LYHYESTI SANOTTUNA

Nakopiirissa vain hyvin vaimeaa
kasvua

3.10.2019 - Lyhyesti sanottuna — Kansainvilinen talous

Maailmantalouden kasvu on hidastunut tdna vuonna merkittavasti. Yhtena syyna on
ollut Yhdysvaltojen ja Kiinan vilinen kauppasota, joka on kirjistynyt edelleen timéan
vuoden keviaisti lahtien. Nyt maat ovat asettaneet lisétullit jo suurimmalle osalle maiden
vilisestd tavarakaupasta. Lisiksi brexit on kasvattanut epavarmuutta talouden
kehityksesta.

Epavarmuus tulevasta talouskehityksests ja kauppasota ovat sekd pienentineet vientia

ettd heikentdneet investointindkymia. Erityisesti tdstd on kirsinyt teollisuus. Palveluiden
kehitys on ollut hieman parempaa, silla sitd ovat tukeneet toistaiseksi alhaisena pysynyt
tyottomyys ja matalat korot. Uutiset kauppaneuvotteluiden kadnteista ja heikentyneista
kasvunédkymisti ovat heiluttaneet rahoitusmarkkinoita, mutta toistaiseksi merkittavilta
hairi6ilta on valtytty.

Talouskasvu heikentyy tai polkee paikallaan keskeisilla talousalueilla ensi vuonna.
Kauppasodan kérjistyminen ja sopimuksettoman brexitin mahdollisuus lisddvit myos
odotuksia vield heikommasta kehityskulusta.
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Maailmantalouden kasvun heikentyminen niakyy myos euroalueella, jossa talouskasvu on
vaimentunut yhden prosentin tuntumaan. Euroalueen talouskasvun ei odoteta myoskaan
kiihtyvan merkittavasti lahivuosina. Euroalue ei ole taantumassa, mutta kauppasota ja
brexit lisaavit taantuman riskia. Talla hetkelld euroalueen talouskasvu on hidastunut
eniten teollisuusvaltaisissa talouksissa, kuten Saksassa. Euroalueen teollisuuden
heikkous voi alkaa heijastua tydomarkkinoille ja palvelusektorille, mista on jo lievia
merkkeja. Euroalueen talouskasvua on toistaiseksi yllapitanyt suotuisa kehitys
tyomarkkinoilla. Ty6ttomyysaste on laskenut jo suunnilleen finanssikriisia edeltavélle
tasolle.

Euroalueen inflaatio on jadméassd EKP:n hintavakaustavoitetta hitaammaksi ldhivuosina.
EKP:n tuoreimman ennusteen mukaan inflaatio hidastuu ensi vuonna 1 prosenttiin ja
kiihtyy 1,5 prosenttiin vuonna 2021. Ennusteeseen liittyy kuitenkin epavarmuutta.
Pohjainflaatio, joka kuvaa talouden keskipitkén aikavilin hintapaineita, on pysynyt jo
kuuden vuoden ajan noin 1 prosentissa. Euroalueen ty6ttomyysasteen lasku ja palkkojen
nousuvauhdin voimistuminen eivit ole toistaiseksi johtaneet pohjainflaation
kiithtymiseen. Deflaation eli hintojen pidempiaikaisen laskun riski on edelleen pieni,
vaikka onkin hieman kasvanut viime aikoina.

EKP:n neuvosto paattikin syyskuun kokouksessaan keventda rahapolitiikkaa entisestdan
useita toimia sisdltavidn toimenpidekokonaisuuden avulla, jotta inflaatio kiihtyisi
kestavasti EKP:n tavoitteen mukaiseksi. Korot pysyvit alhaisina vield pitkaan. Pankit
saavat edullista rahoitusta keskuspankista, mika tukee pankkien kykya rahoittaa
esimerkiksi yritysten investointeja. Negatiivisten korkojen aika jatkuu.
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