TAMMIKUUN 2021 TALOUSKATSAUS

Pandemian toinen aalto
hidastaa toipumista

211.2021 — Suomen talous

Pandemian toinen aalto on hidastanut talouden toipumisvauhtia. Erityisesti
palvelualoilla elpyminen on takkuillut vuoden loppua kohti ja luottamus talouteen on
tavallista heikompaa. Sen sijaan teollisuudessa on havaittavissa orastavia merkkeja
nikymien kohenemisesta. Tyollisyys on vahvistunut koronakevain jalkeen, mutta
lomautettuja on yha runsaasti. Heikko kysynté hidastaa inflaatiota.

Téssa artikkelissa kisitelladn Suomen kokonaistalouden kehitysté tuoreimpien

tunnuslukujen valossa.
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Kuvio 1.

Suomen talouden tunnuslukuja

TYOTTOMYYSASTE
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(12/2020) (11/2020, trendi) (Q3/2020 vuoden takaa)
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Lahde: Tilastokeskus.

Suomen talouden tilanne heikkeni dkillisesti viime kevaana, kun koronavirus vyoryi
ensin Kiinasta Eteld-Eurooppaan ja siitd pian Suomeen. Pahimmillaan kevalla talous
supistui runsas 6 prosenttia vuodentakaisesta. Tuoreet kansantalouden tilinpidon tiedot
viime vuoden kolmannelta neljainnekselté osoittavat talouden jonkin verran toipuneen
keviistd, mutta bruttokansantuote oli yha kolme prosenttia vuodentakaista pienempi.

Viime vuoden kolmannella neljanneksella talouden supistuminen oli laaja-alaista (Kuvio
2). Seka yksityinen kulutus, investoinnit ja nettovienti heikkenivit edellisvuodesta. Sen
sijaan julkinen kysynta tuki talouskasvua finanssipoliittisen elvytyksen my6ti. Edelliseen
neljannekseen verrattuna BKT kasvoi 3,2 prosenttia, mika oli hieman ennakkotietoja
nopeampaa.

Kuvio 2.

BKT supistui laaja-alaisesti kolmannella neljanneksella

Eri kysyntaerien vaikutus BKT:n vuosikasvuun*
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Laskelma suuntaa-antava.
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Suomen talous on toistaiseksi selvinnyt monia muita eurooppalaisia maita pienemmin
vaurioin koronakriisistd (Kuvio 3). Euroalueen bruttokansantuote oli vuoden
kolmannella neljanneksella noin 4 Y2 prosenttia alle koronapandemiaa edeltineen tason
kun samaan aikaan Suomessa bruttokansantuote oli laskenut noin 2 Y2 prosenttia.
Ruotsissa talous supistui hieman enemmain kuin Suomessa. Suomen pienempaa
tuotannon supistumista voi selittda esimerkiksi muuta Eurooppaa parempi

tartuntatilanne ja palveluiden vdhdisempi osuus tuotannosta.

Kuvio 3.
Suomen talous toistaiseksi selvinnyt monia eurooppalaisia maita
pienemmin vaurioin koronasta
BKT:n muutos vuoden 2019 viimeisen neljanneksen ja vuoden 2020 kolmannen
neljanneksen valilla eri maissa
6 %
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Lahde: Eurostat.
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Vaikka Suomessa tuotanto on supistunut koronakriisin aikana muuta euroaluetta
vihemman, edellisen kriisin jéljet ovat yha nakyvissd. Suomen bruttokansantuote on
likimain samalla tasolla kuin vuonna 2008 ennen finanssikriisid. Sen sijaan euroalueen
ja erityisesti Ruotsin taloudet ovat kasvaneet selvisti Suomea vahvemmin. (Kuvio 4)
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Kuvio 4.

Suomen BKT pudonnut finanssikriisia edeltéaneelle tasolle

Bruttokansantuote
—Suomi Euroalue —Ruotsi Saksa
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Talouskasvu hidasta vuodenvaihteessa

Pandemian toinen aalto on hidastanut talouden toipumisvauhtia Suomessa ja
euroalueella. Erityisesti palvelualoilla elpyminen on hidastunut vuoden viimeisella
neljannekselld. Talouden luottamus on edelleen tavallista heikompaa. Koronarokotteiden
valmistuminen on tuonut toivoa, mutta epavarmuutta herattavit mm. uudet
virusmutaatiot ja rokotusten hidas eteneminen.

Euroalueen ostopaallikkéindeksi on pysytellyt vuoden lopulla alle 50 pisteen, mika
viittaisi talouskehityksen heikentyneen euroalueella. Saksassa koronavirus on hidastanut
talouden toipumista, ja esimerkiksi IFO-instituutti arvioi Saksan bruttokansantuotteen

supistuneen lievisti vuoden viimeiselld neljanneksella.

Suomen Pankin lyhyen aikavélin mallit enteilevit talouden toipumisen hidastuneen
myo6s Suomessa viime vuoden lopulla (Taulukko 1). Suomen Pankin joulukuun
ennusteen jilkeen julkaistut tiedot vuoden kolmannen neljainneksen kehityksesta
yhdessd mallien antamasta kuvasta vuoden viimeiselld neljainneksella viittaavat siihen,
ettd bruttokansantuotteen supistuminen vuonna 2020 saattoi jaada hieman aiemmin
ennustettua pienemmaiksi. Kuva kansantalouden kehityksesti tdydentyy, kun
kansantalouden neljannesvuositilinpito julkaistaan 26. helmikuuta.
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Taulukko 1. Suomen talouden toipumisen ennakoidaan hidastuneen vuoden lopulla

BKT:n neljanneskasvu
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Lyhyen aikavilin mallit ennakoivat vaimeaa talouskasvua vuoden ensimmaéiselle
neljannekselle (Taulukko 1). Arviot ovat kuitenkin toistaiseksi epavarmoja nain
varhaisessa vaiheessa vuotta, sill4 tilastotietoja ei ole ennattanyt kertya. Kasvun selvaa

voimistumista tuskin kuitenkaan ndhdain ennen korona-aallon talttumista.

Nykyinen talouskriisi on kohdellut toimialoja eri tavoin. Finanssikriisissa teollisuuden
liikevaihto romahti, mutta koronakriisissd suurimmissa vaikeuksissa ovat toistaiseksi

olleet palvelualat. Vuoden lopulla palvelujen liikevaihdon elpyminen on hidastunut ja

liikevaihto on ollut edelleen merkittavisti tavallista vahdisempaa (Kuvio 5). Erityisesti
niilla palvelutoimialoilla, jotka edellyttavit ihmisten liikkumista ja kohtaamista.

Joulukuussa palvelualojen luottamus pysyi yhé alavireisena (Kuvio 6).

Kuvio 5.
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Teollisuuden liikevaihto on laskenut kriisin aikana, mutta selvasti vihemmain kuin
palveluissa. Kevaan jalkeen tehdasteollisuuden liikevaihto ei ole enéda heikentynyt eika
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marraskuuhun mennessa ole nahty pelatty tilanteen pahenemista (Kuvio 5). Sen sijaan
orastavia merkkeja ndkymien kohenemisesta on havaittavissa: tehdasteollisuus on
saanut uusia tilauksia loka-marraskuussa ja luottamuskin koheni jonkin verran
joulukuussa. Siten myds teollisuustuotannon ja viennin kohenemisessa on néhtavissa
merkkeja ja lasku nayttéisi pysahtyneen syksyn aikana.

Kaupan liikevaihto notkahti kokonaisuutena koronakriisin ensimmaisessa aallossa,
mutta on toipunut muita aloja ripeammin vahittdiskaupan vahvan kasvun ansiosta.
Vihittaiskauppa ylittadkin selvasti kriisia edeltdneen tasonsa. Vahittaiskauppaa on
kasvattanut palveluiden kulutusmahdollisuuksien supistuminen ja kotitalouksien
kulutusrakenteen muutos enemmaén kauppaa suosivaksi.

Kuvio 6.

Luottamusluvuissa vain osittaista palautumista
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Lahde: Euroopan komissio ja Suomen Pankin laskelmat.
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Tyollisyys kohentunut koronakevaan jalkeen, mutta
lomautettuja on yha runsaasti

Tyollisyys koheni vuoden 2020 loppua kohti. Tilastokeskuksen tyovoimatutkimuksen
mukaan marraskuussa tyollisyys™ oli enéi vain hieman alle vuodentakaisen tasonsa.
Tyo6ttomia oli kuitenkin 27 000 henked enemmain kuin vuosi sitten. Tyollisyysasteen
trendi oli 72,2 %. (Kuvio 7)

Tyollisyystilanteen arviointia vaikeuttaa lomautettuna olevien runsas maari, silla
Iyhytaikaisesti lomautetut lasketaan Tilastokeskuksen tyovoimatiedustelussa tyollisiksi.
Tyo- ja elinkeinoministerion mukaan marraskuun lopussa oli ldhes 40 000
kokoaikaisesti lomautettua enemmain kuin helmikuussa eli ennen koronakriisin alkua.

1. Ty6voimatutkimuksen 1574 vuotiaat tyolliset kausitasoittamattomana.
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Kuvio 7.

Tyollisyys koheni vuoden loppua kohti
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isethlg TydGtastePIEnnuste

Tyollisyysnakymid varjostavat mm. yritysten synkit tyollisyysodotukset, jotka ovat
tavallista heikompia kaikilla pddtoimialoilla (Kuvio 8). Tyomarkkinoiden toipumista
uhkaa se, ettd avoinna on nyt aiempaa viahdisempi miira tyopaikkoja ja
pitkdaikaisty6ttomyys on koronakriisin myota ehtinyt kddntya kasvaun. Kriisilla voikin
olla kauaskantoisia vaikutuksia, jos tyottomyys muuttuu pitkidaikaiseksi ja nostaa
rakenteellista tyottomyytta.

Kuvio 8.

Yritysten tyollisyysodotukset heikkoja

Tydllisyysodotukset
=Palvelualat Rakentaminen Teollisuus =—Vahittaiskauppa

Saldoluku

2007 2010 2013 2016

Lahde: Euroopan komissio. Kausipuhdistettuja lukuja.
2112021

eurojatalousfi

38252 @Tybllisyysodotukset

Heikko kysynta hidastanut hintojen nousua

Inflaatio hidastui viime vuonna koronakriisin aiheuttaman kysynnan heikkenemisen
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takia. Tavaroiden ja palveluiden hinnat nousivat vuonna 2020 yhdenmukaistetulla
kuluttajahintaindeksin (YKHI) mukaan 0,4 prosenttia edellisvuodesta. Inflaatiota hidasti
erityisesti energian hinnan lasku, kun 6ljyn hinta aleni tuntuvasti kansainvalisilla raaka-
ainemarkkinoilla. My6s energian ja elintarvikkeiden hintojen vaihtelusta puhdistettu
pohjainflaatio hidastui vuoden mittaan, mutta vihemman kuin kotitalouden koko
kulutuskorin hintakehitysta mittaava YKHI.

Taman vuoden alussa astui voimaan hintatasoa kohottavia veromuutoksia.
Tupakkaveroa, lammityspolttoaineiden veroa ja alkoholiveroa nostettiin.
Kokonaisuudessaan veronkorotusten vaikutus (ml. elokuun korotus polttoaineveroissa)
inflaatioon on 0,4 prosenttia vuonna 2021.

Kuvio 9.

Inflaatio hidastunut koronakriisin seurauksena
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Avainsanat

korona, koronapandemia, talousndkymaét, talouskasvu, tyollisyys, Suomi

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta e


https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/inflaatio-hidastunut-koronakriisin-seurauksena/
https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/inflaatio-hidastunut-koronakriisin-seurauksena/
https://www.eurojatalous.fi/fi/avainsana/korona/
https://www.eurojatalous.fi/fi/avainsana/koronapandemia/
https://www.eurojatalous.fi/fi/avainsana/talousnakymat/
https://www.eurojatalous.fi/fi/avainsana/talouskasvu/
https://www.eurojatalous.fi/fi/avainsana/tyollisyys/
https://www.eurojatalous.fi/fi/avainsana/suomi/

	Tammikuun 2021 talouskatsaus
	Pandemian toinen aalto hidastaa toipumista
	Talouskasvu hidasta vuodenvaihteessa
	Työllisyys kohentunut koronakevään jälkeen, mutta lomautettuja on yhä runsaasti
	Heikko kysyntä hidastanut hintojen nousua
	Avainsanat



