BLOGI

Talouden ennustaminen ei ole
rakettitiedetta vaan hieman
monimutkaisempaa

KIRJOITTAJA

Ekonomisti

Suuret taloudelliset padtokset edellyttiavit usein tietoa kansantalouden nykytilasta.
Esimerkiksi suhdanteiden tasaaminen finanssipolitiikalla ja yritysten suuret
investointipddtokset perustuvat tietoon talouden kehityksesti ldhitulevaisuudessa.
Samoin hintavakauden yllapitaminen rahapolitiikalla vaatii ajantasaista tietoa talouden
tilasta.

Viralliset taloustilastot tarjoavat luotettavaa ja kattavaa tietoa kansantaloudesta, mutta
tilastojen laatiminen vie aikaa. Tilastot julkistetaan vasta huomattavan viiveen jilkeen eli
ne kertovat vain menneesta.

Toisaalta taloudesta on saatavilla runsaasti pienempia tiedonjyvisii, joiden avulla on
mahdollista arvioida, missa talous menee tinaan ja mihin suuntaan se on kehittymassa.
Esimerkiksi kuluttajien luottamuskyselyt, yritysten liikevaihtotiedot, osakeindeksit ja
raaka-aineporssien hinnat sisiltavat hyodyllista tietoa talouden tilasta. Nama tiedot ovat
nopeasti saatavilla ja niitd voidaan hyodyntaa virallisten tilastojen valmistumista
odotellessa.

Lyhyen aikavilin ennustemallit eli ns. nowcasting-mallit hyodyntavit tarjolla olevaa
tietoa taloudesta ja ennustavat kehitysta lahitulevaisuudessa. Ne keraavit informaatiota
lukuisista eri lahteisté ja pyrkivat suodattamaan tietomassasta kokonaiskuvan
taloudesta.

Bruttokansantuote on yleisimmin kéytetty koko kansantalouden kehityksen mittari ja se
kuvaa taloudellisen tuotannon maaraa. Bruttokansantuotteesta julkistetaan
ensimmainen virallinen luku noin kaksi kuukautta kunkin vuosineljanneksen
paittymisen jalkeen. Vield taméankin jilkeen tilastotieto tarkentuu useampaan kertaan.
Tilastotietojen perusteella tiedimme suunnilleen, mika talouden tila oli 2—5 kuukautta
sitten.

Nykyhetken ja viimeisimman tilastotiedon vilissa on siis useamman kuukauden
mittainen aukko. Jos haluamme tietd4, kuinka suuri bruttokansantuote oli edellisten
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kuukausien aikana, on laadittava arvio olemassa olevien tietojen perusteella. Teknisesti
menneisyyden arvioiminen onnistuu samoilla malleilla kuin tulevaisuudenkin, joten
myos téllaista arviota on tapana kutsua ennusteeksi. Toisin sanoen taloudessa myos

menneisyyttd on ennustettava.

Nowcasting-malleja on monenlaisia ja Suomen Pankissa on kehitetty uudenlainen malli,
joka soveltuu erityisesti suurille tietomassoille. Uusi malli perustuu samaan algoritmiin,
jota kédytetddn avaruusrakettien ohjaamiseen - paitsi ettd se on hieman
monimutkaisempi. Raketin tavoin nowcasting-malli kerda informaatiota lukuisista eri
lahteista (raketin mittalaitteista), suodattaa datasta harhaan johtavat tiedot
(mittalaitteiden virhesignaalit) ja maarittda, missé talous (raketti) menee juuri nyt.

Toisin kuin raketeissa taloudessa ei vallitse samanlaisia ehdottomia luonnonlakeja kuin
fysiikassa. Siksi mallin on paateltdava muuttujien valiset riippuvuussuhteet suoraan
havaintoaineistosta. Tahdn uusi ennustemallimme kéyttdi ns. bayesildista
estimointimenetelma4, jota on hyodynnetty paljon esimerkiksi tekodlyohjelmissa.
Menetelma toimii hieman kuten ihmisalykin: se yrittaa 16ytaa datamassan seasta
kaikkein tarkeimmat tiedonjyviset.

Tietokoneella pyoriva malli on sikéli ihmista parempi tiedonkésittelija, etta se ei ikind
vasy tutkailemaan lukemattomia datapisteita eikd koskaan unohda ndkemaansa.
Tietokone laskee ennusteen muutamassa sekunnissa, puolueettomasti ja
ennakkoluulottomasti.

Mallin ennustuskykyé voidaan helposti testata tilastollisin menetelmin ja siten
varmistaa, ettei mallin osumatarkkuus ole vain onnekasta sattumaa. Testitulokset
kertovat, ettd jopa edistyneitd menetelmiad kéiytettdessa talouden tilan méarittamiseen
liittyy huomattavaa epavarmuutta. Nayttaisi siltd, ettd viiden ja puolen miljoonan

suomalaisen tekemisten ennustaminen on vaikeampaa kuin rakettien lennittdminen.

Ennusteen epdvarmuus kasvaa mitd pidemmélle tulevaisuuteen ennustetaan. Lyhyella
ennustehorisontilla puhtaasti tietokonealgoritmeihin perustuvat ennusteet parjaavat
hyvin asiantuntijoiden harkintaa hyodyntéville ennusteille. Pidemmalla
ennustehorisontilla asiantuntijat voivat kiyttdd ennusteissaan tieteellisista tutkimuksista
kertynyttd syvempaa tietoa talouden rakenteista ja rajoitteista. Tietokonemallin on
mahdoton paitelld indikaattoriaineistosta kaikkea sitd, mita tiede on meille opettanut.

Ennustamisen lisaksi Suomen Pankin uutta nowcasting-mallia voidaan kayttaa ns.
uutisanalyysiin eli uusien tiedonjyvisten merkityksellisyyden arviointiin. Jokainen uusi
tiedonjyvénen tarkentaa talouden tilannekuvaa reaaliaikaisesti, ja malli kertoo kuinka
paljon.

Merkittavat uutiset ovat sellaisia tiedonjyvésia, jotka muuttavat talouden kuvaa paljon.
Erittdin positiivinen tai negatiivinen tieto ei valttdmaitti ole suuri uutinen, jos sitd on
osattu odottaa. Talouden tilannekuva muuttuu vain, jos tieto paasee yllattdmaan mallin.
Erityisesti viime aikoina, kun talouskasvu on ollut nopeaa, positiivisia tietoja on osattu
odottaa. Vain yllattavan hyvit tai yllattdvan huonot tiedot ovat mallin ndkokulmasta
uutisia, eli ne pakottavat muuttamaan nidkemysta talouden tilasta.
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Uutisanalyysi on hyodyllinen tyokalu talouden seurantaan. Se kertoo, mitké indikaattorit
ja mitkd muutokset ovat talouskehityksen ennustamisen kannalta tarkeita ja mitka eivét.
Nowecasting-mallin avulla voi esimerkiksi arvioida, mika on uusimpien tydllisyyslukujen

vaikutus kasvunakymiin.

Suomen Pankki tarjoaa tyokalun kaikkien kayttoon uudella sivustolla. Sivustolta voi
seurata, kuinka nowcasting-mallin kisitys talouden kasvuvauhdista muuttuu, kun malli
saa uutta tietoa ihmeteltdvikseen. Ennusteluvut péivittyvat aina, kun uusia tiedonjyvéasia
tulee saataville. Mallin toimintaa on avattu yleistajuisesti taalla ja teknisemmin taalla.
Jatkamme yha mallin kehittamista ketterdan kehityksen hengessi, joten kaikki
kommentit kayttdjiltd ovat erittiin tervetulleita. Kehitysehdotuksia voi lahettda
osoitteeseen nowcast@bof fi.
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