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Kiinan vanhojen
kasvumoottoreiden teho hiipuu,
talous kaipaa uudistuksia

@ KIRJOITTAJA

Vanhempi ekonomisti

Kiinan talouskasvu on viime vuosina hidastunut. Viralliset kasvuluvut osoittavat varsin
maltillista hidastumista, mutta monet muut indikaattorit viittaavat kasvun jyrkempaan
hidastumiseen. Vaikka kauppasodalla ja syklisilla tekijoilld on omat vaikutuksensa,
kasvun hidastuminen on ennen kaikkea rakenteellinen ilmi6. Vanhojen kasvua
tuoneiden tekijoiden teho alkaa hiipua, eika talousuudistuksia ole presidentti Xi
Jinpingin aikana saatu edistettya riittavasti.

Yksi kasvua jarruttavista tekijoistd on demografia. Osaksi pitkdan jatkuneen yhden
lapsen politiikan my6ta tyGvoiman tarjonta on alkanut jo supistua, vaesto ikaantyy
nopeasti ja huoltosuhde heikkenee. Tyoikdisen videston (15—64 vuotiaat) osuus koko
viestostd oli korkeimmillaan vuonna 2010, minka jdlkeen osuus alkoi supistua ja kehitys
tulee jatkumaan kauas tulevaisuuteen. Etenkin vanhusten osuus viestostéd kasvaa
nopeasti. Kun vuonna 2010 yhté vanhusta (yli-65 vuotiaat) kohti oli keskimaarin yli 9
tyoikaistd, vuonna 2030 vanhusta kohti on 4 ty6ikéisia ja vuonna 2050 hieman yli 2.
Todellinen tilanne on niitdkin lukemia surkeampi, silla Kiina on pitinyt elikeian
matalana. Naiset voivat elakoityd 50-tai 55-vuotiaana ja miehet 60-vuotiaana, vaikka
elinidinodote on noussut jo 76 vuoteen. Eldkeidn nostamisesta on puhuttu aika ajoin,
mutta muutoksia ei ole tehty. Yhden lapsen politiikasta on luovuttu, mutta syntyvyys ei
ole noussut kaytinnossa lainkaan.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/?date=2019-11-13
https://www.eurojatalous.fi/fi/kirjoittaja/juuso-kaaresvirta/

Kuvio

Kiinan vaestdrakenne ja sen ennuste
miljoonaa ihmista
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Tuottavuuden kasvua, kaupungistumista ja investointitarvetta osaltaan yllapitanyt
siirtotyolaisvirta maaseudulta kaupunkeihin teollisuuden ja palvelusektorin palvelukseen
on ehtymaissa. Viime vuonna siirtotyoldisten maara kasvoi vain 2 miljoonalla ja heita oli
yhteensa jo 288 miljoonaa. Maaseudun viki on harmaantunut, eiki 1ahtij6itd enda 16ydy
entiseen malliin. Joidenkin kiinalaisarvioiden mukaan maaseudulla olisi endd muutama
kymmenen miljoonaa ylipdatdin sopivassa idssi olevaa ja riittdvan koulutettua ihmista,
jotka voisivat ldhtei siirtotyolaiseksi. Halukkaita 14htij6itd on vield vihemman.

My®bs julkisiin investointeihin nojaavan kasvun tie alkaa olla kuljettu. IMF:n arvioiden™
mukaan julkisen sektorin padomakanta henkeéd kohden laskettuna on Kiinassa jo
joidenkin kehittyneiden maiden luokkaa ja suurempi kuin esimerkiksi Eteld-Koreassa. Ei
ihme, ettd kannattavia julkisia investointihankkeita tuntuu olevan entista vaikeampi
Ioytaa. Toisaalta yksityisen sektorin investointien kanta on kaukana kehittyneiden
maiden tasosta. Sddstojen kanavoiminen yksityiselle sektorille lisdisi tuottavuutta ja
tukisi kasvua.

Talouskasvun pitiisi jatkossa perustua yha enemman osaamisen kohentamiseen ja
tuottavuuden parantamiseen. Kiinassa tyévoima on selvisti aiempaa enemman
koulutettua. Esimerkiksi korkeakoulusta valmistuneiden osuus on karkeasti 10 %
tyoikaisesta vdestostd, kun se viela vuonna 2000 oli parin prosentin luokkaa. Vaikka
koulutustaso on noussut, se on edelleen varsin matala verrattuna esimerkiksi Suomeen
tai OECD-maihin, joissa vastaava suhdeluku on 40 prosentin paikkeilla.

Tyovoiman supistuminen, siirtotyoldisvirran viheneminen ja koulutustason nousu ovat
tarkoittaneet, ettd haalarihommiin on tarjolla yha vihemman tyontekijoita.
Maahanmuuttokin on vahiisti. Tyovoiman saatavuuden heikentyminen on nakynyt
palkkojen nopeana nousuna. Yritykset ovat vastanneet kehitykseen lisaamalla

1. IMF Public Investment and Capital Stock database 2019.
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automatisaatiota tuotannossa, ja Kiina on maailman selvésti suurin teollisuusrobottien
markkina. Tutkimus- ja kehitysmenot ovat Yhdysvaltojen jilkeen toiseksi suurimmat, ja
maa tahtaa monilla tulevaisuuden toimialoilla kuten tekodlyssd maailman johtavaksi
toimijaksi. Tdstd huolimatta sekd valmistuksessa ettd palveluissa tuottavuus on OECD:n

arvioiden™ mukaan keskimirin kaukana Yhdysvaltojen tasosta ja matalampi kuin
esimerkiksi Vengjalla ja Brasiliassa.

Monissa maissa talouskasvu on selvisti hidastunut, kun ne ovat yrittaneet kehittya
keskituloluokan maasta korkean tuloluokan maaksi. Ilmi6ta kutsutaan “keskituloluokan
loukuksi” (middle income trap). Tutkimuksissa ilmiélle on 16ydetty useita syita kuten
riittimaton vaeston osaamistaso, tuottavuuden kasvun hidastuminen, talouden
rakennemuutos, instituutioiden heikkoudet, liian vihéiset tutkimus- ja
kehityspanostukset, demografia ja velkaantuminen. Monet muissa maissa kasvun
hidastumiseen vaikuttaneet tekijét ovat lasnd myos Kiinan taloudessa.

Onko Kiinalla eviita jatkaa vahvaa kasvua, vilttaa keskituloluokan loukku ja nousta
maailman suurimmaksi taloudeksi? On, mutta se vaatii rohkeutta uudistaa taloutta
kasvumallin muuttamiseksi. Eldkeikd4d on nostettava, vaikka se on poliittisesti vaikeaa.
Tuottavuutta voisi kohentaa vihentdmall4 valtion roolia taloudessa ja antamalla
yksityiselle sektorille aiempaa enemmain toimintatilaa, poistamalla kaupanesteita niin
ulkomaankaupassa kuin provinssien vililtdkin, purkamalla ihmisten muuttamisen
rajoitteita ja lisaamalla panostuksia koulutukseen.

Aiemmin varsin pragmaattinen talouspolitiikan linja on muuttunut kuitenkin yha
enemman ideologiaa ja puolueen roolia yhteiskunnassa korostavaksi. Myoskaan
nykyinen lyhytndkdinen talouspolitiikka, jossa talouskasvu pakotetaan ylioptimistisiin
tavoitteisiin, ei paranna Kiinan pitkin aikavélin kasvunakymia. Vitkuttelu tarvittavissa
uudistuksissa tekee niiden lapiviemisesta vain kipeampia.

» Seuraa Kiina-tietoiskun verkkoldhetysta tai katso tallenne tilaisuuden jélkeen
Suomen Pankin YouTube-kanavalla

« BOFIT Kiina-tietoisku 2019: Kaksi vuosikymmenta BOFIT Kiina-analyysia
(tiedote Suomenpankki.fi-verkkopalvelussa)
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2. OECD Economic Surveys: China 2019.
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