BLOGI

Kansainvaliset suositukset
auttavat tunnistamaan
sijoitusten ilmastonmuutokseen
liittyvia riskeja ja
mahdollisuuksia

r
KIRJOITTAJA

Johtava vastuullisuusasiantuntija

Ilmastonmuutos vaikuttaa merkittavasti elinympéristoon ja talouteen tulevina
vuosikymmenina. Ilmastonmuutoksen vuoksi yrityksille tulee tarve muuttaa ja sopeuttaa
liiketoimintamallejaan. Talouden ja markkinoiden muutos heijastuu myo6s
finanssijarjestelmin vakauteen, ja sen myota aihe liittyy laheisesti keskuspankin
toimintaan. Suomen Pankin ilmastotyon tavoitteena on edistda kestavian rahoituksen
tietdmysta ja keskustelua seka kartoittaa osaamista.

TCFD (Task force for Climate-related Financial Disclosure) on kansainvéalinen
ilmastonmuutoksen uhkiin ja mahdollisuuksiin keskittynyt raportointikehikko. TCFD
-suositusten avulla seka yritykset ettd sijoittajat ja rahoittajat voivat raportoida
ilmastoriskinsa yhteisesti hyviksyttyjen maarittelyjen avulla.

Suomen Pankki julkaisi vastuullisen sijoittamisen periaatteensa tammikuussa 2021.
Sijoitustoiminnan raportoinnissa ei ole vield kaikkia TCFD:n mukaisia elementteji,
mutta kdynnissi olevissa ilmastotyon kehityshankkeissa olemme ottaneet puuttuvia
elementteja huomioon.

TCFD-kehikko jakautuu neljdin osaan: hallinto, strategia, riskienhallinta ja mittaaminen
ja tavoitteet. Kullekin osa-alueelle on raportointisuosituksissa alakohtia, joihin
raportointiin sitoutuneiden organisaatioiden tulisi pyrkia vastaamaan.
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Kuvio 1.

TCFD-suositusten osa-alueet

Strategia

Mittaaminen
ja tavoitteet

Lahde: TCFD.

Keskuspankkitoiminnan luonteesta johtuen olemme kéyneet lapi useammalle
organisaatioryhmille suunnattuja lisisuosituksia™. Niin toimien olemme halunneet
varmistaa, ettd suositukset tulevat tarkasteltu Suomen Pankissa mahdollisimman
laajasta ndkokulmasta. Osa lisdsuosituksista soveltuu paremmin liikepankkeihin kuin
keskuspankin toimintaan. Toisaalta on hyva peilata omaa toimintaa myos tutustumalla
esimerkiksi rahoitussektorin ulkopuolisille toimijoille osoitettuihin lisdsuosituksiin, jotta
muodostuu riittdva kuva oman toiminnan vaikutuksista, riskeista ja mahdollisuuksista.

Hallinto — ilmastoon liittyvien riskien ja mahdollisuuksien
hallinnointi organisaatiossa

Suomen Pankin johtokunta hyviksyy vuosittain vastuullisen sijoittamisen periaatteet.
Uudet ilmastotavoitteet on suunniteltu valmistuvan vuoden 2021 aikana. Ne ovat osa
vastuullisen sijoittamisen periaatteita, ja johtokunta seuraa niiden toteutumista
saannollisesti, vahintain kerran vuodessa.

Suomen Pankissa toimii vastuullisen sijoittamisen tyoryhma, jonka tehtdvana on valvoa,

1. Lisdsuosituksia on kirjoitettu seuraaville organisaatioryhmille: pankit, vakuutusyhtiot, loppusijoittajat,

varainhoitajat ja rahoitussektorin ulkopuoliset organisaatiot.
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seurata ja raportoida vastuullisen sijoittamisen toteutumista. Tyoryhma kokoontuu
vahintdin neljinnesvuosittain.

Yksittdisten sijoituskohteiden ja ulkoisten varainhoitajien ilmastoriskeja ja
-mahdollisuuksia seurataan pankin varainhallintatoimistossa. Salkunhoitajien tukena
tissi tyossd toimii vastuullisen sijoittamisen asiantuntija.

Strategia — potentiaalisten ja todellisten ilmastovaikutusten
raportointi lilketoiminnan, strategian ja taloudellisen suunnittelun
ndkokulmasta

Tehtyjen laskelmien ja skenaarioanalyysien perusteella olemme tunnistaneet, misti
merkittavimmat ilmastovaikutukset syntyvit sijoitussalkussamme. Osakesijoituksemme
ovat ulkoisten varainhoitajien hallinnoimissa rahastoissa, jolloin ensisijainen
vaikuttamiskeino ovat varainhoitajien kanssa kaytavit keskustelut ja toiminnan
seuranta. Seuraamme esimerkiksi, miten varainhoitajat kayttavat omistajavaltaansa ja
osallistuvat aiheen ymparilld kiytavaan keskusteluun mukaan lukien lainsdadannolliset
konsultaatiot. Kiinteistdsijoituksissa kiinnitimme huomiota kiinteistGjen
ymparistosertifiointeihin seké kiinteistorahastojen tuloksiin ja toimiin kansainvilisessa

GRESB™-vertailussa.

Suorissa sijoituksissa suunnittelemme ensi vuoden aikana ulkopuolisen
ilmastodatapalvelun kiytt6onottoa, jotta voimme yha systemaattisemmin tunnistaa
ilmastonmuutokseen liittyvia riskeja ja mahdollisuuksia. Salkun rakenteesta johtuen
kattavaa informaatiota on ollut haasteellista hankkia. Viime aikoina eri palveluntarjoajat
ovat kehitténeet laskentatapojaan myos valtiolainojen ja valtiollisten
liikkeeseenlaskijoiden osalta. Lisdksi jatkamme teemasijoittamista kestavian kehityksen
mukaisiin ja/tai vihreisiin joukkovelkakirjalainoihin markkinatilanne huomioiden.

Riskienhallinta - miten ilmastoon liittyvia riskeja tunnistetaan,
arvioidaan ja hallinnoidaan

Ulkoisilta varainhoitajilta kysytddn TCFD-raportoinnista ja seurataan saannollisesti
esimerkiksi ilmastoon liittyvien riskien ja mahdollisuuksien tunnistamista, seurantaa ja
hallinnointia.

Ilmastoon liittyvien riskien ja mahdollisuuksien tunnistamiseen vaaditaan paljon
tarkoituksenmukaista informaatiota. Oman tiedonhankinnan lisiksi olemme aloittaneet
erityisen ilmastodatapalvelun hankinnan, joka on tarkoitus saada valmiiksi vuoden 2021

aikana.

Ulkoisen datan avulla oman salkun merkittavimpien vaikutusten tunnistaminen
helpottuu ja tarkentuu. Tarkoituksena on tunnistamisen, arvioinnin ja riskienhallinnan
lisdksi raportoida salkun vaikutuksista organisaation eri tasoille, aina johtokuntaan asti,
osana sdannollista sijoitustoiminnan vaikutusten raportointia.

2. GRESB on kansainvilinen kiinteistoalan organisaatio, joka tuottaa vertailukelpoista informaatiota sijoittajien

kayttoon. Vuoden 2020 vertailussa on mukana yli 1200 kiinteistosijoitusyhtiota.
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Mittaaminen ja tavoitteet

Tavoitteiden asettamiseksi on tiedettdva alkutilanne. Suomen Pankki on tehnyt
ensimmaisia hiilijalanjélkilaskentoja ja skenaarioanalyyseja sijoitustoiminnan osalta.
Niiden avulla olemme tunnistaneet salkun merkittivimmat kasvihuonekaasupiistjen
lahteet kéyttaen laskennassa painotettua keskimaaraista hiili-intensiteettia.
Skenaarioiden tekemisessi olemme hyédyntineet PACTA-tyGkalual®!. Tarkoituksena on
vastaisuudessa kayttaa useampaa ldhdettd laskennassa ja skenaariotyossa, jotta oma
tietimyksemme seka laskentatulosten luotettavuus ja kattavuus paranisi edelleen.
Vastuullinen sijoittaminen on jatkuvaa kehitystyota, jossa keskuspankin kannattaa
ennakkoluulottomasti arvioida oman salkun ilmastoriskeja.

Avainsanat

kestava rahoitus, ilmastoriskit, sijoittaminen, vastuullisen sijoittamisen periaatteet,
riskienhallinta, vastuullinen sijoittaminen, ilmastonmuutos

3. PACTA (Paris Agreement Capital Transition Assessment) mallin avulla sijoittaja ndkee muutamien toimialojen

osalta miten salkku on linjassa Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden kanssa.
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