BLOGI

Useimmat kotitaloudet selviavat
kasvaneista korkomenoista

hyvin

KIRJOITTAJA

Vanhempi ekonomisti

Kotitalouksien korkomenot suhteessa tuloihin ovat korkeimmillaan sitten vuosituhannen
alun finanssikriisin vuosien. Asuntolainojen ja kulutusluottojen koronnousujen lisaksi
korkomenojen kasvua selittaa kotitalouksien velkataakka, joka on ehtinyt paisua pitkaan.
Vuoden 2022 lopulla suomalaisilla kotitalouksilla oli velkoja noin 1,3 kertaa
vuositulojensa verran. Vield kaksikymmenta vuotta sitten velkaa suhteessa tuloihin oli
runsaat puolet nykytasosta. Kotitalouksien omissa nimissa olevien lainojen liséksi osuus
sisdltda taloyhtididen lainoja, joita kotitalouksilla on viidenneksen verran suhteessa
vuosituloihin.

Rahoitusmarkkinat odottavat korkotason jaavan totuttua
korkeammaksi

Finanssikriisin aikana korkojen nousu jai lyhytkestoiseksi. Nyt nakopiirissa ei
kuitenkaan siinna nollakorkojen maailma, vaan rahoitusmarkkinat odottavat korkotason
jaavan lahivuosinakin totuttua korkeammaksi. Korkomenojen lisdksi myos muut
elinkustannukset ovat kasvaneet rajusti. Samalla asuntojen hintojen lasku nakertaa
asuntovelallisten varallisuutta.

Ovatko kotitaloudet nyt siis haavoittuvampia kuin finanssikriisin aikana ja tulemmeko
nikemaan asuntojen pakkomyynteja 1990-luvun malliin? Jarruttaako Suomen
talouskasvua nyt ennen kaikkea se, ettd kotitaloudet joutuvat tinkimaan muusta
kulutuksestaan saadakseen lainansa hoidetuksi?

Korkojen nousun my6ta myos kotitalouksien séédstovaroistaan saamat korkotulot
kasvavat, ainakin siltd osin kuin ne on talletettu kayttotilien sijaan esim.
madriaikaistileille. Kotitalouksien nettokorkomenoilla tarkoitetaan niiden maksamien
lainakorkojen ja niiden talletuksistaan saamien korkotulojen erotusta. Vuonna 2022
kotitalouksien nettokorkomenot olivat noin kaksi prosenttia suhteessa kotitalouksien
tuloihin. Osuus kasvanee vield kuluvana vuonna, mutta pysyy silti kohtuullisena
verrattuna 1990-luvun laman tilanteeseen. Tuolloin kotitalouksien nettokorkomenot
olivat 1dhes nelja prosenttia kotitalouksien tuloista.
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Makrotalouden luvut eivét kuitenkaan yksin kerro kaikkea kotitalouksien riskeista. Riskit
riippuvat viime kadessa siitd, miten velat, varat ja tulot ovat jakautuneet kotitalouksien
kesken.

Suurimmat velat painottuvat maksukykyisimpiin kotitalouksiin

Vuonna 2021 asuntovelkaa oli vajaalla kolmasosalla kotitalouksista, ja ylipddtdan jotain
velkaa oli runsaalla puolella kotitalouksista. Lihes puolet kotitalouksista oli kuitenkin
kokonaan velattomia. Kotitalouksien vastuulla on tosin myos taloyhti6lainoja, joista
koituvia rahoitusvastikkeita maksanevat myos velattomat kotitaloudet

Kotitalouksien velkaantumiseen liittyvid riskeja pienentii se, ettd suurimmat velat - seka
euromaaraisesti ettd suhteessa kotitalouksien tuloihin - painottuvat maksukykyisimpiin
kotitalouksiin (Kuvio 1.). Hyvituloisimpaan tulokymmenykseen kuuluvien vastuulla on
runsas neljdnnes kotitalouksien veloista. Samat kotitaloudet saavat vastaavasti ldhes
neljanneksen kaikista kotitalouksien kaytettavissa olevista rahatuloista.

Suurin osa veloista on suurituloisten kotitalouksien vastuulla

mm Tulodesiilin velkaantumisaste (vasen asteikko)
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Lahde: Tilastokeskus, velkaantumistilasto 2021.

Vastaavasti kolmen pienituloisimman kymmenyksen vastuulle jaa alle kymmenesosa
veloista. Pienituloisten velkataakkaa pienentda varsinkin vuokralla asumisen yleisyys
omistusasumiseen verrattuna. Kotitalouksien pienituloisimmassa kolmanneksessa
asuntonsa omistaa selvisti alle puolet kotitalouksista, kun kaikista kotitalouksista
omistusasujia on noin kaksi kolmasosaa. Talletukset ja sijoitukset antavat kotitalouksille
puskureita kasvaneista korkomenoista selvidmiseen. Kotitalouksien sagstot kasvoivat
pandemiavuosien aikana, kun kulutushalut ja -mahdollisuudet vahenivit ja kuluttajat
varautuivat epavarmoihin aikoihin.
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Korkomenojen kasvu kohdistuu voimakkaimmin hyvatuloisiin
mutta raskaasti velkaantuneita I6ytyy myos pienituloisista

Varallisuus keskittyy tulojakin enemmain hyvituloisille kotitalouksille. Tall6in
kotitalouksilla, joilla on paljon velkaa, on tyypillisesti my0s paljon varallisuutta, usein
muutakin kuin lainojen vakuutena oleva asunto. Vuonna 2019 yli puolet kotitalouksien
talletuksista ja muusta rahoitusvarallisuudesta oli hyviatuloisimman kymmenyksen
hallussa. Pienituloisimman kymmenyksen osuus varallisuudesta jii runsaaseen 2

prosenttiin.

Vaikka korkomenojen nopea kasvu kohdistuu voimakkaimmin keski- ja hyvituloisiin,
raskaasti velkaantuneita 16ytyy myos pienituloisista. Jos kotitalouden tulot ovat pienet,
se velkaantuu helpommin jo pelkastdan kulutusluottoja ottamalla. Pienituloisilla ei ole
taloudessaan juuri lilkkumavaraa, joten korkojen nousu voi tietda heille suuria

vaikeuksia valttdmattomista menoista selviamiseen.

Kuluttajatutkimuskeskus on arvioinut kotitalouksille ns. kohtuullisen kulutuksen
viitebudjetteja. Viitebudjetti kertoo, kuinka suuret kuukausitulot eri kokoiset ja
-tyyppiset kotitaloudet tarvitsevat yltddkseen kohtuulliseen elaméaén. Kotitalouksien
pienituloisimmassa kymmenyksessa tahian kulutustasoon yllettiin jo ennen korkojen

nousua vain vaivoin.

Kotitalouksien kyky sopeutua korkojen nousuun on kuitenkin kaiken kaikkiaan melko
hyva. Merkittavin velkataakka on sellaisten kotitalouksien harteilla, joilla on hyvét
edellytykset selvita veloista.

Avainsanat
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