Analyysi

Intia erottuu edukseen

Kansainvélinen talous | 21.03.2016

Maailmantalouden kasvua kannatelleet BRICS-maat (Brasilia, Vendj3, Intia, Kiina ja Eteld-Afrikka)
ovat vastatuulessa. Kiinassa kasvu hidastuu, Brasiliassa ja Venajalla talous supistuu ja Etela-
Afrikan talouskehitys on vaimeaa. Tassa joukossa 1,3 miljardin asukkaan Intia erottuu edukseen.
Intian talouden kasvuvauhti on voimistumassa ja oli Kansainvélisen valuuttarahaston (IMF)
ennusteen mukaan 7,3 % vuonna 2015. IMF ennustaa Intian kasvun kiihtyvan vuosikymmenen
loppuun mennessa ldhelle 8:aa prosenttia, mika vahvistaa maan asemaa maailman nopeimmin

kasvavana suurena taloutena.

Markkinahintaisella BKT:ll4 mitattuna Intia on maailman seitsemanneksi suurin ja

ostovoimakorjatulla BKT:lld mitattuna maailman kolmanneksi suurin talous. Elintasoltaan Intia on
kuitenkin kaukana jaljessa esimerkiksi Kiinasta, jossa ostovoimakorjattu asukaskohtainen BKT on

.. . . . 1
|3hes nelinkertainen verrattuna Intiaan.
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Kuvio 1.

Intia on maailman suurimpia talouksia

Markkinahintainen BKT vuonna 2015, mrd. Yhdysvaltain dollaria
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Ympyrén koko kuvaa ostovoimakorjattua BKT:ta vuonna 2015.

Lahde: IMF.
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Intia on hy6tynyt merkittavasti 6ljyn hinnan laskusta. Hinnan aleneminen on vahvistanut maan
vaihtotasetta ja julkisen sektorin tasapainoa seka hillinnyt inflaation kiihtymista. Lisaksi
talouspolitiikan toimet mm. kilpailun esteiden poistamiseksi ja rahapolitiikan uskottavuuden
vahvistamiseksi ovat lisinneet luottamusta Intian tulevaisuuteen. Investointien ja kotimaisen

kysynnan odotetaan nopeuttavan kasvua.

Kiinan markkinoiden turbulenssi on vaikuttanut Intiaan maltillisesti. Intia on raaka-aineiden
nettotuoja, eika se ole voimakkaasti riippuvainen Kiinan tuonnista. Lisdksi makrotaloudellisen
tilanteen vahvistuminen on suojannut Intiaa kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden heilahtelujen

lisdantymiselta.

Kuvio 2.

Intia on maailman suurimpia talouksia

Markkinahintainen BKT vuonna 2015, mrd. Yhdysvaltain dollaria
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Ympyrén koko kuvaa ostovoimakorjattua BKT:ta vuonna 2015.
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Nopeampi kasvu vaatisi rakenneuudistuksia

Intia on edelleen kéyha talous, jossa maataloussektorin merkitys on suuri. Intian vaestosta 21 % -

eli 275 miljoonaa ihmista - elaa kijyhyysrajan2 alapuolella. Maataloussektorin osuus Intian
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BKT:std on noin 20 %, ja sektori tyollistda puolet Intian tydvoimasta.

Jos maatalouden tuottavuutta lisattaisiin ja tydvoimaa siirtyisi paremman tuottavuuden

tehdasteollisuuteen ja rakentamiseen, Intian talouden kasvua olisi mahdollista nopeuttaa.

Talouden rakenteellinen muutos vaatisi kuitenkin merkittavia uudistuksia. Keskeisia ovat
kéyhyyden vahentdminen ja koulutus- ja terveyspalveluiden parantaminen. Kasvua rajoittavat
esimerkiksi infrastruktuurin pullonkaulat, maaomaisuuden hallinnan haasteet, tyo- ja

hyodykemarkkinoiden jaykkyydet seka yritysten heikko toimintaymparisto.

Toukokuussa 2014 Intiassa tuli valtaan paaministeri Modi, joka on aloittanut merkittavan

uudistusohjelman. Monilta osin uudistusten toimeenpano on kuitenkin ollut hidasta.

Riskit varjostavat kasvunakymia

Vaikka Intian kasvuennusteet ovat vahvoja, arvioitua heikomman kehityksen riskit ovat
merkittavia. Etenkin ymparoéivan maailmantalouden heikkeneminen, viennin kasvun hidastuminen
ja padomavirtojen kddntyminen maasta pois vaikeuttaisivat Intian investointien rahoitusta seka

hankaloittaisivat vaihtotase- ja budjettitilannetta.

Sisdisesti suurimmat riskit liittyvat rahoitussektoriin seka talouden uudistusten toimeenpanoon.
Intian yrityssektori on velkaantunut, ja etenkin julkisen sektorin omistamien pankkien (76 % Intian
pankkisektorista) taseet ovat heikentyneet. Pankkisektorin riskien noteeraaminen, pankkien
padomittaminen ja hallinnon uudistukset ovat tarkeit3, jotta taataan pankkien kyky rahoittaa

kasvulle kriittisia investointeja.

Toisena sisdisena riskind on hallituspuolueen kyky vieda uudistusohjelmaa eteenpéin ja purkaa

kasvua rajoittavia talouden rakenteita.

Huolimatta kohtalaisen vakaista kasvunakymist3, Intian kehitys on vield kaukana Kiinan

kasvutarinasta.
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Viitteet

1. Ostovoimakorjattu asukaskohtainen BKT oli IMF:n arvion mukaan vuonna 2015 Intiassa
noin 6 200 dollaria ja Kiinassa noin 24 000 dollaria. Intian talouden luvut on laskettu
budjettivuosille. Budjettivuosi on huhtikuun alusta seuraavan vuoden maaliskuun loppuun.

2. Maailmanpankin maaritelma vuodelta 2011 on 1,9 Yhdysvaltain dollaria/péiva. 1

Asiasanat

Intia, talouden rakenteet, talouskehitys
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