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Matala korkotaso koettelee pankkeja
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Nykyinen poikkeuksellisen matala korkotaso edistda euroalueen hintavakautta ja talouskasvua
mutta myos koettelee vahittdispankkitoiminnan kannattavuutta. Suomessa pankkien tarkeimpaan
tuottoldhteeseen, korkokatteeseen, kohdistuu nyt paineita useasta suunnasta. Korkotason
madaltuminen on kaventanut lainojen ja talletusten korkoeroa. Samaan aikaan laina- ja

talletuskannat ovat kasvaneet vain hitaasti. Matalat korot ovat pienentaneet asiakkaiden

lainanhoitomenoja, mutta ne saattavat myos piilottaa riskeja.
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Korkotason lasku vaikuttanut nopeasti Suomessa

Euroopan keskuspankki on aloittanut useita toimia edistddkseen hintavakaustavoitteen

saavuttamista ja tukeakseen euroalueen talouskasvun eIpymistéi.1 Ohjauskorkojen lasku on
alentanut lyhyita markkinakorkoja, ja ne ovat poikkeuksellisesti painuneet alle nollan. Esimerkiksi
3 kuukauden euribor on ollut negatiivinen kevaan 2015 jalkeen ja Suomessa asuntolainojen

viitekorkona suosittu 12 kuukauden euribor helmikuusta 2016 alkaen.

Korkotason lasku on valittynyt Suomessa pankkiasiakkaiden maksamiin ja saamiin korkoihin
nopeammin ja voimakkaammin kuin euroalueella keskimaarin. Tama johtuu siit, ettd Suomessa
valtaosa kotitalouksille ja yrityksille mydnnetyista lainoista on sidottu euriborkorkoihin tai
pankkien omiin viitekorkoihin, jotka yleensa seuraavat markkinakorkoja lyhyen viipeen kuluttua.

Yleison talletuksistakin vaihtuvakorkoisia on yli puolet.

Rahoituksen vélityksen kannattavuus perustuu pitkalti luotonannon ja varainhankinnan
korkoeroon. Erilaisten korkosidonnaisuuksien vuoksi laina- ja talletuskannan korkoero, ns.
kokonaismarginaali, tyypillisesti kasvaa korkotason noustessa ja pienenee korkotason alentuessa
(kuvio 1). Suomessa tama korkoero on pysytellyt pitkdan historiallisen pienena mutta ei ole
merkittavasti supistunut syksyn 2012 jalkeen. Vastaisuudessa ero voi kuitenkin yha kaventua, jos
lainakannan keskikoron lasku jatkuu mutta pankit pitavat vahittaistalletusten korot edelleen

vahintaan nollassa.



Kuvio 1.

Suomen pankkisektorin korkokate supistunut suhteessa
kokonaistuottoihin ja taseeseen

1. M Korkokate, % taseesta (oikea asteikko) 2. e Tuotot yhteensa
3. Korkokate 4. Muut tuotot
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Myés pankkien markkinaehtoinen varainhankinta on halventunut, mika on osaltaan lieventanyt
matalan korkotason haitallisia vaikutuksia pankkitoiminnan kannattavuuteen. Suomalaisten
pankkien liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjalainojen korkojen lasku kertoo seka
rahoitusolojen parantumisesta kansainvalisilld rahoitusmarkkinoilla ettd suomalaisten pankkien
hyvasta luottokelpoisuudesta kansainvalisten sijoittajien silmissa. Pitkaaikaisten velkapapereiden
osuus pankkien varainhankinnasta on viime vuosina kasvanut ja lyhytaikaisten pienentynyt, kun

taas talletusten osuus on pysynyt ldhes ennallaan.?

Supistunut korkokate yha tarkein tuottojen lahde

Suomessa vahittaispankkitoiminnan osuus pankkien liiketoiminnasta on suuri. Taman vuoksi
korkotuottojen ja -kulujen vélinen kate vaikuttaa merkittavasti pankkitoiminnan

kannattavuuteen.



Korkokatteeseen on viime vuosina kohdistunut paineita usealta suunnalta. Lainakanta on
talouden laskusuhdanteessa kasvanut hitaasti poikkeuksellisen matalista koroista huolimatta.
Myos talletuskannan kasvu on jaanyt vaisuksi, ja esimerkiksi kotitalouksien talletuskanta on
polkenut kaytannossa paikallaan jo neljan vuoden ajan. My6s pankkien maksuvalmiuspuskurien
korkotuotto on pienentynyt, kun pankit ovat kasvattaneet maksuvalmiusvaatimuksen (LCR)

edellyttamien korkealaatuisten likvidien varojen osuutta puskureissaan.

Pankkisektorin yhteenlaskettu korkokate on pienentynyt yhtajaksoisesti syksysta 2014 [ahtien.
Vuonna 2015 se supistui 5,4 %. Korkokate oli suurimmillaan 4,5 mrd. euron suuruinen vuonna
2008, jolloin korkotaso oli huomattavasti nykyista korkeampi. Vuonna 2015 korkokate oli enda 2,8
mrd. euroa. Korkokate on supistunut myos suhteessa pankkisektorin taseen kokoon (kuvio 2).
Osittain tdman muutoksen taustalla on lainojen ja talletusten osuuden pieneneminen taseesta ja

muita tuottoja kerryttavien johdannaisten méaran kasvu.

Suomalaisten pankkien kannattavuus on kuitenkin kokonaisuutena sailynyt hyvana, erityisesti
vaikeaan toimintaymparistoon ja muihin eurooppalaisiin pankkeihin suhteutettuna. Suomessa
pankit ovat onnistuneet paikkaamaan korkokatteen supistumista kasvattamalla muita tuottoja,
minka ansiosta sektorin yhteenlasketut tuotot kasvoivat 3,9 % vuonna 2015. Tuottojen kasvua
tuki kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuottojen ja palkkiotuottojen lisddntyminen. Muita

tuottoja ovat lisdksi kasvattaneet rahoitus- ja vakuutusryhmittymien vakuutustoiminnan

nettotuotot.3



Kuvio 2.

Suomen pankkisektorin korkokate supistunut suhteessa
kokonaistuottoihin ja taseeseen

1. M Korkokate, % taseesta (oikea asteikko) 2. e Tuotot yhteensa
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Matala korkotaso on myotavaikuttanut jarjestamattéomien saamisten ja luottotappioiden
pysymiseen verraten pienind, mika on osaltaan tukenut pankkien kannattavuutta. Tahan sisaltyy
kuitenkin myos riskeja. Matalat korot etenkin yhdistettyina pankkien laina-asiakkailleen
mydntamiin lyhennysvapaisiin voivat johtaa tilanteeseen, jossa asiakkaan lainanhoitokyvyn
mahdollinen heikkeneminen jaa pimentoon. Mahdolliset maksuvaikeudet toteutuvat vasta

korkojen nousun myo6ta seka lyhennysvapaiden paatyttya.
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