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Yrityslainakanta on viime vuosina kasvanut. Yrityslainat ovat riskillisempia kuin kotitalouslainat,
mutta niiden luottotappioprosentit ovat laskeneet |dhes finanssikriisia edeltdneiden vuosien
tasolle. Edes pitkaan jatkunut taantuma ei juurikaan kasvattanut yrityslainoista pankeille
aiheutuneita luottotappioita. Alhainen korkotaso on tukenut yritysten velanhoitokykya ja pitanyt
tappiot vahaisina. Luottotappiot voivat kasvaa, jos kansainvalinen suhdannetilanne heikkenee,

korot nousevat tai kotitalouksien velkaantuminen vahentaa merkittavasti yksityista kulutusta.
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Useimmissa pankkikriiseissa suurin osa pankkien luottotappioista aiheutuu yritysluotoista, kuten
kavi esimerkiksi Suomen 1990-luvun alun kriisissa. Kotitalousluottojen osuus luottotappioista oli
vahainen. Luottotappiot olivat suurimmillaan vuonna 1992, jolloin alle 7 % suomalaisten pankkien
luotto- ja takaustappioista aiheutui kotitalousluotoista, vaikka niiden osuus pankkien

lainasalkuista oli noin kolmannes. Samana vuonna 72 % luottotappioista aiheutui kotimaisista

yritysluotoista, joita oli alle puolet kaikista saamisista.

Kotitalousluotot ovat yleensa vakuudellisia, mikd vihentda merkittavasti luottoriskia.

Yksityishenkil® ei voi tehda konkurssia, ja hanelld on rajalliset mahdollisuudet vapautua

velkavastuusta.? Sen sijaan maksuvaikeuksiin joutunut yritys usein lopettaa toimintansa
esimerkiksi konkurssin kautta. Konkurssiin asetetun yrityksen antamat vakuudet jaavat luoton
myontaneen pankin realisoitaviksi, mutta vakuuksien realisointiprosessi kestaa tavallisesti
pitkaan. Lisdksi vakuusarvot voivat alentua merkittavasti laskusuhdanteessa, mika kasvattaa

pankkien luottotappioita.

Viime vuosina yritysluotoista on aiheutunut pankeille hyvin vahan tappioita. Makrotaloudellinen
ymparisto, etenkin alhainen korkotaso, on auttanut yrityksia selviytymaan maksuvelvoitteistaan.
Suotuisan tilanteen jatkuminen riippuu taysin talouskehityksesta. Yrityslainatappioiden

lisddntyminen on mahdollista, jos taloustilanne heikkenee.

Tassa artikkelissa tarkastellaan Suomen yrityssektorin lainakannan jakautumista toimialoittain ja
arvioidaan lainakannan rakenteen ja pankkien yrityslainoihin liittyvien luottotappioriskien

suuruutta aiempien kriisikokemusten valossa.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta 2



Kuinka paljon ja mille yrityksille pankit ovat myontaneet
lainoja?

Viime vuosina yritysten lainakannan kasvu on ollut maltillista mutta kuitenkin hieman nimellisen

BKT:n kasvua nopeampaa3 (kuvio 1).

Kuvio 1.

Yrityslainakannan kasvusta vuodesta 2011 ldhes puolet
energia- ja kiinteisttaloilta

1. mmm Maatalous, metsétalous ja kalatalous

2. Rakentaminen

3. s Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta

4. mmm Rahoitus- ja vakuutustoiminta

5. Kiinteistoalan toiminta

6. W Sihko-, kaasu- ja lampohuolto, jaddytysliiketoiminta

Kumulatiivinen nettovirta, mrd. euroa
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Kuvioon on merkitty harmaalla 16 toimialaa, joiden lainakanta on muuttunut
vdahiten tarkasteluperiodilla. Osalla toimialoista lainakanta on supistunut,

eli kumulatiivinen nettovirta on negatiivinen.

Léhde: Suomen Pankki.
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Suomessa toimivien luottolaitosten suomalaisille yrityksille myéntamat lainat kasvoivat nopeasti
2000-luvun alussa. Vuoden 2008 lopussa naiden lainojen kanta oli Idhes 50 mrd. euroa, eli 26 %

BKT:sta. Globaalin finanssikriisin jalkeen yrityslainakanta on kasvanut verkkaisesti, ja vuoden
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2018 lopussa se oli 53,4 mrd. euroa ja 23 % suhteessa BKT:hen.*

Vuosina 2011-2018 lainakanta kasvoi eniten sdhko-, kaasu- ja lampohuoltoalan yrityksilla (3,6

mrd. euroa) seka kiinteistoalalla (3,4 mrd. euroa, ei sisalla asuntoyhteis6ja) (kuvio 2).5 Naiden

toimialojen osuus kattoi yli puolet koko yrityslainakannan kasvusta.

Kuvio 2.

Eniten jarjestaméttomia saamisia teollisuudessa

Milj. euroa, 2018/IV

Kuljetus ja varastointi

Teollisuus

Kaivostoiminta ja louhinta

Kiinteistéalan toiminta

josta; asuntoyhteisot

josta, asunto-osakeyhtiot, yksityiset kotimaiset
Tukku- ja vahittdiskauppa

Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta
Rakentaminen

Rahoitus- ja vakuutustoiminta

Hallinto- ja tukipalvelutoiminta

Informaatio ja viestinta

Taiteet, viihde ja virkistys

Majoitus- ja ravitsemustoiminta

S&hko-, kaasu-, 1dmpo- ja iimastointihuolto
Vesihuolto

Terveys- ja sosiaalipalvelut

Muu palvelutoiminta

Koulutus

0 200 400 600 800 1000

Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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Energia- ja kiinteistdala erottuvat joukosta myds, jos niiden lainat suhteutetaan toimialojen
tuottamaan arvonlisdykseen. Lainakannan suhde vuoden 2018 aikana kertyneeseen
arvonlisdykseen on energia-alalla 115 %. Energia-alan yritysten vuosittaiset korkomenot ovat silti
vain prosentin vuosittaisesta arvonlisdyksesta. Energia-alan yritysten - samoin kuin
paasaantoisesti muidenkin toimialojen yritysten - kyky suoriutua lainanhoitomenoistaan

vaikuttaa siten varsin hyvalta (kuvio 3).

Kiinteistoalan yritysten6 lainakanta on kasvanut nopeasti. Vield nopeammin Suomessa toimivien
luottolaitosten kiinteistosidonnaisuutta ovat kasvattaneet lainat asuntoyhteisdille (eivat sisally

kuvioon 2). Viiden viime vuoden aikana asuntoyhteisojen lainakanta on kasvanut ldhes 70 %.

Kiinteistojen kaytto yrityslainojen vakuutena ei ole viime vuosina muuttunut. Helmikuussa 2019
yritysten kiinteistd- ja asuntovakuudellisten lainojen osuus yritysten koko lainakannasta oli 22 %,

ja suunnilleen sensuuruisena osuus on pysynyt viime vuosina.
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Kuvio 3.

...mutta valtaosa luottotappioista teollisuudesta

Pankkien luottotappiot/luotot toimialoittain 2017, %

Kaikki sektorit yhteensa
Yritykset pl. asuntoyhteisot
Teollisuus yhteensa
Elintarvikkeet ja juomat
Sahatavara ja puutuotteet
Paperi ja kartonki

Oljy ja kemikaalit

Metalli

Koneet ja laitteet

Muu teollisuus

Sahko-, kaasu- ja Iampohuolto
Rakentaminen

Tukku- ja vahittaiskauppa
Kuljetus ja varastointi
Majoitus- ja ravitsemustoiminta
Informaatio ja viestinta
Kiinteistdalan toiminta

Muut yritykset

Asuntoyhteisot

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset
Kotitaloudet

Voittoa tavoittelemattomat yhteisot
Ulkomaat

-0,2 0 0,2 0,4 0,6 0,8
Léhde: Finanssivalvonta.
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Yrityslainojen luottoriskit eri toimialoilla

Jarjestdmattoémien saamisten maaran perusteella arvioituna yritykset ovat viime aikoina

hoitaneet lainansa keskimaéarin yhta hyvin kuin kotitaloudet.” Finanssivalvonnan mukaan
syyskuussa 2018 luottolaitosten yrityslainoista oli jarjestamattomia 2,0 % ja kotitalouslainoista
1,9 %. Suomen ladhihistorian suurimpiin jarjestdmattomien lainojen lukuihin verrattuna nama
maarat ovat pienia. Pankkikriisin ollessa pahimmillaan vuoden 1992 lopussa jarjestaméattémia

saamisia oli noin 12 % talletuspankkien saamisista yrityksilta (Vihriald 1993, s. 583).

Luottotappiot ovat pysyneet melko vahaisind viime vuosien hyvissa olosuhteissa (kuvio 4), mutta
tadma ei valttamatta kerro riskien pysyvasta vahenemisesta. Yritysluotoista aiheutuvat
luottotappiot ovat usein erityisen suhdanneherkkia. Noususuhdanteessa luottotappioita syntyy
erittidin vahan, mutta taantumassa paljon, varsinkin jos korkotaso on korkea. Suomen 1990-luvun
pankkikriisin aikana yrityslainoista aiheutuneiden luottotappioiden ja arvonalentumisten maarat
kasvoivat nopeasti, ja 12 kuukauden yhteenlasketut tappiot olivat tuolloin suurimmillaan 1,1 %

yrityslainakannasta.
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Kuvio 4.

Yrityssektorin lainavelka suhteessa BKT:hen pysynyt melko
vakaana jo vuosikymmenen

1. s Lainat rahalaitoksilta 2. Lainat julkisyhteisoilta
3.l Muut kotimaiset sektorit 4. N Yritysten vliset lainat
5. Ulkomaat 6. 0 Velkapaperit
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Lahde: Tilastokeskus.
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Kotitalouksien velkaantuminen ja erityisesti asunto- ja taloyhti6lainat voivat kasvattaa
yrityslainojen luottotappioriskeja. Kriisitilanteessa velkaiset kotitaloudet voivat vahentaa
kulutustaan, mika heikentaa kotimarkkinayritysten kykya selviytya veloistaan. Laajamittaiset
pankkikriisit ndyttavat seuranneen pikemminkin asuntolainojen voimakasta kasvua kuin

yritysrahoituksen lisddantymista (Bliylkkarabacak ja Valev 2010; Detken ym. 2014).

Yritysrahoitukseen liittyva luottoriski riippuu yrityksen toimialasta. Suhdanneherkimmat
toimialat ovat suurimmat luottoriskien aiheuttajat. Jos yritys myy esimerkiksi investointitavaroita,
sen tulovirta ja kyky vastata velvoitteistaan riippuvat voimakkaasti makrotalouden tilanteesta.
Myads kiinteiden kulujen suuri osuus ja riippuvuus kotimarkkinakysynnasta lisdavat luottoriskien

suhdanneherkkyytta.

Rakennusala on suhdanneherkka ja aiemmissa kriiseissa saatujen kokemusten valossa
riskipitoinen toimiala. Suomen 1990-luvun laman aikana luottotappioiksi kirjattiin paljon saamisia

rakennustoimialalta ja etenkin kiinteistosijoittamisesta (Pensala ja Solttila 1993, s. 14). Samat
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toimialat aiheuttivat pahimpia tappioita esimerkiksi Espanjassa vuosina 2008-2014 (Banco de
Espana 2017, mm. sivut 88, 91, 158). Irlannissa rakennusala oli pankkikriisin aikana
ongelmallisimpia velallissektoreita (Lawless ja McCann 2012, s. 6). Viime vuosina rakentamisen
korkeasuhdanteen aikana vain pienehko osuus rakennusalan luotoista on paatynyt

jarjestamattomiksi (kuvio 5).

Rakennusalan ohella majoitus- ja ravitsemustoiminta on ollut altis konkursseille (kuvio 6). Yhdessa
kaupan kanssa ne edustavat noin puolta konkurssien kokonaismaarasta. Erityisen
konkurssiherkkia alatoimialoja ovat talonrakennus, rakennusten viimeistely seka sahko- ja
vesijohtoala. Konkurssiherkkia ovat myos ravintola ja muu ravitsemistoiminta seka tieliikenteen
tavarankuljetus ja muuttopalvelut. Naiden toimialojen konkursseilla on potentiaalisesti

voimakkain vaikutus tyéllisyyteen.

Suurimmat luottotappiot ovat viime aikoina kertyneet teollisuudesta, vaikka teollisuuden
konkurssiaste on korkeintaan yrityssektorin keskitasoa. Etenkin sahateollisuus on ollut
vaikeuksissa. Myo6s metalliteollisuuden yrityksista ja konepajoista on tullut luottotappioita, vaikka

niiden velkaantuneisuus ei ole erityisen suurta (kuvio 7).

Kiinteistoalan toimijoiden velkakanta on huomattavan suuri, mutta jarjestamattémien saamisten
maara on viime aikoina ollut hyvin vahainen. Vakuudet ovat riittdneet kattamaan toteutuneet
tappiot, mutta vakuuksien arvo riippuu kiinteistdjen hintakehityksesta. Alalla on viime aikoina
paasaantoisesti valtytty maksuvaikeuksilta. Osaltaan tdma on johtunut vuokra-
asuntomarkkinoiden ja vuokrien vakaasta kasvusta. Historialliset kehitystrendit eivat kuitenkaan

valttdmatta pade tulevaisuudessa, jos hinta- ja vuokrakehityksessa tapahtuu suuria mullistuksia.

Toimialoittaiset riskianalyysit (ks. esim. Jokivuolle ja Viren 2013 tai Takala ja Viren 1999)
indikoivat, ettd konkurssien ja luottotappioiden riippuvuus suhdanteista, koroista ja

velkaantuneisuudesta on pohjimmiltaan samantapaista eri toimialoilla, vaikka joillain aloilla se on

voimakkaampaa kuin muilla.

Pankkien yritysluottojen luottotappioriskeja arvioitaessa tulee tarkastella, kuinka paljon pankeilla
on luottoja eri toimialoille, kuinka herkkia kunkin toimialan yritykset ovat konkursseille ja minka
osuuden saatavistaan pankki onnistuu samaan konkurssipesasta tai vakuuksien realisoinnista.
Suomalaiset pankit ovat myéntaneet suhteellisen vahan luottoja kaikkein konkurssiherkimmille

toimialoille, mika osaltaan pienentaa pankkien yritysluottotappioiden riskia.
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Kuvio 5.

Energiahuolto, vesi- ja jatehuolto

Kiinteistdalan toiminta

Rahoitus- ja vakuustoiminta

Koko teollisuus

Liikenne

Maa-, metsé- ja kalatalous (alkutuotanto)

Jalostus

Kauppa, liikenne ja majoitus- ja ravitsemustoiminta
auppa

Palvelut

Tehdasteollisuus

Rakentaminen

Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta
Muut palvelut

Informaatio ja viestintd

Julkinen hallinto, koulutus, terveys- ja sosiaalipalvelut

Lainakannan suhdeluku
Korkomenojen suhdeluku

Kuvio 6.

Eniten jarjestaméttomid saamisia teollisuudessa

N

Energiahuolto ja kiinteistdala suhteessa velkaisimmat

%, 2018/1V

1. s Lainakannan koko suhteessa 12 kk:n arvonlisdykseen
Korkomenot suhteessa 12 kk:n arvonlisdykseen
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Liahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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Milj. euroa, 2018/IV

Kuljetus ja varastointi

Teollisuus

Kaivostoiminta ja louhinta

Kiinteistdalan toiminta

josta; asuntoyhteisdt

josta, asunto-osakeyhtiot, yksityiset kotimaiset
Tukku- ja vahittdiskauppa

Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta
Rakentaminen

Rahoitus- ja vakuutustoiminta

Hallinto- ja tukipalvelutoiminta

Informaatio ja viestinta

Taiteet, viihde ja virkistys

Majoitus- ja ravitsemustoiminta

Sé&hko-, kaasu-, Idmpo- ja iimastointihuolto
Vesihuolto

Terveys- ja sosiaalipalvelut

Muu palvelutoiminta

Koulutus
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Léahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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Kuvio 7.

Konkursseja eniten rakentamisessa ja palveluissa...

1. s Lukumdard 2. Henkil6sto

Konkurssit/toimialan yritysten lukuméara

Maatalous ja metsétalous
Kaivostoiminta ja louhinta
Teollisuus

S&hko-, kaasu- ja lampdhuolto
Vesihuolto, viemari- ja jatehuolto
Rakentaminen

Tukku- ja vahittdiskauppa
Kuljetus ja varastointi

Majoitus- ja ravitsemustoiminta
Informaatio ja viestinta
Rahoitus- ja vakuutustoiminta
Kiinteistéalan toiminta
Ammatilinen ja tieteellinen toiminta
Hallinto- ja tukipalvelut

Julkinen hallinto

Koulutus

Terveys- ja sosiaalipalvelut
Taiteet, viihde ja virkistys

Muu palvelutoiminta

N =

|

|
.

o

0,0050 0,00100 0,0150 0,0200 0,0250

Lahde: Tilastokeskus.

15.4.2019
eurojatalous.fi

Kirjallisuutta
Banco de Espafia (2017) Informe sobre la crisis financiera y bancaria en Espafa, 2008-2014.

Buiytkkarabacak, B. ja Valev, N. T. (2010) The role of household and business credit in banking
crises. Journal of Banking & Finance 34: 1247-1256.

Detken, C., Weeken, O., Alessi, L., Bonfim, D., Boucinha, M. M,, Castro, C., Frontczak, S., Giordana,
G., Giese, J,, Jahn, N., Kakes, J., Klaus, B., Lang, J. H., Puzanova, N. ja Welz, P. (2014)
Operationalising the countercyclical capital buffer: indicator selection, threshold identification

and calibration options. Occasional paper, European Systemic Risk Board.

Jokivuolle, E. ja Virén, M. (2013) Model-Based Downturn Probabilities of Default for Basel IlI.
Teoksessa Managing and Measuring Capital. Toim. Michale Ong. Risk Books, 319-334.

Lawless, M. ja McCann, F. (2012) The Irish SME lending market - a snapshot December 2010.

Central Bank of Ireland.

Pensala, J. ja Solttila, H. (1993) Pankkien jarjestamattomat saamiset ja luottotappiot vuonna 1992.

Suomen Pankin keskustelualoite 5/1993.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta 9



Takala, K. ja Virén, M. (1999) Konkurssien taloudellinen mallittaminen ja ennakointi. Velkakierre
23,15-38.

Vihriala, V. (1993) Suomen pankkikriisi - mitd opimme? Kansantaloudellinen aikakauskirja 89:
581-589.

Viitteet

1. Ks.PensalajaSolttila 1993,s.14. 1

2. Tuomioistuin voi maarata maksukyvyttéman yksityishenkilon velkojen jarjestelyst, tai
hanet voidaan todeta ulosotossa varattomaksi.

3. Tilastokeskuksen rahoitustilinpidon tietojen valossa yrityksilla (pl. asuntoyhteisét) oli
syyskuussa 2018 joukkovelkakirjamuotoisia lainoja 26 mrd. euroa ja yritystodistuksia 5
mrd. euroa. Selvasti enemman oli muita lainoja, Idhes 220 mrd. euroa. Pelkastdan
kotimaisilta luotto- ja muilta rahalaitoksilta oli 54 mrd. euroa lainoja. Lisaksi yrityksilla oli
ulkomailta ja muilta yrityksilta saatuja lainoja kymmenien miljardien edesta.

4. Rahoitusjarjestelman vakauden nakékulmasta yritysten kotimaisilta pankeilta ottamat
lainat ovat todennakoisesti riskipitoisempia kuin esimerkiksi yritysten keskindiset saamiset
tai niiden ulkomaiset velat, jotka ovat usein konsernien siséisia eria.

5. Kuvio esittda nettovirrat ottaen huomioon luokitusmuutokset ja lainojen arvonalentumiset
niin, etta se kuvastaa lainakannan "aitoa kasvua".

6. Kiinteistéalaan kuuluvat mm. liikekiinteistdjen hallintaa ja vuokrausta harjoittavat
yritykset.

7. Luotto luokitellaan jarjestamattomaksi, jos sen korot tai kuoletukset ovat vahintdan 90
paivaa myohdassa tai velallinen ei todennakoisesti pysty hoitamaan velkaansa
maksuvaikeuksien vuoksi.

8. Suomessa vain maa- ja metsatalous (osin my®6s lilkenne) on selkedsti eri tavoin kdyttaytyva
toimiala.

Asiasanat

arvonalentumistappiot, luottotappiot, yrityslainat
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