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Ennusteiden mukaan tyon hinta laskee muissa maissa Suomeen verrattuna, kun tarkastellaan
muutosta vuodesta 2019 vuoteen 2021. Jos ndma ennusteet toteutuvat, Suomen
kustannuskilpailukyky heikkenee tuntuvasti. Ennusteisiin liittyy kuitenkin nyt poikkeuksellisen
paljon epavarmuutta, ja kustannuskilpailukyvyn heikkenemista voi pitda enemmankin riskina kuin
varmana tulemana. Talouspolitiikassa on talld hetkella tarkeinta tukea talouden ja tydllisyyden
elpymista lyhyella aikavalilla, eika kustannusten nousu muihin maihin ndhden ole akuutti huoli.

Ty6n hinnan kehitysta eri maissa on kuitenkin syyta seurata tarkasti, silla kustannuskilpailukyvyn

heikkeneminen huonontaisi tyéllisyyden kasvun edellytyksia [ahivuosina.
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Suomen kustannuskilpailukyky on parantunut merkittavasti verrattuna tilanteeseen viisi vuotta
sitten. Tahan vaikutti etenkin vuonna 2017 voimaan tullut kilpailukykysopimus. Lisaksi siihen ovat
vaikuttaneet aiempaa maltillisemmat palkkaratkaisut muinakin vuosina seka yritysten
palkanmaksukyvyn paraneminen tyon tuottavuuden kasvaessa. Muihin maihin verrattuna tyon

tuottavuus koheni etenkin vuosina 2016 ja 2017.

Vield tdman vuoden alussa naytti silta, ettd kustannuskilpailukyky pysyisi melko tarkkaan
muuttumattomana vuosina 2020 ja 2021 (blogikirjoitukseni 8.1.2020). Tama kasitys perustui
tybehtosopimuskierroksen padnavaajaratkaisuun seka tuolloisiin ennusteisiin kansainvalisesta

kehityksesta.

Korona muutti nakymia

Koronapandemian my6ta nakymat ovat muuttuneet merkittavasti. Tuoreiden ennusteiden
mukaan monessa maassa Suomen ulkopuolella tyén hinnan nousu hidastuu merkittavasti samaan
aikaan, kun tyon tuottavuuden kehitys heikkenee. Sen sijaan Suomessa ennusteet tydon hinnan
nousuvauhdista vuosien 2019 ja 2021 valilla eivat ole merkittavasti muuttuneet, vaikka tyén

tuottavuuden ennustetaan kehittyvat hyvin heikosti.

Vertailumaihin suhteutetut vaihtosuhdekorjatut yksikkétyokustannukset muodostavat laajasti eri
toimialojen kehityksen huomioivan kustannuskilpailukyvyn mittarin (selostus
kustannuskilpailukyvyn mittaamisesta). Sen mukaan kustannuskilpailukyky on parantunut

merkittavasti viime vuosikymmenen puolivélin jalkeen (kuvio 1).
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Kuvio 1.

Teollisuuden suhteellinen kannattavuus oli pitkdan heikko

Teollisuuden reaaliset yksikkotyokustannukset

==S5Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin
Suhteessa euroalue 19 -maihin
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Lahteet: Eurostat, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

Vuosille 2020 ja 2021 kuviossa 1 esitetdan Euroopan komission toukokuussa 2020 julkaiseman

ennusteen mukaiset luvut. Niiden mukaan kustannuskilpailukyky heikkenisi tuntuvasti.

Kuvio 2 jakaa kuvion 1 sinisen kuvaajan vuosille 2020 ja 2021 ennustetun yhteensa 4 prosentin
nousun neljaan osatekijaansa. Kustannuskilpailukyvyn heikkeneminen johtuisi etenkin tyon
hinnan noususta muihin maihin ndhden. Lisdksi tyon tuottavuuden kehitys olisi ennusteen mukaan
Suomessa jonkin verran heikompaa kuin keskeisissa kehittyneissa kauppakumppanimaissa. Sen
sijaan valuuttakurssit tai ulkomaankaupan vaihtosuhde eivat ennusteen mukaan oleellisesti
muutu. Siten ne eivat vaikuta suhteellisiin vaihtosuhdekorjattuihin yksikkoétydkustannuksiin
vuosina 2020 ja 2021.
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Kuvio 2.

Kustannuskilpailukyvyn ennustetaan heikkenevan

Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset***

—Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin*
Suhteessa euroalue 12:n keskiarvoon**
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*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.
**yEurcalueen 12 ensimmaista jasenmaata.

%) Tyokustannukset suhteessa kansantulon maaraan, koko talous.

Ennuste: Euroopan komissio.

Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

Keskeisten vertailumaiden joukossa Suomen ennustettu kehitys poikkeaa muista. Euroopan
komission ennusteen mukaan seka tyon hinta etta yksikkétydkustannukset nousevat koko

taloudessa verraten nopeasti vuosina 2020 ja 2021 yhteenlaskettuna (taulukko 1).

Muutos vuosina 2020 ja 2021 yhteensa omassa valuutassa, %**

Tyon hinta* Yksikkotyokustannukset
Suomi 50 6,5
Euroalue 1,5 2,3
Saksa 2,6 3,3
Ranska -0,4 1,2
Italia 0,3 1,6
Espanja 1,2 1,1
Alankomaat 3,7 4,9
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Muutos vuosina 2020 ja 2021 yhteensa omassa valuutassa, %**

Ruotsi 4,2 4,8
Tanska 2,7 3,6
Iso-Britannia 1,5 3,3
Yhdysvallat 1,7 -1,0

*) Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti.
**) Pyoristysvirheet mahdollisia.

Lahteet: Euroopan komissio ja Suomen Pankin laskelmat.

Euroopan komission ennusteen lisdksi voidaan tarkastella myos muita viimeaikaisia ennusteita.
Myés eurojarjestelman ja Suomen Pankin kesdkuussa 2020 julkaisemien ennusteiden mukaan
Suomen kustannuskilpailukyky heikkenee, mutta heikkeneminen on vahaisempaa kuin Euroopan

komission ennusteen mukaan.

Euroopan komission ennusteen mukaan vaihtosuhdekorjatut yksikkétyokustannukset nousevat
Suomessa 4 % vuosien 2019 ja 2021 valilld suhteessa molempiin kuviossa 1 esitettyihin
maaryhmiin seka koko euroalueen keskiarvoon. Tata lukua voidaan verrata eurojarjestelman ja
Suomen Pankin ennusteiden mukaiseen muutokseen Suomen ja euroalueen keskiarvon valill3,

jokaon 2,6 %.

Ennusteet eivat valttamatta toteudu

Naissa vertailuissa on syyta ottaa huomioon ennusteisiin nyt liittyva poikkeuksellisen suuri
epavarmuus. Se johtuu osin siit3, etta epidemian tuleva kehitys on pitkalti tuntematon. Lisaksi sen

vaikutukset talouteen ja tydmarkkinoille voivat yllattaa.

Suomea koskevissa ennusteissa voidaan odottaa, ettd sopimuspalkat seuraavat tina vuonna
solmittuja tydehtosopimuksia ja etta ns. palkkaliukumien ei odoteta poikkeavan ratkaisevasti
viime vuosien kehityksesta. Talta osin kehitys olisi samansuuntaista kuin vuosina 2008 ja 2009.
Tuolloin talous supistui jyrkasti, mutta tyon hinta Suomessa nousi melko ripeasti, kun

tyoehtosopimukset oli juuri solmittu noin kahdeksi vuodeksi.
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Ennusteet viittaavat siihen, ettd muissa maissa tyon hinnan odotetaan reagoivan Suomea
nopeammin yritysten heikentyneeseen tilanteeseen. Tahan voi joissain vertailumaissa osaltaan
vaikuttaa niin sanottujen kriisilausekkeiden kdyttaminen tai muunlainen sopeutuminen
tyoehtosopimusjarjestelman puitteissa. Osassa maista kehitykseen voi osaltaan vaikuttaa laaja

paikallinen sopiminen.

Jaa kuitenkin ndhtavaksi, miten tarkasti ennusteet toteutuvat. Jos esimerkiksi talouskasvu kiihtyy
nyt odotettua nopeammin, on mahdollista, ettd muissa maissa tydn hinnan nousukin elpyy
nopeasti. On my0os syytd huomata, etteivéat kaikki tydehtojen sopeutumisen muodot
poikkeusoloissa valttamatta pienenna tilastoissa nakyvaa tyon hintaa ainakaan lyhyella aikavalilla.
Na&in voi kdyd3, jos esimerkiksi kuukausittaista tydaikaa lyhennetdan ja samalla kuukausipalkkaa

pienennetdan mutta ei yhta paljon.

On myos tdysin mahdollista, ettd Suomen kehitys ei talla kertaa ole samansuuntaista kuin vuosina
2008 ja 2009. Kun olot ovat poikkeukselliset, yrityksissa ja sopimusaloilla voidaan paatya erilaisiin

ratkaisuihin kuin aiemmin.

Kun otetaan huomioon kaikki se epavarmuus, joka nyt liittyy taloutta ja tyon hintaa koskeviin
ennusteisiin, voi Suomen kustannuskilpailukyvyn heikkenemista vuosina 2020 ja 2021 pit3da
enemmankin riskind kuin varmana tulemana. Tama riski on joka tapauksessa syyta ottaa vakavasti
ja seurata tarkasti tyon hinnan kehitysta eri maissa. Nain kehitykseen voidaan tarvittaessa

reagoida ajoissa tydmarkkinajarjestojen ja paikallisen sopimisen tasoilla.

Tyollisyyden parantaminen

Kun talous elpyy koronakriisista, tyollisyyden mahdollisimman vahva elpyminen jyrkan
heikkenemisen jalkeen on keskeisessa roolissa sen kannalta, kuinka pitkan jaljen kriisi jattaa
talouskehitykseen. Talla hetkella tuotanto ja tyollisyys ndyttavat olevan kohenemassa monilla
palvelualoilla, kun epidemiaa on Suomessa onnistuttu hillitsemaan ja siihen liittyvia rajoituksia on
voitu purkaa. Sen sijaan teollisuuden ja viennin ndkymat ovat heikot. Kustannuskilpailukyvyn
huononeminen tuntuisi ensin juuri vientialojen tyollisyydessa. Samalla se heikentaisi vientiin
liittyvaa tulonmuodostusta, sen myota kotimaista kysyntaa ja ajan mittaan siten myds tyollisyyden

elpymisen edellytyksia kotimarkkinatoimialoilla.

Tyollisyyskehityksen kannalta keskeista on talla hetkell julkisen vallan tukitoimien onnistuminen
ja pidemmalla aikavalilla tyollisyyden kohenemista auttavat rakenteelliset uudistukset.
Kustannuskilpailukyvyn sdilyttamisen kannalta sopiva tyon hinnan kehitys tukisi osaltaan

tyollisyyden parantamisen tavoitetta.
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Sen jalkeen, kun kustannuskilpailukyky heikkeni tuntuvasti vuosina 2008 ja 2009, kesti pitkaan,
ennen kuin se jalleen parani. Tama nakyy paitsi kuviossa 1 myos kuvioissa 3 ja 4, joissa esitetadan
kaksi muuta kustannuskilpailukyvyn mittaria. Kuvio 3 kuvaa kustannuskilpailukykya teollisuuden
osalta ja kuvio 4 sen osalta, miten kotimarkkinatoimialat vaikuttavat suoraan ulkomaisen
tuotannon kanssa kilpailevan suomalaisen tuotannon kustannuksiin. Tarkemmat selostukset

ndidenkin kuvioiden sisallosta l0ytyvat taman linkin takaa.

Kuvio 3.

Kustannuskilpailukyvyn ennustetaan heikkenevan

Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset***
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*) 14 perinteista teolisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.
**yEurcalueen 12 ensimmaista jasenmaata.

***) Tyokustannukset suhteessa kansantulon maaraan, koko talous.

Ennuste: Euroopan komissio.

Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kuvio 4.

Tyon suhteellisen hinnan ennustetaan nousevan Suomessa

Kontribuutiot suhteellisten*** vaihtosuhdekorjattujen yksikkotydkustannusten muutoksiin
vuosina 2020 ja 2021 yhteensd Euroopan komission ennusteen mukaan, prosenttiyksikkoa
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Valuuttakurssien Tyén hinnan* Tyén tuottavuuden™* Vaihtosuhteen
*) Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti. **) BKT:n maara tyollistéd kohti.
***) Suomi suhteessa 14 perinteiseen teollisuusmaahan.
Lahteet: Euroopan komissio, OECD, KLEMS, Macrobond ja SP:n laskelmat.
Asiasanat

korona, koronakriisi, kustannuskilpailukyky, palkanmuodostus
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