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Viime vuosien poikkeuksellisen nopea inflaatio on leikannut palkansaajien reaaliansioita ja
vahentanyt kotitalouksien ostovoimaa. Synkimman, ansiotasoindeksiin ja kansalliseen
kuluttajahintaindeksiin perustuvan, arvion mukaan palkansaajien reaaliansiot ovat romahtaneet
vuoden 2009 tasolle. Reaaliansioita ja ostovoimaa voi kuitenkin mitata monin tavoin, ja muilla
mittareilla tilanne ei ole ndin synkka. Kotitalouksien yhteenlaskettuja reaalituloja voidaan pitaa
koko talouden kannalta olennaisimpana mittarina. Suomen Pankin ennusteen mukaan

kotitalouksien ostovoima vahvistuu lahivuosina ja palauttaa talouden kasvuun. Useimmilla

mittareilla reaaliansiot ja ostovoima palautuvat sotaa edeltavalle tasolle jo Idhivuosien aikana.
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Kotitalouksien ostovoima palautuu ldhivuosina

Kotitalouksien ostovoimaa voidaan mitata monin eri tavoin. Kokonaistaloudellisen kehityksen
kannalta olennaisin mittari ostovoimalle on kaikkien kotitalouksien yhteenlasketut kaytettavissa
olevat reaalitulot, koska silld on tiivis yhteys yksityisen kulutuksen kehitykseen. Talla mittarilla

ostovoima laski jyrkasti vuonna 2022, mutta palautuu nopeasti [ahivuosina Suomen Pankin

kesdkuun ennusteen mukaan (kuvio 1).” Reaalinen ostovoima heikkeni viime vuonna noin vuoden

2019 tasolle, ja heikkenemiseen vaikutti eniten poikkeuksellisen nopea inflaatio.

Kuvio 1.

Kotitalouksien reaaliset kaytettavissa olevat tulot eli
ostovoima

—Reaalinen ostovoima (deflatoitu yksityisen kulutuksen hintaindeksilla)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin kesdkuun 2023 BMPE-ennuste.

Koska ostovoimaa mitataan tassa kaikkien kotitalouksien yhteenlasketuilla tuloilla, mittari sisaltaa
palkkatulojen lisdksi myds kotitalouksien saamat eldkkeet ja muut sosiaalietuudet ja -avustukset
seka padomatulot. Laskelmassa verot vahennetian bruttotuloista. Reaaliseksi mittari deflatoidaan
yksityisen kulutuksen hintaindeksill3, joka kuvaa kansantalouden tilinpidossa koko yksityisen

kulutuksen hintaa.

Reaalinen ostovoima parani jo vuoden 2023 ensimmaisella neljannekselld, kun seka ansiotulot

ettd inflaatioon indeksoidut sosiaalietuudet kasvoivat hyvaa vauhtia (kuvio 2).2 Suomen Pankin
kesdkuun 2023 ennusteen mukaan koko vuoden 2022 heikennys ostovoimassa kurotaan umpeen

vuonna 2024, minka jalkeen kasvu jatkuu hyvana.
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Koska ndin mitattu reaalinen ostovoima kuvaa kaikkien kotitalouksien tilannetta, siihen vaikuttaa
my0s tyollisyystilanne. Se on siis laajempi kotitalouksien ostovoimaa kuvaava mittari kuin

reaalipalkat. Se eroaa myos yksittaisen kotitalouden tai palkansaajan ostovoimasta.

Vuoden 2021 lopulta ldhtien nopeasti lisddntyneet tydtunnit ovat tdman mittarin mukaan
tukeneet kotitalouksien ostovoimaa ja siten yksityista kulutusta. Hyvana pysynyt tyéllisyystilanne

on siis puskuroinut nopean hintojen ja korkojen negatiivista vaikutusta suomalaisiin kotitalouksiin.

Kuvio 2.

Kotitalouksien ostovoiman kehitys edellisesta neljanneksesta
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
*Sisaltaa kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteis6t. Ostovoimaa mitataan reaalisella
kaytettavissa olevalla tulolla.

Reaaliansioiden kehitys erilaista eri mittareilla

Palkansaajien ostovoimaa maarittavat pitkalti reaaliansiot eli reaalipalkat mukaan lukien palkkiot.
Niitakin voidaan mitata monin tavoin. Suomen Pankin ennusteissa eniten kaytetty mittari
reaaliansioille on kansantalouden tilinpidon mukainen keskituntiansio, eli palkkasumma per
tehdyt tyotunnit deflatoituna yksityisen kulutuksen deflaattorilla (kuvio 3). Sama

keskituntiansiomittari sisaltyy edelld kuvattuun ostovoiman mittariin.

Yksittaisesta tyotunnista saatu reaalipalkka heikentyi viime vuonna jonkin verran, mutta kuluvan
vuoden toisella vuosineljanneksella se oli jo noussut takaisin vuoden 2022 ensimmaisen
neljanneksen (eli sotaa edeltaville) tasolle. Kevaalla tulivat voimaan monet uudet

tyéehtosopimukset, joiden mukaiset palkankorotukset olivat aiempaa suurempia ja joista suurin
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osa sisalsi myos kertaeria. Reaalipalkan nousu on Suomen Pankin kesdkuun ennusteen mukaan
talla mittarilla myds lahivuosina verrattain ripeda. Palkkakehitysta maarittavat jo voimassa olevat

tyoehtosopimukset.

Kuvio 3.
Reaalipalkat, kansantalouden tilinpidon mukainen
keskituntiansio jaettuna yksityisen kulutuksen deflaattorilla
—Reaalipalkat (Tilinpidon keskituntiansio deflatoitu yksityisen kulutuksen hintaindeksilla)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin kesakuun 2023 BMPE-ennuste.

Ansiotasoindeksilla (ATI) ja kansallisella kuluttajahintaindeksilld (KHI) lasketut reaaliansiot ovat
laskeneet selvasti kotitalouksien reaalisia kdytettavissa olevia tuloja ja kansantalouden tilinpidon
mukaisia reaaliansioita voimakkaammin. Tama on Tilastokeskuksen kayttama reaalipalkkojen
mittari ja luultavasti siksi saanut erittain paljon huomiota julkisessa keskustelussa viime aikoina.

Taman mittarin mukaan reaalipalkat tippuivat viime vuoden lopussa suunnilleen vuoden 2009

tasolle.? Kuitenkin myds taman mittarin mukaan reaaliansiot kdantyivat kasvuun huhti-
kesdkuussa ja suurin osa menetetysta palkansaajan ostovoimasta kurotaan umpeen

ennustejakson aikana (kuvio 4, sininen viiva).

Suuri ero kuvioiden 3 ja 4 reaalipalkkojen valilla johtuu kahdesta tekijasta. Ansiotasoindeksin
mukainen palkkojen nousu on jaanyt selvasti tilinpidossa mitattua ansioiden nousua hitaammaksi.
Toisaalta myds kuluttajahintaindeksin mukainen hintojen nousuvauhti on nyt nopeampaa kuin
yksityisen kulutuksen deflaattorin mukainen inflaatio. Hintaindeksien eroja kasitelldan

seuraavassa luvussa tarkemmin.

Palkkamittarin merkitysta havainnollistetaan kuviossa 4, jossa molemmat palkkakasitteet
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muutetaan reaalisiksi samalla deflaattorilla eli kuluttajahintaindeksilla. Tilinpidon keskiansioita
hyodyntavan mittarin mukaan reaalipalkkojen lasku on huomattavasti pienempaa ja nousu
nopeampaa kuin ansiotasoindeksiin perustuvan reaalipalkan. Tilinpidon mukaisia ansiotietoja voi
pitaa tietyssa mielessa ansiotasoindeksia luotettavampina, koska niiden laskemisessa
hyédynnetaan suoraan verottajan tietoja toteutuneesta palkanmaksusta. Lisaksi

ansiotasoindeksissd on Fornaron ja Malirannan (2022) mukaan tyontekijarakenteiden

muutoksesta johtuvaa merkittavaa mittausharhaa,4joka vaihtelee systemaattisesti suhdanteiden
mukaan. Tama saattaa heidan mukaansa vakavasti vaaristaa indekseilla tehtavia palkka-
analyyseja, joten myos reaalipalkkojen seurannassa olisi syyta kayttaa muitakin mittareita,

vahintaan ansiotasoindeksin rinnalla.

Kuvio 4.
Ansiotasoindeksi viittaa tilinpidon keskituntiansioita
syvempaan ostovoiman heikentymiseen
—Reaaliansiot (Ansiotasoindeksi deflatoitu kuluttajahintaindeksilla)
Reaalipalkat (Tilinpidon keskituntiansio deflatoitu kuluttajahintaindeksilla)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin kesékuun 2023 BMPE-ennuste.

Lisaksi merkitysta on silld, mitataanko keskiansioita tyontekijaa vai tuntia kohden. Korona-aikana
tyontekijoiden keskimaaraiset tunnit ovat vahentyneet jyrkasti ja korjaantuneet toistaiseksi vain
vahan. Tama on johtunut osittain siitd, etta tyollisyyden lisdys on painottunut osa-aikaisiin
tyopaikkoihin, mutta my®os siit, ettd kokoaikatydssa tehdyt keskimaaraiset tunnit ovat
vahentyneet. Taman takia tyontekijaa kohden laskettu keskiansio on laskenut selvasti enemman

kuin tuntia kohden laskettu keskiansio (kuvio 5).
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Kuvio 5.

Tilinpidon mukainen keskiansio palkansaajaa/tyollista
kohden, sininen/vihrea kayra ja tuntia kohden, punainen

kayra
—Palkansaajaa kohden Tehtya tyétuntia kohden —Tydllista kohden
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin kesakuun BMPE-ennuste.
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Erot hintakasitteiden valilla ovat aiempaa suurempia

Arvioihin reaalipalkkojen kehityksesta vaikuttaa myds se, milla hintamuuttujalla ansiomittari on
deflatoitu. Vaihtoehtoja on kdytannossa ainakin kolme: kansantalouden tilinpidon
neljannesvuosittain laskettava yksityisen kulutuksen deflaattori, kansallinen kuluttajahintaindeksi

sekd yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.

Kansallisen kuluttajahintaindeksin (KHI) painorakenne perustuu kansantalouden tilinpidon
laskelmaan yksityisistd kulutusmenoista. Tilastokeskuksen neljannesvuosittain kansantalouden
tilinpidossa laskemat yksityiset kulutusmenot vuodelta 2022 luovat perustan
kuluttajahintaindeksin painorakenteelle. Kansantalouden tilinpidon neljannesvuosittain

laskettava yksityisen kulutuksen deflaattori on KHI:lle I1dheinen kasite, mutta poikkeaa tietyilta
osin.” Kuluttajahintaindeksin kdytannoista poiketen yksityisen kulutuksen hinta myds tarkentuu
tilinpidon julkaisujen yhteydessa.

Suomen yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi (YKHI) perustuu samoihin paino- ja

hintatietoihin kuin kansallinen kuluttajahintaindeksi, mutta sen hyédykevalikoima on suppeampi.6
Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi kattaa 85,6 % kansallisesta indeksista, jota voidaankin

pitda laajempana elinkustannusten nousun mittarina.
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Pitkalla aikavalilla yksityisen kulutuksen deflaattorin, KHI:n ja YKHI:n kehitys on seurannut hyvin
laheisesti toisiaan, mutta erot ovat kasvaneet viime vuoden lopulta ldhtien (kuvio 6). Vuoden 2023
toisella neljannekselld YKHI-inflaatio oli Suomessa 5,1 % samalla kun KHI-inflaatio oli 7,0 %. Suuri
osa erosta selittyy tall4 hetkelld omistusasumisen hinnan (pdaasiassa asuntolainojen korkojen)
nousulla. Samaan aikaan vuoden 2023 toisella neljanneksella yksityisen kulutuksen hintaindeksin
mukainen inflaatio oli 5,6 %. Taten reaaliansioiden kehitys KHI:lla deflatoituna on talla hetkella

heikompaa kuin YKHI:II4 tai yksityisen kulutuksen hinnalla deflatoituna.

Kuvio 6.

Inflaatio eri hintakasitteilla on poikennut viime aikoina

toisistaan tavanomaista enemman
—Kansallinen kuluttajahintaindeksi
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Ostovoiman koheneminen riippuu talouden toipumisesta

Kotitalouksien ostovoiman kehitys on erittdin tarkeaa tulevien vuosien kulutuskysynnan kannalta,
ja keskeinen osa sita on reaalipalkkojen kehitys. Eri mittareiden talla hetkelld antama kuva
poikkeaa kuitenkin toisistaan, mika on syyta huomioida erityisesti koko talouden kehitysta

arvioidessa.

Kaikkien kotitalouksien yhteenlaskettujen kaytettavissa olevien reaalitulojen kehitys antaa
huomattavasti valoisamman kuvan ostovoimasta kuin paljon seurattu kuluttajahintaindeksilla
deflatoitu ansiotasoindeksi antaisi ymmartaa. Ensin mainitun sisaltdma palkkamittari nayttaa
myoOnteisempda3, ja mahdollisesti oikeampaa, kuvaa toteutuneesta tuntipalkkakehityksesta. Lisaksi

se huomioi myos hyvan tyollisyyskehityksen seka vahvan kasvun kotitalouksien muissa kuin
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palkkatuloissa. Niilld on suora yhteys kotitalouksien kulutukseen palkkatulojen ohella.

Kaikilla mittareilla ostovoiman odotetaan vahvistuvan selvasti jo kuluvana vuonna palkkojen
nousun ja inflaation hidastumisen myota. Useimmilla mittareilla reaaliansiot ja ostovoima
palautuvat sotaa edeltdvalle tasolle jo Idhivuosien aikana. Talouskasvulla ja tyéllisyyden
kehitykselld on luonnollisesti tirkea merkitys ostovoiman kannalta. Jos talouskehitys osoittautuu

ennustettua heikommaksi ldhivuosina, uhkaa myds ostovoiman palautuminen hidastua.

Viitteet

1. Tasséjulkaisussa on hyddynnetty kansantalouden neljannesvuositilinpidon tilastoja
2023Q2 asti ja tasta eteenpdin kuvioissa on kdytetty Suomen Pankin kesdkuun 2023
ennustetta ketjutettuna. Suomen Pankin 15.9. julkaistavassa véliennusteessa paivitetdan
ennuste vain bruttokansantuotteen, tyollisyysasteen seka inflaation osalta, joten ennusteet
tassa artikkelissa kaytetyille muuttujille paivitetdan seuraavan kerran joulukuun ennusteen
yhteydessa.

2. Tassa laskelmassa palkansaajien keskiansion mittarina kdytetdan kansantalouden tilinpidon
mukaista keskiansiota eli palkkasummaa jaettuna tehdyilla tyétunneilla.

3. Ansiotasoindeksi 2023, 2. vuosineljannes, "Palkansaajien reaalisen ansiotason kehitys
kaantyi kasvuun vuoden 2023 toisella neljannekselld”.

4. Ks.tarkemmin Fornaro ja Maliranta (2022): Liukumat suomalaisen palkanmuodostuksen
joustotekijoing, Kansantaloudellinen aikakauskirja 3/2022.

5. Kuluttajahintaindeksia varten kansantalouden tilinpidon yksityisista kulutusmenoista
poistetaan huume- ja prostituutiomenot seka tuottajien oma kulutus. Lisaksi tilinpidon
kulutusmenoista poistetaan voittoa tavoittelemattomien yhteis6jen kulutusmenot ja niihin
lisataan ulkomaalaisten kulutusmenot Suomessa.

6. YKHI:ssa ei ole mukana omistusasumista, rahapeleja, kulutus- ja muiden luottojen korkoja,
omakotitalon palovakuutusta, ajoneuvoveroa eika kalastus- ja metsastysmaksuja.

Tassa artikkelissa esitetyt mielipiteet ovat kirjoittajien omia eivatka valttamatta edusta
Suomen Pankin nidkemysta.

Asiasanat

ansiotasoindeksi, inflaatio, keskituntiansio, ostovoima, reaalipalkat
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