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Vaihtotase on heilahdellut voimakkaasti viime vuosina ensin koronapandemian ja sitten Venajan
hyokkayssodan vuoksi. Energian hintojen vaihtelut vaikuttavat kauppataseeseen, ja vaihtotaseen
alijadma onkin tana vuonna supistunut nopeasti kauppataseen vahvistumisen vanavedessa.
Suomen vaihtotase muuttui alijagdmaiseksi jo 2010-luvun alussa, kun erityisesti sahko- ja
elektroniikkateollisuuden vienti hiipui ja painoi kauppataseen alijadmaiseksi. Tarkempi kauppa- ja
palvelutaseen tarkastelu osoittaa, ettd vaihtotase pysynee myos pidemmalla aikavalilla

alijddmaisena huolimatta viimeaikaisesta kauppataseen vahvistumisesta.
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Vaihtotaseessa voimakkaita vaihteluita viime vuosina

Suomen vaihtotase kaantyi koronakriisissa ylijaamaiseksi vuonna 2020 pitkan alijadgmaisen jakson
jalkeen (kuvio 1). Vaihtotase kuvaa ulkomaisten liiketoimien, kuten tavaroiden ja palveluiden
ulkomaankaupan, tasapainoa. Pandemian alussa vaihtotaseen osatekijoista erityisesti ensitulon

tilin ylijadma, joka sisdltdda muun muassa palkansaajakorvaukset ja sijoitustulot, vahvistui

voimakkaastil, mutta myos kauppatase vahvistui tavaraviennin kasvaessa tuontia nopeammin.
Palvelutaseeseen pandemian ensivaiheet eivat lopulta vaikuttaneet merkittavasti, koska
pandemiasta aiheutunutta matkailutaseen alijdaman supistumista kompensoi kuljetustaseen

alijagdman suureneminen.

Pandemiaa seurasi kuitenkin nopeasti toinen sokki - Venajan hyokkays Ukrainaan ja sen myota
karjistynyt energiakriisi. Vaihtotase muuttui nopeasti uudelleen alijdamaiseksi usean alaeran
vauhdittamana: palvelutaseen alijadma kasvoi nopeasti vuoden 2022 aikana, kun esimerkiksi
venalaisten matkailijoiden tulo Suomeen pysahtyi, kauppatase painui alijdamaiseksi muun muassa
energian hintojen nousun takia ja ensitulon tilin ylijadmaa kasvattaneita poikkeustekijoita ei enaa
ollut. Poikkeuksellisen syva vaihtotaseen alijadma on vuonna 2023 vuorostaan supistunut, kun
kauppataseen ylijaama on vahvistunut nopeasti korkeimmilleen yli vuosikymmeneen heikosti

kehittyneen tuonnin vuoksi. Tuonti palautunee kuitenkin vahitellen IAhemmaksi vientia.



Kuvio 1.

Vahvistunut kauppatase on supistanut vaihtotaseen alijgamaa
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Energian hinnat heiluttavat kauppatasetta

Seka tavaravienti etta tavaratuonti ovat kehittyneet heikosti viimeisen vuoden ajan. Erityisesti

energianjav

ylijaama onk

alituotteiden tuonti on vahentynyt tidna vuonna. Kauppataseen nopeasti kasvanut

in seurausta tuonnin vientid nopeammasta heikkenemisesta (kuviot 3 ja 4).

Tavaraerittain? tarkasteltuna kauppataseen suuret vaihtelut ovat johtuneet viime vuosina

erityisesti energian mutta myos koneiden, laitteiden ja kuljetusvélineiden kaupasta (kuvio 2).



Kuvio 2.

Energia seka koneet, laitteet ja kuljetusvalineet suurimmat syyt kauppataseen
viimeaikaiseen heiluntaan

Muut erat* w7 Koneet, laitteet ja kuljetusvalineet
mm? Raaka-aineet, pl. polttoaineet = 6 Valmistetut tavarat valmistusaineen mukaan
mm 3 Poltto- ja voiteluaineet, sahkovirta =m0 Elintarvikkeet ja elavat elaimet

—Kauppatase (Tulli)
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Kuvio 3.

Viennin heikkeneminen on toistaiseksi ollut maltillista
w0 Elintarvikkeet ja elavat eldimet

Muut erat*
mm 3 Poltto- ja voiteluaineet, sahkovirta
mm 2 Raaka-aineet, pl. polttoaineet
=7 Koneet, laitteet ja kuljetusvalineet
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Kuvio 4.

Tuonti on heikentynyt nopeasti erityisesti energian tuonnin arvon pienentyessa

Muut erat* =m0 Elintarvikkeet ja elavat eldimet
w6 Valmistetut tavarat valmistusaineen mukaan == 5 Kemialliset aineet ja tuotteet
mm 2 Raaka-aineet, pl. polttoaineet mm 3 Poltto- ja voiteluaineet, sahkdovirta
wn 7 Koneet, laitteet ja kuljetusvalineet —Tuonti, yhteensa
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Koneiden, laitteiden ja kuljetusvélineiden kauppa vaihtelee voimakkaasti kuukaudesta toiseen,
kun esimerkiksi alustoimitukset heiluttavat vientia ja tuuli- ja ydinvoimaan liittyvien
komponenttien toimitukset vaikuttavat tuontiin. Kokonaisuutena koneiden, laitteiden ja
kuljetusvalineiden tase on ollut viime vuodet alijdamainen. Yksi merkittavimmista rakenteellisista
muutoksista Suomen ulkomaankaupassa 2000-luvulla onkin koneiden, laitteiden ja
kuljetusvalineiden viennin heikko kehitys, joka on kdantanyt toimialan taseen vahvasti
ylijadmaisesta alijaamaiseksi. Syyna on sahko- ja elektroniikkateollisuuden, kuten
matkapuhelinten, viennin raju supistuminen. Viime vuosina koneiden, laitteiden ja
kuljetusvalineiden vienti on kuitenkin pysynyt loivassa kasvussa huolimatta koko viennin ja

talouden heikosta kehityksesta.

Suomen kauppatase on ylijadmainen valituotteiden osalta. Niihin kuuluvat muun muassa paperi ja
pahvi, rauta ja teras seka metallit ("valmistetut tavarat valmistusaineen mukaan”). Vilituotteiden
lisdksi Suomen kauppatase on ylijdamainen vain raaka-aineiden suhteen. Raaka-aineiden vienti on
kasvanut tuontia nopeammin, ja raaka-aineiden kauppa on ollut ylijadmaista jo l[ahes

vuosikymmenen.

Energiatase on Suomessa rakenteellisesti alijadmainen, eli energiaa tuodaan euromaaraisesti

enemman kuin sita viedaan. Energian tuonnin volyymi on my6s suurempi kuin energian viennin



volyymi, mutta ero on kutistunut jo usean vuoden ajan. Energian vienti on keskittynyt

Oljytuotteisiin, kun taas energian tuonti on hajautetumpaa.

Energian tuonti on viimeisen vuoden aikana vdahentynyt energian vientid nopeammin.
Energiakaupan arvo heijastelee energian hintojen vaihteluita. Vuonna 2022 seka 6ljyn
maailmanmarkkinahinnat ettd monet tuontihinnat nousivat Venajan hyokkayssodan myo6ta.
Taman vuoksi kaikkien Suomen vaihtotaseen energiaerien alijddmat kasvoivat, mutta suurin
vaikutus oli suurimalla eréll3, eli 6ljylla ja 6ljytuotteilla (kuvio 5). Vastaavasti vuonna 2023 alijaama

on kutistunut selvasti kaikissa alaerissd, kun energian hinnat ovat laskeneet.

Energiakaupan arvoon vaikuttaa myos valuuttakurssin kehitys. Euron heikentyminen dollariin
nahden syventaa osaltaan energiataseen alijaamaa, silla erityisesti 6ljytuotteiden kaupassa dollari

on kaupankaynti- ja laskutusvaluuttana yleinen.

Kuvio 5.

Energiataseen alijaama kasvoi vuonna 2022 korkeiden energian

hintojen vuoksi
mm 35 Sahkovirta mm 32 Kivihiili, koksi, briketit yms.
mm 34 Kaasut == 33 Kivennaisoljyt ja kivennaisoljytuotteet
—3 Poltto- ja voiteluaineet, sahkovirta
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Oljyn ja 6ljytuotteiden kaupan volyymeja tarkastellessa havaitaan, ettd venalaisen raakaéljyn
tuonti on korvautunut muun muassa norjalaisella raakadljylla. Kokonaisuutena raakaéljyn
tuontivolyymi on kutistunut ja ndyttaa jadneen pandemiaa edeltanyttd pienemmaksi, mutta 6ljyn
aiempaa korkeamman hinnan vuoksi raakadljyn tuonnin arvo on silti kasvanut. Samaan aikaan

Oljytuotteiden vienti on myos vahentynyt. Vihrea siirtyma saattaa vahentaa jonkin verran



raakadljyn ja 6ljytuotteiden kysyntda myos tulevaisuudessa, kun muun muassa lammitystavat
muuttuvat ja autokanta uusiutuu. Oljyn ja 6ljytuotteiden tase pysynee silti myos jatkossa

alijddmaisena.

Sahkon ulkomaankaupan krooninen alijdgama on kaytannossa kadonnut Olkiluoto 3 -ydinvoimalan
kayttoonoton ja tuulivoiman lisddmisen myo6ta (kuvio 5). SAhkon tuontivolyymi on nyt
historiallisen pieni, ja se on laskenut jyrkasti viimeisen vuoden aikana, kun taas sahkon
vientivolyymi on pysynyt vakaana. Sdhkékaupan alijagaman katoaminen kutistaa energiakaupan

alijaamas, mutta ei muuta kokonaiskuvaa koko energiataseen rakenteellisesta alijdamasta.

Tavarakaupan tarkeimmat kohdemaat myllerryksessa

Maksutaseen mukaan Suomen tarkeimmat tavaraviennin kohdemaat ovat talla hetkelld Ruotsi (n.

12 % viennista), Yhdysvallat ja Alankomaat, joka vuoden 2022 alusta on ohittanut Saksan (kuvio

7).3 Suomen tarkeimmat tuontimaat ovat sen sijaan Saksa (n. 14 % tuonnista), Ruotsi ja Kiina,
joskin Yhdysvaltojen merkitys on kasvanut viime vuosina (kuvio 8). Suurimpien
kauppakumppanien osalta Suomen tavarakauppa on selvisti ylijaamaista Yhdysvaltojen ja

Alankomaiden kanssa (kuvio 6).

Kuvio 6.

Tavarakaupan ylijaama seka Yhdysvaltojen etta Alankomaiden kanssa

on kasvanut
~——Yhdysvallat Ruotsi ——Alankomaat -—Kina -—Saksa -—Vendija
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Kuvio 7.

Tavaravienti Yhdysvaltoihin lisaantyi nopeasti vuonna 2022
—Yhdysvallat Ruotsi =——Saksa —Venaja =-—Kiina -—Alankomaat
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Kuvio 8.

Tavaratuonti vahentynyt monesta maasta tana vuonna

—Kiina =—Saksa Ruotsi =——=Venaja ~—Yhdysvallat ——Alankomaat
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Vienti Yhdysvaltoihin on kasvanut nopeasti, eika pelkastaan suurten alustoimitusten myota.
Tavarakauppa Yhdysvaltojen kanssa on selvasti ylijadmaist3, vaikka vienti onkin viimeisina
vuosineljanneksina hiipunut. Kauppaa Ruotsin kanssa on viimeisen vuoden ajan heiluttanut
energia, mutta pidemmalla aikavalilla kauppatase Ruotsin kanssa on ollut jotakuinkin
tasapainossa. Vienti Alankomaihin on kasvanut vuodesta 2021 alkaen. Kehitykseen on

vaikuttanut erityisesti raudan ja terdksen, metallien, 6ljytuotteiden seka koneiden ja laitteiden

viennin kasvu.4

Kauppa Vendjan kanssa on sen sijaan kutistunut historiallisen pieneksi, mutta koska seké vienti
etta tuonti ovat vahentyneet huomattavasti, tase on ldhes tasapainossa. Perinteisesti tuonti
Vendjalta on ollut energiakaupan vuoksi vientid runsaampaa. Nyt 6ljya koskeva energiakauppa on
siirtynyt esimerkiksi Norjaan tai osittain korvautunut omalla sdhkdn tuotannolla. Kauppataseen

alijadma Norjan kanssa onkin kasvanut huomattavasti energian tuonnin takia.

Palvelutaseen syva alijadma ei korjaannu nopeasti

Palvelutaseen alijaama on kasvanut voimakkaasti vuodesta 2022 alkaen, kun palvelutuonti on

kehittynyt selvasti palveluvientia vahvemmin (kuviot 10 ja 11). Palvelukaupan taseen heikkoon



kehitykseen on useita syita: matkailutaseen alijadman kasvu, televiestinta-, tietotekniikka- ja

tietopalveluiden (TTT) kaupan ylijddman kutistuminen sekd muiden liike-elaman palveluiden,

kuten konsultti-, tutkimus- ja kehityspalveluiden, kaupan alijadman kasvu (kuvio 9). Vuoden 2023

kolmannen neljanneksen ennakkotietojen mukaan palvelutaseen alijadma kutistui, mutta pysyi

Vendjan hyokkayssotaa edeltinyttad suurempana. Vaikka palvelujen vienti on Suomessakin

kasvanut viime vuosina, kasvu on ollut hitaampaa kuin muualla EU-alueella.” Palveluiden vienti ja

tuonti kattavat n. 30 % kokonaisviennisté ja -tuonnista.

Kuvio 9.
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Kuvio 10.

Palveluvienti on elpynyt hitaasti pandemian aikaisesta

== Muut palvelut = \atkailu
mm Henkisen omaisuuden kaytosta perityt maksut = Kuljetus
== Muut liike-elaman palvelut = TTT-palvelut

=—Palveluvienti
40 000 Milj. euroa, 4 nelj. liukuva summa

35 000

30 000

25000

20 000 [ |
15000 fF— — — + — — — - 1 m
10 000

5000

0

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Lahde: Tilastokeskus Vuoden 2023 kolmas neljannes pikaennakon lukuja.
19.12.2023

© Suomen Pankki

39978@Palveluvienti_alaerat4Q



Kuvio 11.

Palvelutuonti on elpynyt nopeasti pandemian aikaisesta

mm Muut palvelut mm Henkisen omaisuuden kaytosta perityt maksut
wu TTT-palvelut = Matkailu
Kuljetus m Muut liike-elaméan palvelut
—Palvelutuonti
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Matkailutaseen alijagdman kasvun syyna on matkailutuonnin palautuminen pandemiaa
edeltaneisiin maariin, kun suomalaiset ovat matkustaneet ahkerasti ulkomaille
pandemiarajoitusten hellitettya. Matkailu ndyttda palautuneen entiselleen niin euroalueelle kuin
euroalueen ulkopuolellekin. Matkailuviennin toipuminen on sen sijaan ollut paljon verkkaisempaa,
eika vienti viela ylld pandemiaa edelténeille tasoille. Matkailu Suomeen on ollut erittéin heikkoa
EU:n ulkopuolisista maista, mika selittynee esimerkiksi venéldisten ja kiinalaisten turistien

vahaiselld maaralla.

Televiestinta-, tietotekniikka- ja tietopalveluiden (TTT) vienti kasvoi voimakkaasti vuoden 2022
puolivéliin asti, ja sen jalkeen vienti on kehittynyt heikosti. Tastd seurasi TTT-palveluiden ylijaaman
kutistuminen. TTT-palveluiden vienti suuntautuu erityisesti euroalueen (ja EU:n) ulkopuolelle,
kuten Yhdysvaltoihin, kun taas TTT-palveluiden tuonti tulee pddosin EU-maista. Muiden liike-
elaman palveluiden kaupan alijaaman kasvu on puolestaan seurausta tuonnin vientia

nopeammasta kasvusta.

Suomen tarkein palveluviennin markkina on Eurooppa (n. 60 %), mutta yksittaisistad maista tarkein
palveluviennin kohdemaa on nykyaan Yhdysvallat (n. 20 % kokonaisviennistd) (kuvio 12).
Palveluvienti Yhdysvaltoihin onkin kasvanut erittdin nopeasti viime vuosina. Toiseksi tarkein

kohdemaa on Ruotsi ja kolmantena Saksa. Palvelutuonnista jopa lahes 80 % tulee Euroopasta.



Kolme tarkeinta tuontimarkkinaa ovat kuitenkin samat kuin vientimarkkinatkin, Ruotsi (n. 15 %),
Saksa ja Yhdysvallat. Suurimpien kauppakumppanien osalta palvelukauppa on ylijadmaista

ainoastaan Yhdysvaltojen kanssa.

Kuvio 12.

Palveluvienti Yhdysvaltoihin on kasvanut kohisten viime vuosina
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Vaihtotaseen alijaama voi olla sitkea

Energian hinnan vaihtelut heiluttavat tulevaisuudessakin kauppatasetta. Energiaomavaraisuuden
paraneminen kotimaisen sdhkontuotannon lisdantymisen ansiosta vahvistaa kauppatasetta, mutta
ei yksin riitd kdantamaan energiatasetta ylijaamaiseksi eika siten merkittavasti vaikuta
vaihtotaseeseen kokonaisuutena. Puolustusvélineiden hankinta kasvattaa tuontia
tulevaisuudessa, kun esimerkiksi havittajid tuodaan vuodesta 2025 alkaen Suomeen. Tama
kutistaa kauppataseen ylijaamaa. Ei ole siten syyta odottaa, ettd kauppataseen ylijaama kasvaisi
nykyisestad merkittavasti tai pysyisi 2010-luvulla ndhtya suurempana, ellei Suomeen synny uutta
kansainvalisesti kilpailukykyista tuotantoa, jota saadaan myytya ulkomaille. Vienti tarvitsee
useimmiten merkittavasti tuontipanoksia, joten tavaraviennin kasvu edellyttdd myos tuonnin
kasvua. Tamankin takia vaihtotaseen tasapainottamista tukisi erityisesti korkean jalostusasteen
vientialojen vahvistuminen Suomessa. Edella kuitenkin néhtiin, ettd Suomi on nettovieja

ainoastaan matalan jalostusasteen vilituotteiden ja raaka-aineiden tuotannossa.



Televiestinta-, tietotekniikka- ja tietopalveluiden kauppa seka Yhdysvaltojen palvelukysynta ovat
viime vuosina olleet avainasemassa palvelutaseen vahvistumisessa. Ndiden palvelujen viennissa
niin Yhdysvaltoihin kuin Eurooppaankin voi olla vield paljonkin potentiaalia. Palvelutaseen
alijddmaan ei matkailun suhteen ole odotettavissa nopeaa korjausliiketta, sillda matkailutaseen
alijddman syveneminen voi ainakin osittain olla pitkdaikaista geopoliittisen tilanteen takia.
Matkailutaseen alijadma toisaalta tuskin kasvaa merkittavasti Iahivuosina, kun pandemiaa

edeltanyt matkailun maara Suomesta ulkomaille on jo saavutettu.

Tulojen uudelleenjaon tilin alijdama on ollut vakaa, eika sen odoteta muuttuvan merkittavasti.
Mydskaan ensitulon tilin ylijaama tuskin ainakaan kasvaa nykyisestaan historiallisen pitkan
aikavalin kehityksen perusteella tarkasteltuna. Vaihtotaseen voidaan siten olettaa pysyvan

rakenteellisesti alijadmaisena Idhivuosina.

Viitteet

1. Ensitulon tilin pandemian aikaista kehitysta ovat kasitelleet tarkemmin Lindblad, Annika,
Sinivuori, Taina ja Kivist6, Jarkko Euro & talous -artikkelissaan. 1

2. Tavaraerittaista hajotelmaa ei ole saatavilla maksutaseesta, joten kdytamme Tullin
tietoja. Maksutaseen ja Tullin ulkomaankauppatilastot eroavat toisistaan tehtaattoman
tuotannon, CIF-FOB-muunnoksen ja muiden erojen vuoksi. Tilastojen valinen ero on
kasvanut jonkin verran viime vuosina ldhinna tehtaattoman tuotannon ylijaaman kasvun
takia. Kehitys kauppataseessa on kuitenkin ollut saman suuntaista molemmissa
tilastoissa. 1

3. Ulkomaankaupan kohdemaita voi myds tarkastella Tullin lukujen avulla, jolloin viennin ja
tuonnin tarkeimmat kohdemaat voivat erota tassa esitetysta. 1

4. Maksutaseessa kohdemaa on viimeisin tiedossa oleva kohde vientituotteelle. 1
Ks. Ali-Yrkko, Jyrki ja Kuosmanen, Natalia (30.11.2023) Missa maarin Suomi kay
kansainvalista palvelukauppaa? ETLA Raportti No 142. https://pub.etla.fi/ETLA-Raportit-
Reports-142.pdf. 1

Asiasanat

kauppatase, palvelutase, ulkomaankauppa, vaihtotase


https://www.eurojatalous.fi/asiasana/kauppatase/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/palvelutase/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/ulkomaankauppa/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/vaihtotase/
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