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Kiinassa talouskasvu on viime aikoina heikentynyt mm. kiinteistdsektorin ongelmien ja
koronasulkujen myo6ta. Euroalueella tima nakyy ensisijaisesti Kiinan-viennin hiipumisena ja

tuotantoketjuhairididen kasvuna.

Kiinan johto on viime aikoina ollut enenevasti huolissaan maan talouden tilasta. Kiinan
talousongelmat nakyisivat vaistamatta myods muualla maailmassa, ensisijaisesti kaupankaynnin
vahentymisen kautta. Toisaalta esimerkiksi euroalueen Kiinan-vienti ei ole sanottavasti kasvanut
viimeiseen viiteen vuoteen. Kuten kuviosta 1 ndhdaan, Kiina on itse asiassa hidastanut koko

euroalueen viennin kasvua jo ennen koronapandemiaa. Tama saattaa kielia siit3, etta todellinen
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talouskasvu oli Kiinassa hidastumassa jo tuolloin, vaikka viralliset tilastot nayttivatkin
tasaisempaa kuuden prosentin vauhtia. Esimerkiksi BOFITissa laskettu vaihtoehtoinen mittari

BKT:n vuosikasvulle hidastui vuoden 2019 lopussa jo lahelle kahta prosenttia.

Kuvio 1.

Tarkeimpien kauppakumppaneiden vaikutus euroalueen koko
viennin kasvuun
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Euroalueen Kiinan-viennista viisi kuudesosaa on teollisuustuotteita. Koneiden, laitteiden ja
kulkuvalineiden osuus viennista on yli puolet. Naille tuoteryhmille Kiina on Yhdysvaltain jalkeen
toiseksi tarkein vientimarkkina. Viennin tahmeus naissa tuoteryhmissa selittyy mm.
kulutuskysynnan ja rakentamisen hidastumisella seki erityisesti automyynnin tasaisella
supistumisella Kiinassa, mutta myos Saksan autoteollisuuden omilla ongelmilla seka rahtihintojen

moninkertaistumisella.

Kiinassa kulutetaan euroalueella tuotettua arvonlisda maara, joka vastaa vuositasolla noin 2 %
euroalueen BKT:sta. Kysynta on kaksinkertaistunut vuosien 2010-2018 aikana. Kiinassa palvelu-
jarakennussektorien osuus kysynnasta on kasvanut selvasti viimeisten vuosien aikana, ja vuonna

2018 niiden yhteenlaskettu osuus oli jo noussut yhta suureksi teollisuussektorin kanssa.

Nyt Kiinan talouskasvu on hidastunut nimenomaan néilla sektoreilla voimistuneiden ongelmien
vuoksi. Erityisesti kiinteistosektori on ollut jo pitkdan ongelmissa, eika palvelusektorikaan ehtinyt
palautua pandemian aiheuttamasta kolauksesta ennen uusia, tdna kevaana asetettuja tiukkoja

koronarajoituksia. Huhtikuussa my®os teollisuussektorin tuotanto laski, nimenomaan
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tehdastuotannon vetamana. Toukokuussa seka vahittdiskauppa etta palvelusektori jatkoivat
supistumistaan vuoden takaiseen verrattuna, mutta teollisuustuotanto kdantyi hienoiseen

kasvuun.

Tuoreimmat ennusteet povaavat Kiinan kasvavan tana vuonna jo selvasti hitaammin kuin
virallinen BKT-tavoite, joka asetettiin maaliskuussa "noin 5,5 prosenttiin”. Pessimistisimmat

ennustajat (mm. BOFIT) arvioivat Kiinan kasvavan tdna vuonna noin kahden prosentin vauhtia.

Suomen Pankissa laskettiin® loppuvuodesta 2021, ettd mikali Kiinan talouskasvu puolittuisi noin
kuudesta prosentista vajaaseen kolmeen prosenttiin, se laskisi pahimmassa tapauksessa
euroalueen BKT-vuosikasvua noin prosenttiyksikolla. Tama kuitenkin vaatisi taloudellisen
epavarmuuden levidmista myos Kiinan ulkopuolelle. Euroalueen viennin kasvusta leikkautuisi joka

tapauksessa pois puoli prosenttiyksikkda. Suunnilleen samaa kokoluokkaa olevia tuloksia saatiin

EKP:n laskemissa® vuodelta 2018, joissa Kiinan talouskasvun hidastuminen noin 6 prosentista
vajaaseen neljaan prosenttiin pienentdisi euroalueen BKT:ta pari prosenttia seuraavan kolmen

vuoden aikana.

Viime viikkoina Kiinan ylin johto on kasvun hidastumisesta selvasti huolestuneena kdskenyt
paikallishallinnot ja rahoitussektorin kdantamaan suunnan, [ahes hinnalla milld hyvansa.
Velkaantua saa taas urakalla, kunhan saavutetaan epérealistisen suuriksi asetetut kasvutavoitteet.
Talouden epatasapainot pahenevat ja ajaudutaan yha kauemmas kestavasta kasvusta. Tama ei ole

Kiinan eika sen kauppakumppaneidenkaan etu.

Myos tuotantoketjuhairiot ovat nousseet uudestaan tapetille. Federal Reserve Bank of New

Yorkin laskema toimitusketjujen kuormitusindeksi® on keviin aikana noussut taas historiallisen
korkealle. Huhtikuussa kuormitus kasvoi erityisesti siksi, etta toimitusajat pitenivat Kiinassa ja
euroalueella. My06s lentorahdin hinta Aasiaan kallistui. Kiinassa toimitusaikoja venytti pahentunut
koronatilanne. Sulkutilaan joutuneiden alueiden maara ja sitd myota tuotantohairiot olivat taman
vuoden huhti- ja toukokuussa selvasti alkuvuoden 2020 seisokkeja vakavampia. Niistakin

toipuminen kesti kauan.

Pelkastaan Jangtse-joen suistoalue, jossa Shanghaikin sijaitsee, kattaa noin kolmasosan Kiinan
viennista ja rahtikuljetuksista. Shanghain sulkutilan pitdisi nyt kesakuussa helpottaa, mutta
nahtavaksi jaa, [ahtevatko tartuntatapaukset uudestaan kasvuun. Koronan suhteen Kiinan johto
pitda edelleen itsepintaisesti kiinni nollapolitiikasta, mika nopeasti levidvien virusmuunnosten

myota tarkoittanee tuotantohdirididen jatkumista Kiinassa viela pitkaan.
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Asiasanat
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