ENNUSTE

Suomi jaa yha kauemmas euroalueen
kasvusta

Suomentalous | 10.06.2015

Suomen talouskasvu on ollut seka historiallisesti ettd kansainvalisesti vertailtuna pitkdan hidasta.
Talouskasvua ovat viime vuosina hidastaneet heikon kansainvalisen suhdanteen lisaksi
toimialakohtaiset ja rakenteelliset ongelmat, kuten vieston ikdantyminen ja tuottavuuden
vaatimaton kehitys. Ennustevuosina 2015-2017 talous alkaa vientimarkkinoiden piristyessa
kasvaa vaimeasti. Myds rahapolitiikan sdilyminen keveana tukee osaltaan kasvua. Ennusteen
mukaan Suomen talous kasvaa 0,2 % vuonna 2015. Vuonna 2016 kasvu on 1,2 %, ja vuonna 2017

seon 1,3 %.

Kasvu kaynnistyy hitaana

Suomen kokonaistuotannon kehitys jatkuu ennustevuosina 2015-2017 vaatimattomana. Pitkdan
kestanyt talouden supistuminen kuitenkin paattyy, ja bruttokansantuote alkaa kasvaa. Vuonna
2015 talous kasvaa niukasti, 0,2 %. Ulkoisen kysynnan voimistuminen ja euron heikentyminen

piristavat vientid. Myo6s kotimainen kysynta vahvistuu vahitellen. Tuotannon kasvuvauhti


https://www.eurojatalous.fi/aihealueet/suomen-talous/

voimistuu 1,2 prosenttiin vuonna 2016 ja 1,3 prosenttiin vuonna 2017.

Kuvio 1.

Eri kysyntaerien vaikutus BKT:n kasvuun
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Kuvio on suuntaa antava. Kunkin kysyntderdn vaikutus BKT:n kasvuun on laskettu sen maaran
kasvun ja edellisen vuoden arvo-osuuden perusteella. Vuosien 2015-2017 luvut ovat ennusteita.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Kasvuarviot ovat tarkentuneet aiemmin arvioidusta hieman paremman kehityksen suuntaan.
Suomen Pankin edellisessa ennusteessa joulukuulta 2014 vuoden 2015 BKT:n odotettiin
supistuvan lievasti ja vuoden 2016 kasvun ennustettiin jaavan 1 prosenttiin (taulukko 1).
Edelliseen ennusteeseen verrattuna kansainvalisen talouden ja erityisesti euroalueen

talousnakymat ovat kohentuneet.

Euroopan keskuspankin alkuvuonna 2015 aloittamat valtioiden velkakirjojen mittavat ostot

tukevat osaltaan kysynnan vahvistumista.® Erittain kevyen rahapolitiikan my6ta tulevien vuosien
korkotasoa koskevat odotukset ovat vaimentuneet ja euron ulkoinen arvo on heikentynyt, mika
lisda taloudellista toimeliaisuutta euroalueella ja parantaa euromaiden ulkoista hintakilpailukykya.
Suomen viennin kasvua kuitenkin vaimentaa Venajan talouden heikko kehitys. Se hidastaa BKT:n

kasvua erityisesti vuonna 2015.



Vertailu: nykyinen ja joulukuun 2014 ennuste

2014 2015 2016 2017

BKT, prosenttimuutos -0,1 0,2 1,2 1,3
joulukuu 2014 -0,2 -0,1 1,0
joulukuu 2014 1,3 1,0 1,4
Vaihtotase, % BKT:sta -11 -11 -0,8 -0,6
joulukuu 2014 -15 -1,7 -1,7
Julkisyhteisdjen nettoluotonanto, % BKT:sta -3,2 -3,1 -3,1 -3,0
joulukuu 2014 -2,6 -2,2 -2,2
Julkisyhteisojen velka (EDP), % BKT:sta 59,3 62,5 65,1 67,3
joulukuu 2014 59,3 61,7 63,8
Ty6ttdmyysaste 8,7 9,1 8,9 8,6
joulukuu 2014 8,5 8,5 8,2

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Ks. ennusteen keskeiset tulemat taulukkona.

Kasvun rakenne painottuu aluksi nettovientiin (kuvio 2). Ulkomaankauppa tukee kasvua
nettomaaraisesti erityisesti vuonna 2015, kun heikko kotimainen kysynta pitda tuonnin kasvun
hitaana. Myéhemmin yksityisen kulutuksen kasvu nopeutuu ja investoinnit alkavat kasvaa.

Julkinen kysynta puolestaan tukee kasvua koko ennustejakson ajan.


cm-page://c-vJfzUlSNiauyicnpVugA/#collapsible-ennustetaulukko

Kuvio 2.

Tyottomyys ja tydllisyys, trendi

—Tydlliset (vasen asteikko) ——Tyottémyysaste (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

eurojatalous.fi

Kotitaloudet: kulutus elpyy vahitellen

Kotitalouksien kulutus paasee kahden vuoden supistumisen jalkeen hitaaseen kasvuun
ostovoiman lisdantyessd, mutta yksityisen kulutuksen kasvu jaa kuitenkin historiaansa ndhden
hitaaksi (kuvio 3). Kdytettavissa olevat reaalitulot lisdantyvat paitsi palkkatulojen ansiosta myds
siksi, ettd inflaatio on poikkeuksellisen hidasta. Nimellisten ansioiden kasvuvauhti on aiemmin

totuttua hitaampaa.

Kotitalouksien kulutuksen kasvua tukevat osaltaan asuntolainojen lyhennysvapaat, joita on
vuoden 2015 alkupuoliskolla haettu huomattavan paljon. Kuluttajien luottamus sekd omaan etta
Suomen talouteen on myds parantunut viime kuukausina. Kulutuksen kasvun kdynnistymiseen
viittaa myds se, ettd vahittdiskaupan myynnin maara lisdantyi alkuvuonna edellisesta
vuosineljanneksesta. Myynnin maara tosin vaheni edelleen vuoden 2014 vastaavaan ajankohtaan

verrattuna.

Ostovoiman kasvu on ennustejaksolla vaimeaa, kun ansioiden koheneminen jaa maltilliseksi,
inflaatio kiihtyy ja tyo6llisyys paranee vain hitaasti. Kotitalouksien saamien tulonsiirtojen kasvu on
niin ikdan aiempaa hitaampaa, mutta tulonsiirtojen osuus kotitalouksien kaikista tuloista jaa silti

huomattavan korkeaksi (ks. Kotitaloudet yhd enemman tulonsiirtojen varassa -artikkeli).


https://www.eurojatalous.fi/artikkeli/analyysi/2015/kotitaloudet-yha-enemman-tulonsiirtojen-varassa/

Kotitalouksien maksamat verot kiristyvat ennusteen perusuralla vain hieman lahivuosina.

Yksityisen kulutuksen vuosikasvu jaa ennustejaksolla keskimaarin % prosentin paikkeille.

Kotitalouksien sddstamisaste vaheniv. 2014 noin 1 prosenttiyksikdn 0,3 prosenttiin, ja
saastamisasteen ennustetaan pysyvan % prosentin tuntumassa koko ennustejakson. Korkotason
pysyminen poikkeuksellisen alhaisena vahent&da saastamishalukkuutta ja tukee velanottoa. Matala
korkotaso on tulojen kasvun, asuntojen hintojen nousun ja rahoituksen hyvan saatavuuden ohella
lisannyt kotitalouksien lainanottoa suuren osan 2000-lukua. Kotitalouksien velkaantumisen
nopein kasvu on kuitenkin taantuman my6téa viime vuosina laantunut ja jatkaa hidastumistaan

ennustejaksolla.

Kuvio 3.

Inflaatio Suomessa ja euroalueella

— Suomi = =-Suomi: ennuste
- Euroalue - = -Euroalue: ennuste
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Lahteet: Suomen Pankki ja Euroopan keskuspankki.

10.6.2015

eurojatalous.fi

Yritykset: Yksittaiset hankkeet kaantavat investoinnit
kasvuun

Yritysten investointeja hillitsevat edelleen heikko kysyntatilanne ja vajaakdytdsséa oleva
kapasiteetti. Tana vuonna kaynnistyy kuitenkin muutamia suuria investointihankkeita, jotka
kaantavat tuotannolliset investoinnit kasvuun. Ennustejakson alkupuolella heikot kysynta

nakymat vahentavat asuntojen uudistuotantoa. Investointien kasvua tukee osaltaan



korjausrakentamisen jatkuminen vilkkaana.

Ennustejaksolla investoinnit kasvavat totuttua hitaammin ja jadvat kauas ennen finanssikriisia
vallinneesta tilanteesta (kuvio 4). Investointien vuosikasvu yltd3 vuosina 2016 ja 2017 vain noin
kahteen prosenttiin. Kysyntanakymat ovat edelleen vaimeat, ja yrityssektorin kannattavuus pysyy
heikkona. Mydnteista on se, etta yksityisten investointien painopiste on siirtymassa kapasiteettia
lisdaviin investointeihin. Investointien lisddntymisen ei kuitenkaan ennustejaksolla ennakoida
riittdvan korvaamaan teollisuuden pddomakannan kulumista, joten tuotannollinen pddomakanta

supistuu edelleen, mika heikentia talouden tuotantomahdollisuuksia.

Kuvio 4.

Julkisen sektorin rahoitusjaama
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

21.5.2015

eurojatalous.fi

Ulkomaankauppa: vienti vauhdittuu

Suomen viennin ja vientimarkkinoiden odotetaan piristyvan maailmantalouden ja euroalueen
kasvun vauhdittamana. Vienti kdantyy kasvuun vuonna 2015, kun etenkin investoinnit lisdantyvat
euroalueella. Investointien kasvun nopeutuminen tukee Suomen vientid, koska suuri osa tasta
viennista on investointitavaroita. Euron valuuttakurssin viimeaikainen heikkeneminen tukee
euroalueen ulkopuolelle suuntautuvan viennin kasvua. Lisdksi rahoituksen saatavuuden

helpottuminen ja euroalueen alhaiset korot tukevat vientikysyntaa.



Kuvio 5.

Kokonaistuotannon maara

mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

21.5.2015

eurojatalous.fi

Suomen viennin viime vuosien ongelmat alkavat Idhivuosina hitaasti vaistya sitd mukaa kuin
investoinnit vientimaissa vilkastuvat. My6s Suomen viennin kasvu nopeutuu. Viennin

hintakilpailukyky kohenee, kun vientihinnat nousevat kilpailijoiden vientihintoja hitaammin.

Viennin kasvu on vuonna 2015 viela vaatimatonta ja jaa selvasti hitaammaksi kuin
vientimarkkinoiden kasvu (kuvio 5). Vuonna 2015 Venajan talouden voimakas supistuminen
vaimentaa viela viennin kasvua tuntuvasti. Viennin kasvu piristyy runsaaseen 3 prosenttiin
vuonna 2016 ja 4 prosenttiin vuonna 2017, kun Venajan-viennin supistumisen vaikutus vahitellen

vdistyy ja vientimarkkinat kasvavat.

Vientiin sisaltyvan suuren tuontipanoksen vuoksi my6s tuonti kasvaa, silla vientituotteiden
tuotannossa kdytetaan paljon ulkomaisia vélituotteita ja raaka-aineita. Taman vuoksi nettoviennin
vaikutus jaa kohtuullisen pieneksi, vaikka sailyykin kasvua tukevana koko ennustejakson ajan.
Suomi on menettanyt markkinaosuuksia huomattavasti taantumavuodesta 2009 lahtien. Suomen
viennin kasvu jatkuu vientimarkkinoiden kasvua hitaampana. Markkinaosuuksien menetys

kuitenkin hidastuu ennustejaksolla.

Vaihtotaseen alijadma pienenee ennustejaksolla, mutta vaihtotase jaa edelleen negatiiviseksi

ennustejakson lopulla. Tavaroiden ja palvelujen tase vahvistuu vuosittain, ja on noin %2 mrd. euroa



ylijdamainen vuonna 2017. Positiivisen kehityksen takana on viennin maaran kasvu, silla koko
ennustejaksolla vaihtosuhteen vaikutus tavaroiden ja palvelujen taseeseen on vahainen. Vuonna
2015 vaihtosuhde viela heikkenee.

Tydmarkkinat: tyollisyys kohenee vain hieman

Tyollisten maara pysyy vuonna 2015 edellisvuotisella tasolla ja kasvaa sen jalkeenkin hitaasti
vaimean talouskasvun myo6ta. Tyollisten maara kasvaa 0,2 % vuonna 2016 ja 0,5 % vuonna 2017.
Teollisuuden tyollisyydessa ei ndy merkittavaa elpymista vield vuonna 2015. Taantumavuosien
aikana tyottomien tyollistyminen on vaikeutunut. Avoimet tyopaikat tayttyvat hitaasti ja
tyottomyysjaksojen kesto on pidentynyt. Yritysten mahdollisuus sopeuttaa tydpanosta tyétunteja

lisdadmalla hidastaa osaltaan tyollisyyden kasvua.

Kuvio 6.

Kotitalouksien kaytettavissa olevat tulot, kulutus ja
saastaminen
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* Prosenttimuutos edellisestd vuodesta.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Ty6ttomyysaste nousee 9,1 prosenttiin tdna vuonna, minka jalkeen se laskee 8,6 prosenttiin
vuonna 2017 (kuvio 6). Pitkaan jatkunut heikko talouskehitys on heijastunut aiempaa enemman
tyomarkkinoille ja ndkynyt tyottomyyden kasvun lisdksi myos tyottomyyden rakenteessa.
Pitkaaikaistyottomien osuus kaikista tyottomista on kasvanut kolmannekseen, ja etenkin

25-54-vuotiaiden pitkaaikaistyottomien maara on kasvanut nopeasti viime vuosina.



Pitkaaikaistyottomyys vahenee tyypillisesti hyvin hitaasti, ja siten sen kasvu ennakoi
tyottomyyden pysyvan sitkedsti suurena ennustejaksolla. Pitkaaikaistyottomyys lisda myos
rakenteellisen ty6ttdmyyden ja tyévoiman ulkopuolelle siirtymisen riskia tulevaisuudessa, etenkin

kun pitkaaikaisty6ttomyys on yleistynyt nuorissakin ikaluokissa.

Tyovoiman maara lisdantyy hieman vuoden 2015 aikana ja pysyy sen jdlkeen melko vakaana.
Pitkaan jatkuneesta huonosta taloustilanteesta johtunut virta ulos tyémarkkinoilta on kdantynyt,
jatyévoiman maara on alkanut kasvaa. Tama on kuitenkin nakynyt 1dhinna tyéttémyyden eika
tyollisyyden kasvuna. Siten tyévoiman kasvua ei voida tulkita selvaksi merkiksi

tyomarkkinatilanteen paranemisesta.

Hinnat ja palkat: hidasta kasvua

Raakadljyn hinnan voimakas lasku heijastui kuluttajahintoihin ja painoi inflaation negatiiviseksi
vuoden 2015 alussa. Tulevina vuosina 6ljyn ja tuontituotteiden hintojen nousu vastaavasti
kiihdyttaa inflaatiota. Vaikka palveluiden hinnat pitavat inflaation tulevaisuudessa positiivisena,
Suomen inflaatio jaa kuitenkin euroalueen keskiarvoa hitaammaksi heikon kysynnan vuoksi. Tama
pienentaa hieman finanssikriisin jalkeen kasvanutta Suomen ja euroalueen keskimaaraista
hintatasoeroa. Palkkojen nousupaineet pysyvat vaimeina heikon talous- ja tyéllisyyskehityksen

johdosta, mutta inflaation hitaus tukee reaaliansioiden kehitysta.

Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI) mukainen inflaatio on vuonna 2015 keskimaarin

0,2 %, mutta kiihtyy 1,0 prosenttiin vuonna 2016 ja 1,5 prosenttiin vuonna 2017.

Vuonna 2015 inflaatiota vaimentavat energiatuotteiden ja elintarvikkeiden hintojen lasku seka
palveluiden hintojen nousun hidastuminen (kuvio 7). Ennustejakson loppupuolella polttoaineiden
inflaatiota kiihdyttaa raakadljyn maailmanmarkkinahinnan nousu. Alkuvuoden 2015 notkahdus

6ljyn hinnassa nakyy lievana inflaatiopiikkina vastaavana aikana vuonna 2016.



Kuvio 7.

Suomen viennin, tuonnin ja vientimarkkinoiden
kehitys
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24 £ 015
21.9.2019

eurojatalous.fi

Ennustevuosina inflaatiota yllapita3 erityisesti palveluiden hintojen nousu (ks. artikkeli palvelujen
hinnoista). Alkuvuodesta 2015 monien palveluiden hintojen nousu hidastui laaja-alaisesti, ja
hintapaineet pysyvat vaimeina ennustejakson loppuun saakka. Heikot talousndakymat ja

palkkakehitys nakyvat palveluiden hinnoissa.

Teollisesti valmistettujen kuluttajatuotteiden hinnat laskevat vuonna 2015, mutta tdma kehitys
taittuu ennustejakson lopussa. Yksittaisten elintarvikkeiden tuottajahinnoissa on erisuuntaisia
trendeja, mutta ruuan kuluttajahinnat kehittyvat vaimeasti ennustejaksolla. Teollisuuden raaka-
aineiden hinnanlaskun taittuminen, maailmantalouden kasvun piristyminen ja euroalueen

rahapoliittinen elvytys tuovat nousupaineita kuluttajahintoihin.

Inflaatio painuu alle euroalueen keskiarvon (kuvio 8). Suomessa kuluttajahinnat ovat nousseet
finassikriisin jalkeen nopeammin kuin muualla euroaluella, mutta ennustejaksolla verrattain
heikko taloustilanne Suomessa pitaa hintapaineet vahaisina. Eurojarjestelman ennusteen mukaan
koko euroalueella inflaatiolukemat ovat 0,3 % vuonna 2015 ja 1,5 % vuonna 2016 seka 1,8 %

vuonna 2017.


https://www.eurojatalous.fi/artikkeli/analyysi/2015/palveluiden-hintojen-nousu-on-tehnyt-suomesta-kalliin-maan/
https://www.eurojatalous.fi/artikkeli/analyysi/2015/palveluiden-hintojen-nousu-on-tehnyt-suomesta-kalliin-maan/

Kuvio 8.

YKHI-inflaatiohajotelma

mmm Palvelut ja teollisuustuotteet pl. energia
m Energiatuotteet
mm Elintarvikkeet

Inflaatio
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Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

21.5.2015
eurojatalous.fi

Ansiotaso kohoaa 1,1 % vuonna 2015, ja palkkojen nousu pysyy vaimeana ennustejaksolla.
Ansiotaso nousee 1,2 % vuonna 2016 ja 1,5 % vuonna 2017, eli palkkojen nousu jaa selvasti alle
pitkan aikavalin keskiarvon. Heikko talous- ja tyollisyyskehitys pitdvat ansiotason kehityksen
vaisuna ennustejaksolla. Inflaation hidastumisen takia reaaliansiot nousevat vuonna 2015

palkkojen maltillisesta kohoamisesta huolimatta.

Tyon tuottavuus kasvaa historiaan ndhden hitaasti eli vajaan 1 prosentin keskimaaraista
vuosivauhtia (kuvio 9). Tuotannon kasvu painottuu edelleen palvelualoille, joilla tuottavuus on
keskimaaraista alempi. Maltillinen palkkakehitys hillitsee yksikkétyokustannusten kasvua. Vuonna
2015 yksikkotyokustannukset kasvavat kuitenkin vielad 1,1 %, mutta ennustejakson lopussa

kasvuvauhti hidastuu alle prosentiin tuottavuuskasvun hieman kohentuessa.

Suomen kustannuskilpailukyky heikkeni voimakkaasti vuoden 2007 jalkeen, mutta heikkeneminen
pysahtyy ennustejaksolla suhteessa Suomen keskeisiin kilpailijamaihin. Yksikkotyokustannuksilla

mitattu kilpailukyky kohenee kuitenkin vain hitaasti.



Kuvio 9.

Tuottavuus ja palkkakehitys
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Julkinen talous: Velkaantuminen on nopeaa

Julkisen sektorin rahoitusasema heikkeni voimakkaasti vuonna 2014, ja Suomen alijadma rikkoi
EU:n vakaus- ja kasvusopimuksessa asetetun rajan. [Iman uusia sopeutustoimia julkisen talouden

alijadma ei merkittavasti parane ja julkinen velka kasvaa edelleen nopeasti.

Suomen julkisen sektorin alijadma osoittautui vuonna 2014 syvemmaksi kuin ennusteissa
arvioitiin, kun tulojen kasvu jai jalleen odotettua hitaammaksi. Myds ty6ttomyysmenot kasvoivat
aiemmin arvioitua nopeammin. Alijadma ylitti EU:n vakaus- ja kasvusopimuksessa asetetun 3

prosentin rajan jaoli 3,2 %. Julkinen velka kasvoi 59,3 prosenttiin suhteessa BKT:hen.

Ennusteessa ei ole tehty oletuksia uuden hallituksen julkisen talouden sopeutustoimista. Niiden

vaikutusta on arvioitu erikseen ennusteen vaihtoehtoislaskelmassa.

Vaikka finanssipolitiikka kiristyy vuonna 2015, valtiontalouden sddstotoimet eivat riita heikossa
taloustilanteessa parantamaan julkisen talouden tilaa merkittavasti. Siten julkisen talouden
alijaama jaa ennustevuosina 3 prosenttiin suhteessa BKT:hen (kuvio 10). Julkisen velan kasvu

jatkuu, ja velka on 67 % BKT:std vuonna 2017. Veroaste tasaantuu ennustevuosina 44,4


https://www.eurojatalous.fi/artikkeli/ennuste/2015/sopeutustoimet-vahvistavat-julkista-taloutta/

prosenttiin.

Kuvio 10.

Julkisyhteisojen velka

mm Julkisyhteisdjen EDP-velka (vasen asteikko)
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Valtiontalouden tila kohenee vuonna 2015 jo edellisen hallituksen aikana suunniteltujen
menoleikkausten ja veronkorotusten ansiosta. Verotulojen kasvua tukevat verotusta kiristavat
toimet, mutta hitaan talouskasvun oloissa valtion tulojen kehitys on edelleen kokonaisuudessaan
vaimeaa. Valtiontalouden menojen kasvua rajoittavat vuonna 2015 toteutettavat
menoleikkaukset, ja valtiontalouden alijadma supistuu. Valtion menot kasvavat kuitenkin vuonna
2016 jalleen tuloja nopeammin. Vaikka tulojen kasvu vauhdittuu talouskasvun myoéta vuonna

2017, valtion rahoitusasema kohentuu vain hieman - 3,3 prosenttiin.

Kuntatalouden alijadma pysyy ennallaan -0,8 prosentissa koko ennustejakson. Kuntien tulojen
kasvua ovat hidastaneet valtionosuuksien leikkaukset, minka vuoksi kunnallisveroja korotettiin
vuodeksi 2015 keskimaarin 0,1 prosenttiyksikdn verran. Ennusteessa oletetaan korotusten
jatkuvan tulevina vuosina samansuuruisina. Kuntien menot suhteessa BKT:hen eivat juuri supistu,
koska vaeston ikdantymisen aiheuttamien sosiaali- ja terveysmenojen kasvu jatkuu ja kuntien

investointitarpeet ovat ennallaan.

Sosiaaliturvarahastojen ylijaama supistuu edelleen 1 prosenttiin vuonna 2015. Eldkemaksujen

korotuksesta huolimatta elakemenojen kasvu jatkuu nopeampana kuin tyéelakerahastojen



maksu- ja omaisuustulojen kasvu. Sosiaaliturvamaksujen nousua vaimentaa tyéllisyyden ja
ansioiden vaatimaton kasvu. Sosiaalietuuksien indeksikorotusten rajoittaminen 0,4 prosenttiin
vuonna 2015 hidastaa ndiden etuuksien kasvua, ja hitaan inflaation vuoksi myds vuoden 2016
korotukset jadvat vaatimattomiksi. Nopeasti kasvaneet tyottomyys- ja toimeentulotukimenot sen
sijaan lisdantyvat vield vuonna 2015, mutta alkavat supistua vuosina 2016-2017
tyottomyystilanteen paranemisen myota. Tyottomyysvakuutusrahaston suhdannepuskuri on
kaytetty, ja tyottomyysvakuutusmaksun korotuksesta huolimatta rahasto joutuu turvautumaan

velanottoon vuonna 2015.

Julkinen velka kasvaa ennustevuosina yli 67 prosenttiin suhteessa BKT:hen (kuvio 11). Velka, josta
on vahennetty Suomen osallistuminen eurooppalaisen rahoitusvakauden turvaamiseen ylittaa jo

vuonna 2016 vakaus- ja kasvusopimuksen 60 prosentin rajan.

Kuvio 11.

Eri kysyntderien vaikutus BKT:n kasvuun

= Nettovienti Yksityinen kulutus
wmJulkinen kysynta Yksityiset investoinnit
mm Varastojen muutos ja =—BKT, maaran prosenttimuutos
tilastollinen ero
Prosenttiyksikkoa

5

o ‘ M -

5 \

-10

2007 2009 2011 2013 2015 2017

Kuvio on suuntaa antava. Kunkin kysyntderan vaikutus BKT:n kasvuun on laskettu sen maaran
kasvun ja edellisen vuoden arvo-osuuden perusteella. Vuosien 2015-2017 luvut ovat ennusteita.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Ennustetaulukko
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Tyolliset
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15-64-vuotiaat, %

Tyottomyysaste, %

Tavaroiden ja
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https://www.eurojatalous.fi/artikkeli/ennuste/2015/ennustetaulukot/
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