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Tarjonnan pullonkaulat ovat tylsyttidneet maailmantalouden kasvun terdvinta karkea. Myos
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suomalaiset teollisuusyritykset karsivat logistiikkaongelmista ja materiaalipulasta. Suomen

Pankin laskelman mukaan tarjontahairiot heikentavat BKT-kasvua noin 0,5 prosenttiyksikkoa
vuonna 2021.

Tarjontaketjun ongelmat yhdessa nopeasti vahvistuneen kulutustavaroiden kysynnén kanssa ovat
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johtaneet maailmanlaajuisiin tarjontahairidihin. Tarjonnan pullonkauloihin on monia
koronapandemiaan liittyvia syitd, kuten kulutuskysynnan painottuminen tavaroihin kriisin aikana

seka koronaviruksen leviamisesta johtuvat hairiot tehtaissa ja satamissa. Lisaksi raaka-aineiden ja

energian hintojen nousu on kasvattanut tuotantokustannuksia. Tarjonnan pullonkaulat vievat
terdvimman kadrjen maailmantalouden kasvulta, ja jos pandemia jatkuu, uhkana on myds

tarjontahairididen pitkittyminen.

Erityisen pahasti tarjontahairidistd on karsinyt elektroniikan puolijohdekomponenttien valmistus.
Pula komponenteista on vaikuttanut erityisen voimakkaasti autoteollisuuteen, jossa niiden tarve
on suuri. Tasta johtuu, etta esimerkiksi Saksan talous on karsinyt tarjontahdirioista verrattain
paljon. EKP:n arvion mukaan tarjonnan pullonkaulat ovat heikentidneet tavaraviennin vuosikasvua
Saksassa lahes 3 prosenttiyksikolla kuukaudessa. Koko euroalueella vaikutuksen tavaraviennin

kasvuun arvioidaan olevan vajaat 2 prosenttiyksikkoa.

OECD on vuorostaan arvioinut, ettd pelkdstdan autoteollisuuden tarjontahairiot ovat voineet
heikentaa talouskasvua Saksassa noin 1,5 prosenttiyksikkdd vuonna 2021, mutta Ranskassa
vaikutus on ollut hyvin pieni. Erot maiden tuotantorakenteessa vaikuttavat merkittavasti siihen,
kuinka vakavasti tarjontahdiriot vaikuttavat talouskasvuun. Pienend avotaloutena Suomi on altis
maailmantalouden - ja erityisesti kauppakumppaniensa kuten Saksan talouden -

heikkenemiselle.

Tassa vaihtoehtoislaskelmassa arvioidaan Aino 2.0 -mallilla, minkalainen vaikutus tarjonnan
pullonkauloilla on Suomen talouden kehitykseen. Vaikka tarjontahdirididen arvioidaan
vaikuttavan myos Suomen talouteen, tuotannon rakenne ja viennin keskittyminen erityisesti vali-

jainvestointituotteisiin lieventavat tarjonnan pullonkaulojen negatiivisia vaikutuksia talouteen.

My6s Suomessa logistiikkaongelmat ja puute materiaaleista rajoittavat tuotantoa laajimmin
moottoriajoneuvojen valmistuksessa ja toiseksi eniten sahkolaitteiden valmistuksessa. Naiden

teollisuudenalojen osuus Suomen bruttoarvonlisdyksesta on hyvin maltillinen, vain 1,3 %. Niiden

osuus tavaraviennistd on 12,4 %.2 Tarjontahairididen voi siten odottaa vaikuttavan talouteen
maltillisemmin Suomessa kuin esimerkiksi Saksassa, jonka taloudessa muun muassa

autoteollisuudella on selvasti suurempi merkitys.

Tarjontahairiot vaikuttavat myos Suomen talouteen

Tarjonnan pullonkaulojen merkitysta kuvataan mallissa viennin vdhenemisen ja inflaation
kiihtymisen kautta. Hairiot kansainvalisissa kuljetuksissa ja komponenttien saatavuudessa
hairitsevat vientialojen tuotantoa ja tavarakauppaa ulkomaille. Samanaikaisesti avoimen sektorin

tuotantokustannusten kasvu vilittyy lopputuotteiden hintoihin ja nostaa kuluttajahintoja myos
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kotimaassa. Laskelmassa oletetaan tarjontahairididen hidastavan viennin vuosikasvua noin 1,5

prosenttiyksikélld vuonna 2021, mik& on linjassa EKP:n arvion® kanssa koko euroalueen viennin
vahenemisesta. Samalla pullonkaulojen inflaatiota kiihdyttavan vaikutuksen oletetaan vuonna

2021 olevan 0,4 prosenttiyksikkoa.

Naiden tarjontahdirididen vaikutukset Suomen talouteen ja BKT:hen jaavat kohtuullisen
rajallisiksi. llIman tarjontahdirididen vaikutusta vientiin Suomen BKT kasvaisi vuonna 2021 noin
0,5 prosenttiyksikk6d nopeammin kuin Suomen Pankin joulukuun 2021 ennusteessa (taulukko 1).

Euroiksi muutettuna tdma vastaa noin 1,3:a mrd. euroa menetettyna tuotantona vuonna 2021.

Kuvio 1.

BKT toipuu tarjontahairidista vuoteen 2023 mennessa
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Vuoteen 2024 mennessa talouden arvioidaan toipuvan tarjontahairiista taysin, eivatka hairiot
vaikuta BKT:hen endi ennustejakson lopulla (kuvio 1). Kokonaistaloudelliset menetykset vuosien

2020-2024 aikana kasvavat kuitenkin yhteensa noin 1,8 mrd. euroon.

Tarjontahairididen vuoksi myos tuonti vahenee ja kohtaa viivastyksia muun muassa
kuljetuskapasiteetin pullonkaulojen ja komponenttipulan myta. Tuonnin kasvu hidastuu

kuitenkin vientia vahemman vientiin sisdltyvan kotimaisen arvonlisdyksen vuoksi, 0,7



prosenttiyksikkda vuonna 2021. Tuonnin ja viennin kasvun hidastuminen puolestaan vaimentaa

kotimaisen tuotannon kasvua.

Hintojen nousu sy kuluttajien ostovoimaa, mika puolestaan hidastaa yksityisen kulutuksen
kasvua. Yksityisen kulutuksen kasvua hidastavat myos ongelmat lopputuotteiden saatavuudessa.
Tama heikent&a osaltaan talouden kasvua. liman tarjontahairioita yksityisen kulutuksen

vuosikasvu olisi 0,5 prosenttiyksikkéd nopeampaa vuonna 2021.

Tarjonnan pullonkaulat heijastuvat puolestaan kotimaisiin investointeihin vain vahan, silla
yritysten hyvat ndkymat ja maailmantalouden voimakas kysynnan kasvu yllapitavat
investointikysyntaa. Vaikutukset investointeihin jadavat vahaisiksi myos sen vuoksi, etta

tarjontahairididen on arvioitu jaavan tilapaiseksi ilmioksi.

Koska kyseessa on kansainvalisista syista johtuva tilapadinen tarjontahairio yhdessa voimakkaan
kysynnan kasvun kanssa, tydmarkkinoiden ei oleteta juurikaan reagoivan. Tama on sopusoinnussa
tyomarkkinoiden toteutuneen kehityksen kanssa. Ty6llisyys on kasvanut hyvin, ja monet alat
karsivat tydvoimapulasta, vaikka tarjontahairiot aiheuttavat kitkaa tuotannolle. Myés

vientimarkkinoiden kasvun oletetaan pysyvan samana kuin ennusteen perusuralla.

On syyta todeta, etta laskelman oletuksiin siséltyy paljon epavarmuutta. Koronapandemian
karjistyminen uudelleen pitkittaisi ja mahdollisesti pahentaisi tarjonnan pullonkauloja esimerkiksi
yllapitamalla tavaroiden kysynnan ja tarjonnan epatasapainoa seka sulkemalla satamia tai tehtaita
esimerkiksi Aasiassa. Tarjontahairididen pitkittyminen heijastuisi myds Suomen

ulkomaankauppaan ja sitd kautta tuotantoon.

Myos raaka-aineiden, kuljetuskustannusten ja tuotannossa tarvittavien valituotteiden
hintakehitys vaikuttaa yritysten tuotantokustannuksiin, mika voi heijastua tuotannon kasvun
hidastumisena arvioitua enemman. Epavarmuutta on myos siita, mika osuus tuonnin
vahenemisesta voitaisiin korvata kotimaisella tuotannolla. On kuitenkin realistista olettaa, etta

korkean teknologian tuotteita ei voida helposti korvata kotimaisella tuotannolla.

Tarjontahairididen vaikutus Suomen talouteen

Kysynta ja tarjonta vuosina

2019-2024* 2019 2020 2021 2022 2023

Prosenttimuutos edellisvuotisesta, poikkeama prosenttiyksikdina

2024

* Kysyntéerét (viitevuosi 2015) miljoonaa euroa ja yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi (YKHI, 2015=100).
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Tarjontahairiéiden vaikutus Suomen talouteen
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