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Vaeston ikdantyminen ja tyon tuottavuuden kasvun hiipuminen rasittavat Suomen pitkan ajan
talouskasvun nakymaa. Tama artikkeli esittelee Suomen Pankin skenaarioita tulevaisuuden
kasvunakymille. Nakyma on heikko ilman lisdpanostuksia koulutukseen, osaajien
maahanmuuttoon ja uuden teknologian kiintedn padaoman investointeihin. Pitkan aikavalin
talouskasvun ennusteskenaariot on muodostettu yhdistdmalla inhimillisen ja kiintedn paddoman
projektiot. Perusskenaariossa kasvunakymat osoittautuvat samankaltaisiksi kuin edellisessa
Suomen Pankin pitkan aikavalin perusskenaariossa vuodelta 2023. Nopeimmillaan BKT kasvaa
2030-luvulla, jolloin kasvu on keskimaarin 1,8 % vuodessa. Maaratietoiset, hallituskausien yli

ulottuvat politiikkatoimet ovat valttamattomia talouskasvun tekijéiden vahvistamiseksi.
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Arto Kokkinen tydskenteli Suomen Pankin ennustetoimistossa 2019-2020. Yhteistyd pitkan

aikaviélin ennustemenetelmien kehittimiseksi jatkuu osa-aikaisen henkilékierron puitteissa
2024-2025.

Tama artikkeli esittelee Suomen Pankin skenaarioita tulevaisuuden kasvunakymille seka

tarkastelee inhimillisen ja kiintedn pddoman roolia talouskasvussa. Talouskasvu on ollut
Suomessa vaatimatonta finanssikriisin jalkeen, ja skenaarioiden mukaan Suomen pitkan aikavalin
kasvundkyma on heikko ilman lisdpanostuksia koulutukseen, osaajien maahanmuuttoon ja uuden

teknologian kiintedn pddoman investointeihin.

Suomi onnistui 1900-luvulla kansainvélisesti vertailtuna varsin harvojen kansakuntien joukossa
kuromaan vaeston elintasossa kiinni johtavien lansimaiden etumatkan, kun elintasoa mitataan
asukaskohtaisella BKT:lla. Tultaessa 2000-luvulle Suomi oli teollistunut ja palveluihin painottunut
maa, jonka vaeston keskimaaraiset tulot sijoittuivat maailman 15-25 parhaan maan joukkoon.
Nopeaan kasvuvauhtiin 1990-luvulla vaikutti viela erityisesti Nokian matkapuhelinteollisuuden

kansainvalinen lapimurto perinteisten puu- ja paperiteollisuuden ja konepajateollisuuden rinnalla.

Finanssikriisin jadlkeen Suomen asukasta kohden laskettu BKT ei ole kasvanut. Tama alkaa nakya
my0s kansainvalisissa vertailuissa: Maailmanpankin vertailun mukaan Suomi oli vuonna 2023

pudonnut sijalle 28 ja Yhdysvaltain keskustiedustelupalvelun mukaan sijalle 31.

Nokian matkapuhelinteollisuuden ja sen alustatalouden loppumisen sekd metsateollisuuden

hiipumisen lisdksi heikkoon kehitykseen on vaikuttanut vaeston iké’\éintyminen.2 Suomen

tyoikainen vaesto supistui 2010-luvulla. Vuodesta 2008 vuoteen 2023 tydikaisten osuus koko



vaestosta supistui 7,5 prosenttia (Kuvio 1).3 Vuosina 2023 ja 2024 tyoikaisten osuus pysyi

ennallaan, mutta tyoikaisten maara kasvoi, koska nettomaahanmuutto lisddntyi voimakkaasti.

On kuitenkin epavarmaa, onko tdma kasvu pysyvaa vai véliaikaista. Tahan kysymykseen palataan
myodhemmin ennusteskenaarioiden yhteydessa. Vaeston ikdantymisen trendi yhdessa pienenevien
uusien ikdluokkien kanssa luo joka tapauksessa osaltaan valitonta painetta julkisen talouden
kestavyyteen, mutta se vaikuttaa myds Suomen talouden pitkan aikavalin kasvundkymiin

epasuotuisasti.

Suurin vaikutus Suomen asukasta kohden lasketun BKT:n kasvun hiipumiseen finanssikriisin
jalkeen oli tyon tuottavuuden kasvun pysahtymisella. Tyon tuottavuus kasvoi Nokian kulta-aikaan
vuodesta 2000 vuoteen 2008 yhteensa 14,6 prosenttia, mutta finanssikriisin jalkeen vuodesta

2008 vuoteen 2023 tyon tuottavuus kasvoi yhteensa vain 1,1 prosenttia.

Kuvio 1.

Asukasta kohden lasketun BKT:n ja sen osatekijéiden kumulatiivinen kasvu

Tyocikaiset/vaesto ® Tydvoima/tydikaiset W Tyolliset/tyévoima
H Tyotunnit/tyolliset m BKT/tydtunnit e BKT/viestd
%
30 20,2
25
20 -2,4
15 14,6
—1,1
i 4,0
5 11,0
0 5,4
0,7 0 -7,5
_5 =
-15 ~—-64
-20
2000-2008 2009-2023

Perustuu Sakari Heikkisen kehittdmaan hajotelmaan: bkt/asukas = (ty6ikdiset/vdestd) x
(tybvoima/tydikdiset) x (tyolliset/tybvoima) x (tyotunnit/tyélliset) x (bkt/tydtunnit).
Lahteet: Tilastokeskus, Sakari Heikkinen, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki
(Suomen Pankki).

Positiivista on, etta tydvoimaan osallistuminen (tyévoima/tyoikaiset) kasvoi selvasti vuoden 2008
jalkeen. Samaan aikaan tyo6ikaisten vaestoosuuden lisaksi tydtunnit per tyollinen kuitenkin
vahenivat. Nama kumosivat tydvoimaan osallistumisen ja tyon tuottavuuden hienoisen kasvun
positiiviset kasvuvaikutukset siten, ettd asukasta kohden laskettu BKT laski -2,4 prosenttia

vuodesta 2008 vuoteen 2023 (kuviossa 1 komponenttien summa).



Lukemattomat tutkimukset osoittavat tyon tuottavuuden merkityksen talouskasvulle. Tydikaisen
vaeston vaheneminen vaikuttaa talouskasvuun negatiivisesti: se vihentda kansantalouden
kaytettavissa olevien tietojen ja taitojen maaraj, silla tiedot ja taidot ovat kiinnittyneet

henkil6ihin.

Nuoret ikdluokat kouluttautuivat Suomessa pitkadan eldkkeelle siirtyvia ikaluokkia korkeammalle,
mikad kompensoi pienenevien ikdluokkien vaikutusta. Tilanne on kuitenkin muuttunut, koska
ikaluokkien pienenemisen lisaksi nuorten koulutustason kasvu on finanssikriisin jalkeen Suomessa

tyrehtynyt.

Pitkan aikavalin talouskasvu perustuu inhimilliseen
paaomaan ja uutta teknologiaa sisaltavaan kiinteaan
paaomaan

Koulutusinvestointien kautta kertyva inhimillinen pddoma on tarkedssa osassa Suomen Pankin
pitkan aikavalin ennustekehikossa. Kasvuennusteessa tyon tuottavuuden (BKT/L) kasvu riippuu

tyopanokseen suhteutetun kiintedn padoman (K/L) ja inhimillisen padoman (H/L) kehityksesta

(kuvio 2). Pitkdn ajan BKT saadaan kertomalla ty6n tuottavuus tyc'jpanoksella.4

Kuvio 2.

Tyon tuottavuus on kehittynyt Suomessa tyopanokseen suhteutetun kiintedn
ja inhimillisen padoman mukaisesti
=N BKT/L ++++* In K/L ==-<In H/L
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Lahteet: Tilastokeskus; Kokkinen, A. (2012): On Finland’s Economic Growth and Convergence with
Sweden and the EU15 in the 20th Century, Tutkimuksia 258, Tilastokeskus; laskelmat Arto Kokkinen

(VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).



BKT:n tuotannossa inhimillinen pddoma sisaltaa tydpanoksen keskimaaraisen koulutustason
mukaisen laadun (H/L) ja tydpanoksen maaran (L). Suomen Pankin pitkan aikavalin
ennustekehikossa inhimillistd pddomaa mitataan samassa kansantalouden tilinpidon
jarjestelmassa kuin BKT:ta, kiinteda pddomaa ja tydpanosta. Inhimillisen pddoman kanta kertyy

koulutusinvestointien avulla kuten kiintedn pddoman kantakin kertyy investointien kautta.

Investointeina kdytetdan tyoikadisen vaeston suorittamia tutkintoja.5

Kun koulutus vanhenee, sen tulon tuottamiskyky alenee. Tama huomioidaan inhimillisen pddoman
ennusteessa kullekin koulutusasteelle arvioidun oman kulumisasteen avulla. Taltakin osin
[3hestymistapa on siis samanlainen kuin kiintedn paddoman kohdalla. Kulumisasteiden
kalibroinnissa huomioidaan se, kuinka pitkdan valmistunut henkild on tyémarkkinoilla ennen

elakoitymistaan.

Ajatellaan esimerkkina toisen asteen ammatillisesta koulutuksesta vuonna 2000 valmistunutta
18-vuotiasta nuorta. llman tydkokemusta tai jatkokoulutusta hdnen on hyvin vaikea saada
tyopaikkaa vuonna 2020. Tama johtuu siita, etta tydssa tai koulutuksessa ollessaan ihminen

mukautuu jatkuvasti uudistuvaan teknologiaan kuten uusiin tietokoneohjelmistoihin.

Inhimillinen padoma ennustetaan koulutusasteittain ja
ikdvuosittain

Inhimillisen pddoman ennustetta varten tarvitaan projektiot seka vaestokehityksesta,
opiskelijamaarista ja tydikaisten suorittamista tutkinnoista etta koulutuspalvelujen tuottamiseen

kaytettavista rahamaarista.

Koulutusasteittaiset opiskelijamaarat vuosille 2024-2075 ennustetaan kullekin
16-74-vuotiaiden ikaluokalle Tilastokeskuksen vaestéennusteesta muokatun
yksivuotisikdluokittaisen vaestooletuksen avulla. Koulutukseen osallistumisasteiden ja

tutkintojen lapaisyasteen oletetaan pysyvan kussakin ikaluokassa viimeisten vuosien mukaisina.

Opiskelijamaarista johdetaan kullakin koulutusasteella jokaisen 16-74-vuotiaiden ikdluokan
uusien tutkintojen ennusteet. Tutkintoennusteissa on lisaksi huomioitu oppivelvollisuuden
pidentdminen 18 ikdvuoteen, tuhatta uutta tohtorintutkintoa tavoitteleva lisdrahoitus vuosina
2024-2027 seka korkea-asteen aloituspaikkojen lisidminen vuodesta 2021 alkaen. Naista

viimeinen tulee huomioiduksi viimeisimpien tilastovuosien opiskelijam&arien kasvun kautta.

Investoinnit inhimilliseen pddomaan saadaan arvottamalla tutkinnot opiskelijaa kohti kdytettyjen
koulutuspalvelujen maarien avulla. Koulutuspalvelujen maarien kehitysta kuvataan

kansantalouden tilinpidossa koulutuskulutusmenojen volyymilla.



Inhimillisen pddoman tulevaa kehitysta arvioidaan
vaestokehityksen ja koulutuspanostusten perusteella

Tulevaisuutta koskevan epavarmuuden huomioimiseksi Suomen Pankin pitkan aikavalin ennuste
vuosille 2024-2075 koostuu kolmesta erilaisesta skenaariosta inhimillisen pddoman, kiintean

padoman ja BKT:n kehitykselle.

Ensimmainen eli muuttumattoman politiikan skenaario kuvaa tilannetta, jossa inhimillisen ja
kiintedn padoman kehitysta ei tueta uusilla talouspolitiikan toimilla. Skenaariossa oletetaan, etta
vuotuinen nettomaahanmuutto on pitkalla aikavélilld 18 000 henkea. Tama on selvasti pienempi
maahanmuutto-oletus kuin Tilastokeskuksen uudessa vaestéennusteessa, jossa
nettomaahanmuutto jad muutaman viime vuoden suuriin lukemiin myds tulevina

vuosikymmenina.

Tassa muuttumattoman politiikan skenaariossa on sen sijaan ajateltu parin viime vuoden
maahanmuuton kasvuun liittyvan valiaikaisia tekijoita ja nettomaahanmuuton palaavan viimeisten
15 tilastovuoden 2009-2023 keskiarvoon (pl. ukrainalaisten tilapdinen suojelu).

Maahanmuuttajien koulutus- ja tyollisyysasteen oletetaan olevan sama kuin maassa jo olevilla.

Tyoikaisen vdeston vaheneminen alkaa uudelleen jo 2030-luvulla, eika nuorten ikdluokkien
koulutustaso ala nousta, vaan suoritettujen tutkintojen maara suhteessa opiskelijoihin ja vaestoon
kehittyy samaa vauhtia kuin viime vuosien aikana. Inhimillinen pddomakanta kasvaa tassa

skenaariossa viela 2030-luvun ajan, mutta kanta alkaa 2050-luvulle tultaessa supistua.

Teknisesti koulutuspalvelujen rahoitustarve on laskeva, koska ikdluokat pienenevit.
Opiskelijoiden maaran vaheneminen ei kuitenkaan tarkoita sit3, etta koulutuksen jarjestamisen
kustannukset laskisivat samassa tahdissa. Lisdksi ikdluokkien pieneneminen mahdollistaa

lisdpanostukset opiskelijakohtaiseen koulutukseen ilman kokonaiskustannusten nousua.

Kaikissa kolmessa skenaariossa opiskelijaa kohti lasketun koulutuksen kulutusmenojen volyymin
oletetaan nousevan ennustejakson loppua kohti 1980-1990-lukujen taitteen tasolle. Matalan
syntyvyyden vuoksi nuorten ikadluokkien henkildmaarat vahenevat niin paljon, etta

kokonaisuutena koulutuksen kulutusmenojen volyymi pienenee pitkalla ajalla.

Muuttumattoman politiikan skenaario osoittaa, ettad vaeston ja koulutuksen timanhetkisen
kehityksen my6ta inhimillisen pddoman kasvu Suomen taloudessa pysahtyy 2040-luvullaja
supistuu tdman jalkeen. Kun inhimillisen pddoman heikkenemista tuskin voidaan estaa lisdamalla
syntyvyyttd, tarvitaan huomattavia panostuksia koulutuksen, opiskelijoiden ja osaajien

maahanmuuton seka tyévoiman osallistumis- ja tyollisyysasteen vahvistamiseksi.



Toisessa skenaariossa eli perusskenaariossa pitkan aikavalin vuosittaiseksi nettomaahanmuutoksi
oletetaan 27 000 henkea. Tama perustuu vuosien 2020-2023 toteutuneeseen keskiarvoon, joka ei
sisalla ukrainalaisia tilapaista suojelua hakeneita. Tamakin on pienempi nettomaahanmuutto-

oletus kuin TK:n vaestéennusteessa, mutta oletus on samankaltainen kuin Suomen Pankin

edellisen, vuonna 2023 tehdyn ennustepaivityksen 6 perusskenaariossa, jossa

nettomaahanmuutto-oletus oli 23 000 henked vuodessa.

Toisaalta uudessa vaestoennusteessa kokonaishedelmallisyysluku on pudonnut perati 1,26:een
aiemman vaestéennusteen lukemasta 1,45. Tama pienentia nakopiirissa olevaa nuorien
koulutettavien ikdluokkien kokoa kaikissa kolmessa skenaariossa. Kokonaishedelmallisyysluvun
romahdus tuottaa ongelmia Suomen kansantaloudelle ennustejakson loppupaéssa

optimistisistakin nettomaahanmuuton oletuksista huolimatta.

Suuri nettomaahanmuuttokaan ei tdysin kompensoi matalan syntyvyyden negatiivisia vaikutuksia
vaeston rakenteeseen. Tama nakyy paivitetyssa perusskenaariossa 16-34-vuotiaiden oletetun

lukumaéaran laskuna ldhelle vuoden 2021 viestdennusteen mukaista ndkymaa (kuvio 3).

Kuvio 3.
16—-34-vuotias vaestd viestéennusteissa sekd Suomen Pankin pitkdn
aikavalin ennusteen perusskenaarioissa
----- Vdestoennuste 2021 - ==Suomen Pankin perusskenaario 2023
----- Vaestoennuste 2024 ==-=Suomen Pankin perusskenaario 2025
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Lahteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).

Perusskenaariossa kuitenkin oletetaan, etta tydikaisen vaestdn vahenemista ja nuorten

ikaluokkien koulutustason heikkenemista onnistutaan jossain maarin hillitsemaan talouspolitiikan



toimilla. Inhimillisen pddoman rapautumista jarrutetaan nostamalla korkea-asteen tutkinnon

suorittaneiden 25-34-vuotiaiden osuus 50 prosenttiin ikdluokasta vuoteen 2035 mennessa.

Perusskenaariossa inhimillinen padoma jatkaa kasvuaan 2020- ja 2030-luvuilla, jopa hieman
nopeammin kuin aiemmassa, vuoden 2023 perusskenaariossa, koska nettomaahanmuuton oletus
on hieman suurempi. Vuoden 2023 ennustetta matalampi syntyvyysoletus pienentda kuitenkin
vahitellen nuorten koulutettavien ikaluokkien kokoa. Tama heikentda inhimillisen pddoman kasvua
2040-luvun loppupuolelta alkaen. Uudessa perusskenaariossa inhimillinen pddoma ei kasva enaa

lainkaan 2050-luvulta alkaen.

Kolmannessa eli optimistisessa skenaariossa nettomaahanmuuton oletetaan noudattavan
Tilastokeskuksen vaestéennusteen mukaista kehitysta (40 000 henked vuodessa vuodesta 2026
alkaen). Tassa skenaariossa korkea-asteen tutkinnon suorittaneiden 25-34-vuotiaiden osuus
kasvaa eduskunnan sivistysvaliokunnan tavoitteen ja johtavien OECD-maiden esimerkin
mukaisesti 70 %:iin ikdluokasta vuonna 2040. Nailla optimistisemmillakin oletuksilla inhimillisen
padoman kasvu hidastuu matalan syntyvyyden vuoksi 2040-luvulta edellisesta vuosikymmenesta
huomattavasti. Ennustejakson seuraavilla vuosikymmenilld inhimillisen pddoman kasvu hidastuu

yha tassakin skenaariossa.

Eri skenaarioiden mukaiset inhimillisen padoman ennusteet on esitetty kuviossa 4.



Kuvio 4.

Inhimillisen padomakannan kehitys kolmessa eri ennusteskenaariossa
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Lahteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).
Menetelman kuvaus: Kokkinen, A., Obstbaum, M., ja Maki-Franti P. (2021). Bank of Finland’s Long-Run Forecast
Framework with Human Capital. BoF Economics Review 10-2021.

Kiinted padoma sisaltaa nykyisin tutkimus- ja
kehitystoiminnan

Pitkan aikavalin talouskasvuennusteiden muodostamiseksi tarvitaan inhimillisen pddoman
projektioiden lisdksi arviot kiintedn pddomakannan kehityksesta tulevina vuosikymmenina.
Kansantalouden tilinpidon kiinted pddoma, joka vastaa suunnilleen kdyttéomaisuutta yritysten
kirjanpidossa, sisaltda BKT:n tuotannossa kaytettavan tuotantovalineiston. Se kattaa perinteisista
koneista ja laitteista [ahtien nykydan myos tietokoneet, tietokoneohjelmistot ja perinteisten

lilkennevalineiden lisdksi my0s tieto- ja viestintateknologiset valineet.

Vuonna 2014 tehdyn uudistuksen myo6ta tutkimus- ja kehitystoiminta on kasitelty Suomen (ja
muiden maiden) kiintedn pddoman tiedoissa pddoman muodostuksena vuodesta 1975 alkaen.
Tutkimus- ja kehitystoiminta seka sen tulokset sisaltyvat nk. henkisiin omaisuustuotteisiin
(intellectual property products). Henkiset omaisuustuotteet ovat nimensa mukaisesti inhimillisen

padoman avulla tuotettuja kiintedn pddoman tuotteita.

Tutkimuksen, tuotekehityksen tai innovaation tulokset voivat ilmetad myos muissa

padomahyddykkeissa kuten koneissa ja laitteissa seka liikenne- ja viestintavalineissa, koska kaikki



kiintedn padoman tuotteet ja niihin sisaltyva teknologia ovat ihmisten kehittamia.

Toinen keskeinen havainto on, ettd makrotalouden kiintedn pddoman kanta sisaltaa paitsi
kotimaassa tuotetut tutkimus- ja kehitystyon tulokset myo6s ulkomailla kehitetyt ja Suomeen

tuodut uudet tuotteet tai vanhojen tuotteiden uusia ominaisuuksia sisaltavat uudet variantit.

Tutkimus- ja kehitysprojektien sisallyttdminen kiintedn pddoman investoinneiksi tuo nakyviin

talouskasvun kannalta merkittdvan yhteyden inhimillisen ja kiintedn paddoman valilla.

Kiintean padoman investointien vauhdittaminen edellyttaa
pitkajanteisia kannustimia

Teoriamallien mukaan kiintedn padoman (K) ja inhimillisen padoman (H) kehitys eivét voi
erkaantua pitkalla aikavalilla toisistaan. My06s aikaisemman tutkimuksen (Kokkinen 2012)7
perusteella K ja H ovat kehittyneet varsin samantahtisesti vuodesta 1910 alkaen. Kuten kuviosta
5 nadhdaan, K:n ja H:n suhde on pysynyt Suomessa melko vakaana 1980-luvun loppuun saakka.
Niiden kehitys on kuitenkin eriytynyt 1990-luvun alusta l3htien. Siita 1dhtien inhimillinen pddoma
nayttaa kasvaneen nopeammin kuin kiinted padoma ja K/H-suhde on siis pienentynyt. Tama viittaa

siihen, ettd kansantaloudessa tuotetuissa tuotteissa on tapahtunut muutos 1990-luvun alussa.

Tata kasitysta tukee Tilastokeskuksen raportoimien kiintedn padomakannan tietojen tarkastelu.
Henkisten omaisuustuotteiden osuus yrityssektorin kiintedn pddoman investoinneista kasvoi 11
prosentista 33 prosenttiin vuodesta 1990 vuoteen 2010. Samaan aikaan matkapuhelinteollisuus
ja sen alustatalous eli kukoistuskauttaan ja lisasi huomattavasti koko Suomen tutkimus- ja

kehitystoiminnan investointeja.

Tutkimus- ja kehitysinvestointien (t&k) osuuden kasvu yrityssektorin investoinneista ndyttia
kasvattaneen inhimillisen pddoman kysyntaa tuotettua kiintedn pddoman yksikkda kohti.
Henkisten omaisuustuotteiden osuus yrityssektorin kiintedn pddoman investoinneista on

sittemmin laskenut joitain prosenttiyksikkoja ja oli 26 % vuonna 2023.



Kuvio 5.

Kiintedn padomakannan (K) ja inhimillisen padomakannan (H) suhde 1934-2023
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Lahteet: Jalava & Pohjola (2007), Kokkinen (2012), Tilastokeskus: kansantalouden tilinpito, laskelmat
Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).

Tyoikaisen vaeston koulutusrakenteessa tapahtui Suomessa 1980-luvun lopulla tata tukeva
muutos. Painvastoin kuin siihen asti, suurin osa tydikaisista oli nyt suorittanut ammatillisen tai
yliopistotutkinnon. Aiemmin suurin osa tydikaisista toimi tydmarkkinoilla kansakoulu-,

keskikoulu- peruskoulu- tai ylioppilaspohjalta. (Kokkinen 2012, s. 123-124)

Kiintedn pddoman ennusteissa kaytetaan ylla esitettya kiintean ja inhimillisen paddoman havaittua
yhteytta. Muiden kiintedn padoman tuotteiden kuin t&k:n kanta ennustetaan omana
kokonaisuutenaan ja t&k omanaan. Muuttumattoman politiikan skenaariossa oletetaan, ettd muun
kiintedn padoman kuin t&k:n suhde inhimilliseen padomaan pysyy viimeisen tilastovuoden 2023
mukaisena. Nain ollen muuttumattoman politiikan skenaariossa muun kuin t&k:n osalta kiintean

padoman kehitys seuraa inhimillisen pddoman kehitysta.

Perusskenaariossa oletetaan, ettd muun kiintedn padoman (kuin t&k:n) ja inhimillisen padoman
suhde palautuu vuoteen 2075 mennessa 1980- ja 1990-luvun taitteen tasolle. Tama tarkoittaa,
ettd muun kiintedn pddoman kasvu nopeutuu 2030-luvulla reiluun kahteen prosenttiin vuodessa.
Seuraavilla vuosikymmenilla eli 2040-2070-luvuilla sen kasvu palautuu yhden prosentin
tuntumaan. Taman lisdksi paatoksentekijoiden oletetaan kehittavan t&k-investointien julkisen
tuen lisaksi pitkdjanteisia kannustimia myds ulkomailta ostettavien, uutta teknologiaa sisaltavien

kiintedn pddoman investointien vauhdittamiseksi.



Optimistisessa skenaariossa oletetaan, etta kiintedn padoman (ilman t&k-investointeja) kasvu
kiihtyy kahteen prosenttiin vuodessa. Tama vastaa vuosien 1976-2019 kiintedn padaoman
keskikasvua. Oletus kiintedan pddoman kasvun kiihtymisesta perustuu edelld mainittuun

empiiriseen havaintoon, ettd K ja H ovat historiassa kehittyneet samantahtisesti.

Kiintedan pddoman t&k-kannan kehitys on ennustettu eri skenaarioissa viimeisen tilastovuoden
toteuman ja t&k-rahoituslain tavoitteiden perusteella. Muuttumattoman politiikan skenaariossa
t&k-investointien BKT-osuuden oletetaan pysyvan ennustejaksolla vuoden 2023 toteutuneella
noin kolmen prosentin tasolla. Perusskenaariossa t&k-investointien BKT-osuus kasvaa
lineaarisesti kolmesta prosentista 3,5 prosenttiin vuodesta 2035 alkaen. Optimistisessa
skenaariossa t&k-investoinnit kasvavat lineaarisesti neljaan prosenttiin vuodesta 2040

alkaen. Inhimillisen paddoman vahvistumisen oletetaan mahdollistavan nopeamman t&k-

investointien kasvun.

Suomen pitkan ajan talouskasvun kolme skenaariota

Pitkan aikavalin talouskasvun ennusteskenaariot muodostetaan yhdistamalla edelld kuvatut
inhimillisen ja kiintedn padoman projektiot. Muuttumattoman politiikan skenaariossa BKT kasvaa
2030-luvulla keskiméaarin prosentin vuodessa (kuvio 6 ja taulukko 1). Kasvu pysahtyy
2040-luvulla, kun seka kiintean etta inhimillisen pddomakannan kasvu tyrehtyy. BKT alkaa

supistua 2050-luvulta alkaen kummankin padomatyypin kehityksen mukaisesti.

Perusskenaariossa talouden kasvundkymat osoittautuvat samankaltaisiksi kuin edellisessa
Suomen Pankin pitkadn aikavalin perusskenaariossa vuodelta 2023. Nopeimmillaan BKT kasvaa
2030-luvulla, jolloin kasvu on keskimaarin 1,8 % vuodessa. Kasvun kiihtymisen taustalla on ennen
kaikkea kiintedn pddoman kasvu. Korkea-asteen tutkinnon suorittaneiden osuuden nostamisen
25-34-vuotiaassa vaestossa oletetaan osaltaan tukevan uusien kiintedn pddoman tuotteiden
innovointia kotimaassa ja ulkomailta tuotujen tuotteiden kdyttodnottoa, vaikka kaytetty
teoriamalli ei suoraan téllaista yhteytta sisallakaan. Oletus perustuu siihen, ettd suurempi
inhimillinen pddoma mahdollistaisi todennakdisesti kdytanndssa uutta teknologiaa siséltavien

kiintedn padoman investointien kasvun.

Seka inhimillisen etta kiintedan padomakannan kasvu hidastuu perusskenaariossa 2040-luvulta
alkaen, ja 2050-luvulta ldhtien BKT:n kasvu perustuu suurimmalta osin enaa kiintedn padoman
kasvuun. BKT:n kasvuvauhti on 2040-luvulla keskimaarin hieman alle prosentin, josta kasvu
hidastuu ja jaa reiluun puoleen prosenttiin tata seuraavina kahtena vuosikymmenena. Kasvun
hidastuminen johtuu ennen kaikkea inhimillisen pddoman kasvun hiipumisesta, mika voi osaltaan

rajoittaa myos kiintedn padoman kasvua.



Kuvio 6.

Kolme erilaista skenaariota BKT:n kehitykselle
===Muuttumattoman politiikan skenaario
—Perusskenaario
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Lahteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).

Optimistisessa skenaariossa BKT:n kasvu on perusskenaariota vahvempaa koko ennustejakson
ajan. Tassa skenaariossa Suomen talouden keskimaarainen vuosikasvu pysyy 2040-luvun jalkeen
hieman yli prosentissa. Perusskenaarioon verrattuna nopeampi kasvu 2050-2060-luvuilla johtuu

paaasiassa kiintedn padoman perusskenaariota nopeammasta kasvusta.

Elintason kasvun ndakdkulmasta huomio kohdistuu usein erityisesti tyon tuottavuuteen eli BKT:n
kasvuun tydpanosta tai tyontekijaad kohti (BKT/L, taulukko 2). BKT kasvaa ty6panosta kohti my6s
muuttumattoman politiikan skenaariossa viimeisillakin vuosikymmenilla, vaikka BKT:n kasvu
kaantyy negatiiviseksi. Niin ikdan perus- ja optimistisissa skenaarioissa tyon tuottavuus kasvaa

viimeisina vuosikymmenina jonkin verran BKT:n kasvua nopeammin.

Skenaarioiden tulosten mukaan kaikissa kolmessa skenaariossa tyén tuottavuuden kasvu on
selkeasti merkittavampi ajuri talouden kasvulle kuin tydpanoksen eli tehtyjen tyétuntien maéran
kasvu. Tehty tyopanos supistuu jo 2040-luvulta alkaen sekd muuttumattoman politiikan
skenaariossa ettad perusskenaariossa. Optimistisessa skenaariossa tydpanos alkaa supistua

2060-luvulta alkaen.

Asukaskohtaisella BKT:lla mitattu taloudellinen hyvinvointi on historiallisesti kasvanut

suunnilleen tyon tuottavuuden mukaisesti, mutta ndma kaksi muuttujaa erkaantuvat toisistaan



jalleen vahitellen vaestollisen huoltosuhteen heikentyessa. Vastaava erkaantuminen nahtiin jo

vuosina 2008-2023.

Taulukko 1. Pitkan aikavalin kasvuennuste kolmessa eri

skenaariossa

BKT H K BKT BKT BKT
-jdannos henkea kaypiin
kohti hintoihin

Muuttumattoman

politiikan skenaario
25 1,3 1,0

2010-2019 -0,9% % % % 0,7% 27%
1,6 0,7 0,7

2020-2029 -0,4% % % % 0,4 % 3,1%
0,8 1,1 1,0

2030-2039 0,0% % % % 1,1% 30%
0,0 0,1 0,1

2040-2049 0,0% % % % 0,2% 20%
-0,3 -0,2 -0,2

2050-2059 0,0% % % % 0,0% 1,8%
-0,4 -0,3 -0,3

2060-2069 0,0% % % % -0,1% 1,7 %
-0,5 -0,4 -0,4

2070-2075 0,0% % % % -0,2% 1,6 %

Perusskenaario
25 1,3 1,0

2010-2019 -0,9% % % % 0,7% 27%
1,6 0,7 0,8

2020-2029 -0,3% % % % 0,4 % 3,1%
11 2,4 1,8

2030-2039 0,0% 1,7 % 3,9%

Lihteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).
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Lihteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).
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0,5
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Taulukko 2. Pitkan aikavalin kasvuennuste kolmessa eri
skenaariossa (jatkuu)

BKT/L K/L L H/L BKT/L
-jdannos
Muuttumattoman politiikan
skenaario
1,0 2,3
2010-2019 -0,9% 0,3% 0,7%
% %
0,5 14
2020-2029 -0,4% % 0,2% % 0,6 %
10 0,7
2030-2039 0,0% % 0,1% % 0,9%
0,4 -0,3 0,3
_ o, b 9 b [o)
2040-2049 0,0% % % % 0,4 %
0,5 -0,7 0,4
_ 0 , b b 0
2050-2059 0,0% % % % 0,5%
0,5 -0,8 0,4
_ 0 ’ b 9 0
2060-2069 0,0% % % % 0,5%
0,6 -1,0 0,5
_ 0 ’ ’ 9 0
2070-2075 0,0% % % % 0,6 %
Perusskenaario
1,0 2,3
2010-2019 -0,9% 0,3% 0,7%
% %
0,4 1,4
2020-2029 -0,3% % 0,3% % 0,5%
21 0,8
2030-2039 0,0% % 0,3% % 1,5%
1,5 -0,1 04
_ o, , 9 9 [o)
2040-2049 0,0% % % % 1,0%
1,5 -0,4 0,4
_ 0 , b b 0
2050-2059 0,0% % % % 1,0%

Lihteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).



BKT/L K/L L H/L BKT/L

-jadnnos

1,6 -0,5 0,5

2060-2069 0,0% ' ’ ' 1,1%

° % % % °
1,7 -0,6 0,5
_ 0, ’ b b [o)

2070-2075 0,0% % % % 1,2%

Optimistinen skenaario
1, 2,

2010-2019 -0,9 % 0 0,3% 3 0,7%
% %
0,3 1,3

2020-2029 -0,3% 0,4 % 0,4%
% %
15 1,2

2030-2039 0,0% % 0,6 % % 1,4%
1,8 0,6

2040-2049 0,0% % 0,3% % 1,3%
2,1 04

2050-2059 0,0% 0,0% 1,3%
% %
2,2 -0,1 0,4

2060-2069 0,0% ' ’ ' 1,3%

° % % % °
2,3 -0,3 0,4
_ 0, ’ b b [o)
2070-2075 0,0% % % % 1,5%

Lihteet: Tilastokeskus, laskelmat Arto Kokkinen (VTV) ja Pirkka Jalasjoki (Suomen Pankki).

Johtopaatoksia

Pitkan aikavalin kasvunidkymaa painaa tydikaisen vaestdn kehitys ja nuorten koulutustason
kasvun hiipuminen. Syntyvyyden kasvuun voi olla vaikeaa vaikuttaa, mutta inhimillisen pddoman
kehitystd on mahdollista vahvistaa lisdpanostuksilla koulutukseen seka kasvattamalla kannustimia
kouluttautumiseen ja tydntekoon. Naiden lisdksi on syyta panostaa opiskelu- ja tydperaisen
maahanmuuton houkutteluun. Tyon ja opiskelun mydta maahan muuttaneiden lapset nakyvat

my0s tulevien vuosikymmenien inhimillisen pddoman ja vaestollisen huoltosuhteen kehityksessa.

Kiintean pddoman tutkimus- ja kehitysinvestointeja tuetaan julkisen vallan t&k-tuilla. Pitkan ajan

kasvunakymien ja julkisen talouden vahvistaminen edellyttda myos lisdkannustimia investoida



ulkomailla kehitettyihin uuden teknologian kiintedn padoman tuotteisiin. Seka ulkomailta tuotujen
uutta teknologiaa sisaltavien kiintedn pddoman tuotteiden kayttéonotto etta niiden innovointi

kotimaassa edellyttavat hyvin koulutettuja tyontekijoita.
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