Ennuste

Syyskuun 2026 valiennuste
Suomen talouden hyva vire jatkuu

Suomentalous | 15.09.2026

Suomen talouskasvu on voimistunut ja kasvu jatkuu ennustejaksolla aiempia vuosia selkeasti
ripeampana. Talouden vahvistuessa korkeana pysytellyt tyottomyys kdantyy hiljalleen laskuun.
Energian hinnat nostavat inflaatiota valiaikaisesti, mutta vaikutusten laajuus riippuu oleellisesti

energiasokin kestosta.

@ Lue tekoalyn avulla luotu tiivistelma

®  Suomen talous kasvaa viennin ja investointien vetdamana, ja BKT:n kasvuennustetta
on nostettu vuosille 2026-2027.

® Energian hinnat nopeuttavat inflaatiota valiaikaisesti, mutta geopoliittiset riskit
luovat epavarmuutta.

®  Tyomarkkinat elpyvat vahitellen ja tyottomyysasteen odotetaan laskevan.
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https://www.eurojatalous.fi/aihealueet/suomen-talous/

Suomen Pankin valiennuste perustuu 10.9.2026 saatavilla olleisiin tilastotietoihin ja 20.8.2026
paivitettyihin oletuksiin Suomen ulkoisen toimintaympériston ja keskeisten

rahoitusmarkkinamuuttujien kehityksesta lshivuosina. b2

Ennuste lyhyesti

Suomen Pankin valiennusteen antama kuva suhdannekehityksesta on positiivisempi kuin
kesakuun ennusteessa. Suomen talouskasvu on tina vuonna piristynyt ja laaja-alaistunut.
Kysyntaerista etenkin vienti on kiihdyttanyt kasvua. Myos yksityiset tuotannolliset investoinnit

ovat kasvaneet, ja yksityinen kulutus on hieman toipunut viime vuoden pohjalukemista.

Suomen BKT:n ennustetaan kasvavan téna ja ensi vuonna nopeammin kuin kesdkuussa arvioitiin.
BKT kasvaa ennusteen mukaan 1,7 % vuonna 2026 ja 1,6 % vuonna 2027. Vuonna 2028 kasvu

hidastuu 1,3 prosenttiin.

Voimistunut talouskasvu parantaa tyollisyytta asteittain. Tana vuonna tyottomyysasteen trendin
(15-74-vuotiaat) ennustetaan pysyvan ldhes nykytasollaan 10,4 prosentissa (taulukko 1).
Selkedmpi kdanne tydomarkkinoilla ndhdaan vuonna 2027, kun tyottémyysaste laskee 9,8

prosenttiin. Vuonna 2028 ty6ttomyysaste on 9,0 %.

Lahi-idan konflikti nostaa tilapaisesti energian hintoja, mika valittyy viiveella muiden
hyoédykkeiden hintoihin. Inflaation ennustetaan nousevan vuonna 2026 2,4 prosenttiin. Vuonna
2027 energian hinnat laskevat ja inflaatio hidastuu 1,4 prosenttiin. Vuonna 2028 inflaatio on 1,8
%.
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Kuvio 1.

Talouskasvu on tdna ja ensi vuonna ripedmpaa kuin kesdakuun ennusteessa
——BKT, Suomen Pankin ennuste, kesdakuu 2026

=—=BKT, Suomen Pankin védliennuste, syyskuu 2026
Mrd. euroa, volyymisarja, viitevuosi 2015
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Ennusteen yla- ja alasuuntaiset riskit ovat kokonaisuutena tasapainossa. Tuotannollisten
investointien ennakoitua parempi kehitys kotimaassa ja kulutuksen ripeampi vahvistuminen
voisivat vauhdittaa Suomen kasvua ennustettua nopeammaksi. Ennusteen keskeinen epavarmuus
liittyy Iranin konfliktin aiheuttamaan energiasokkiin, joka pitkittyessdan heikentaisi talouden

kasvunakymia laaja-alaisesti.

Taulukko 1. VALIENNUSTEEN KESKEISET TULEMAT

2025 2026¢ 2027e 2028e
Bruttokansantuote, vuosikasvu (%)
Viliennuste, syyskuu 2026 0.8 1.7 1.6 1.3
Ennuste, kesdkuu 2026 0.2 0.7 1.2 1.4
Tyottémyysaste (%)
e = ennuste.

*Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi (YKHI).
**Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi (YKHI) pl. ruoka ja energia.

Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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2025 2026¢ 2027¢ 2028e
Viliennuste, syyskuu 2026 9.7 10.4 9.8 9.0
Ennuste, kesdkuu 2026 9.7 10.4 9.9 9.0
Inflaatio* (%)
Viliennuste, syyskuu 2026 1.8 24 1.4 1.8
Ennuste, kesdkuu 2026 1.8 24 1.6 1.8

Pohjainflaatio™ (%)

Viliennuste, syyskuu 2026 24 15 1.7 1.8
Ennuste, kesakuu 2026 24 1.5 2.1 1.7
e = ennuste.

*Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi (YKHI).
**Yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi (YKHI) pl. ruoka ja energia.

Lahteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.

Tuotanto kasvoi viennin ja investointien vauhdittamana

Suomen talous l3hti tdhan vuoteen aiemmin arvioitua vahvemmista ldhtdkohdista, kun vuosien
2024 ja 2025 BKT:n kasvuluvut tarkentuivat kesdkuussa yl6spain. Talouskasvu piristyi entisestdan
tdman vuoden ensimmaiselld puoliskolla. Tilastokeskuksen viimeisimpien tietojen mukaan BKT
kasvoi vuoden ensimmaiselld neljannekselld 0,8 % ja toisella neljannekselld 0,4 % edellisesta

neljanneksesta.

Tana vuonna kasvua on vauhdittanut etenkin vienti (Kuvio 2). My6s yksityiset investoinnit ovat
kasvaneet. Sen sijaan vuoden ensimmaisella neljannekselld kohentunut yksityinen kulutus kasvoi

toisella neljanneksella vain 0,1 %.
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Kuvio 2.

Vienti alkuvuoden kasvun tarkein ajuri
Eri kysyntderin vaikutus BKT:n kasvuun

mm Vienti i Yksityinen kulutus
mm Yksityiset investoinnit mm Julkinen kysynta
mm Varastojen muutos ja tilastollinen ero i Tuonti

=BKT:n vuosimuutos (%)
10 %-yksikkoa

2022 2023 2024 2025 2026
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Yritysten ndkymat ovat aiempaa myodnteisemmat. Liikevaihto ja tuotannon volyymi ovat
kasvaneet kevaan ja kesan aikana kaikilla paatoimialoilla vuoden takaisesta. Teollisuuden uusien
tilausten maara on lisdantynyt selvasti etenkin metalliteollisuudessa. Samaan aikaan

elinkeinoelaman ja erityisesti teollisuuden luottamus on vahvistunut merkittavasti.

Viennin kasvua on tdna vuonna tukenut ennen kaikkea tavaravienti. Erityisen ripeasti on kasvanut
kemiallisten tuotteiden, kuten ladkkeiden, seka polttoaineiden viennin arvo. Lisaksi toisen

neljanneksen vientilukuja kasvatti suuren risteilyaluksen toimitus.

Yksityisen kulutuksen elpyminen on viela varovaista, mutta edellytykset kulutuksen kasvulle ovat
aiempaa paremmat. Kuluttajien luottamus koheni kesalla korkeimmilleen yli neljaan vuoteen ja on
nyt [ahella pitkan ajan keskiarvoa. Odotukset sekd omasta ettd Suomen taloudesta ovat

vahvistuneet, mutta arviot oman talouden nykytilasta ja aikeet tehda suuria hankintoja ovat

edelleen varovaisia.

Yksityisen kulutuksen elpymista tukevat kotitalouksien runsaat sadstot ja ostovoiman

koheneminen. Toisaalta heikko tydmarkkinatilanne seka hintojen ja korkojen nousu hillitsevat

kulutuksen vahvistumista.

Investointeja kasvattavat etenkin yksityiset tuotannolliset investoinnit. Tuotannollisia

investointeja vauhdittavat esimerkiksi teollisuuden kone- ja laiteinvestoinnit seka datakeskuksiin
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liittyvat hankkeet. Julkisia investointeja lisdavat puolustushankinnat, mutta niiden vaikutus
kotimaiseen tuotantoon jaa tuontipainotteisuuden vuoksi rajalliseksi. Sen sijaan

asuinrakennusinvestointien ndkymat pysyttelevat vaisuina.

Lyhyen aikavélin suhdannendkymaa on arvioitu systemaattisesti Suomen Pankin nowcast-mallien
avulla (taulukko 2). Mallien mukaan talouden kasvu jatkuisi loppuvuonna alkuvuoden mukaisesti
ripedna. Ennusteet eivat kuitenkaan huomioi esimerkiksi suurten yksittaisten tavaratoimitusten
merkittavaa vaikutusta yksittaisten vuosineljannesten kasvuun. Lyhyen aikavalin malliennusteet

voivatkin antaa kasvun vauhdista liian mydnteisen kuvan.

Taulukko 2. LYHYEN AIKAVALIN MALLIEN TULEMAT

BKT, neljannesvuosikasvu 2026N1 2026N2 2026N3 2026N4
BVAR 0,7% 0,3% 0,8% 0,7%
Faktorimalli 0,2% 0,5% 1,1% 0,8%
Siltamallit 0,3% 0,3% 0,6 %

Mallikeskiarvo 0,4 % 0,3% 0,8% 0,8%
Toteutunut* 0,8% 0,4%

Lyhyen aikavélin ennustemallit péivitetty 10.9.2026
* Pdivittyneet Tilastokeskuksen tilinpidon julkistuksen yhteydesséd 28.8.2026.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Ennusteen taustaoletukset muuttuneet melko vahan

Vialiennusteen ulkoiset oletukset markkinakoroista, vientimarkkinoista, valuuttakursseista seka
raaka-aineiden hinnoista perustuvat EKP:n syyskuun ennusteen oletuksiin (taulukko 3). Oletukset

ovat muuttuneet melko vahan verrattuna kesdkuun ennusteeseen.

Merkittadvimmat muutokset oletuksissa kesakuun ennusteeseen verrattuna kohdistuvat
markkinakorkoihin. Oletukset koroista perustuvat markkinaodotuksiin, jotka ovat nyt hiukan
korkeammat kuin vield kesdkuussa. 3kk:n euribor-koron odotetaan hieman nousevan

ennustejakson aikana.

My®s oletukset ljyn ja raaka-aineiden hinnoista perustuvat markkinaodotuksiin. Oljyn odotetaan

kallistuvan hieman vdhemman kuin kesdkuun ennusteessa. Sen sijaan raaka-aineiden hintojen
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odotetaan nousevan enemman kuin kesadkuussa. Iranin konfliktin ja laajemmin geopoliittisten

riskien vuoksi 6ljyn, kaasun ja raaka-aineiden hintaan liittyy huomattavaa epavarmuutta.

Suomen vientimarkkinoiden odotetaan kasvavan hieman nopeammin lapi ennustejakson kuin
kesdkuussa ennustettiin. Etenkin euroalueen kysynndn odotetaan kehittyvan suotuisammin kuin

kesdkuun ennusteessa.

Taulukko 3. ENNUSTEEN OLETUKSET

Volyymin prosenttimuutos edellisestd vuodesta 2025 2026¢ 2027e 2028e
Euroalueen bruttokansantuote 1.3 0.9 14 1.5
Maailman bruttokansantuote (pl. euroalue) 3.7 3.1 3.3 34
Maailmankauppa (pl. euroalue)1 54 4.7 4.5 3.5

2025 2026¢ 2027¢ 2028¢

Suomen vientimarkkinatz, prosenttimuutos 3.9 3.3 34 3.0
Oljyn hinta, Yhdysvaltain dollari / barreli3 69.1 89.5 78.0 73.6
Raaka-aineiden hinnat (pl. energia) Yhdysvaltain

4 5.8 3.5 3.0 -0.1
dollareina, %-muutos
Suomen !(llpalluamenden vientihinnat euroina, 13 49 8 16
prosenttimuutos
Euribor, 3 kk, %° 22 2.4 3.0 3.0

1] askettu tuonnin painotettuna keskiarvona.

2Suomen vientimarkkinoiden kasvu on tuonnin kasvu Suomen viennin kohdemaissa keskimédrin niiden
vientiosuuksilla
painotettuna.

3Markkinaodotuksiin perustuva tekninen ennusteoletus.

4Markkinaodotuksiin perustuva tekninen ennusteoletus. Pidemmdlla aikavililli osan raaka-aineiden
hinnoista oletetaan kehittyvan maailmantalouden aktiviteetin mukaisesti.

s Laaja nimellinen efektiivinen valuuttakurssi, 2020 = 100. Valuuttakurssi vahvistuu, kun indeksi nousee.
SOletus muuttumattomasta valuuttakurssista.

€ = ennuste.

Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.
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Volyymin prosenttimuutos edellisestd vuodesta 2025 2026¢ 2027¢ 2028e
Suomen nimellinen efektiivinen vaquttakurssi5’6 105.6 106.2 106.1 106.1

Euron arvo Yhdysvaltain doIIareina6 113 116 116 116

1] askettu tuonnin painotettuna keskiarvona.

2Suomen vientimarkkinoiden kasvu on tuonnin kasvu Suomen viennin kohdemaissa keskiméirin niiden
vientiosuuksilla
painotettuna.

3Markkinaodotuksiin perustuva tekninen ennusteoletus.

4Markkinaodotuksiin perustuva tekninen ennusteoletus. Pidemmdlla aikavilillid osan raaka-aineiden
hinnoista oletetaan kehittyvan maailmantalouden aktiviteetin mukaisesti.

5Laaja nimellinen efektiivinen valuuttakurssi, 2020 = 100. Valuuttakurssi vahvistuu, kun indeksi nousee.
SOletus muuttumattomasta valuuttakurssista.

€ = ennuste.
Lahteet: EKP ja Suomen Pankki.

BKT:n kasvuhistoriaan, nowcast-malleihin seka ulkoisiin oletuksiin tehtyjen paivitysten
vaikutukset suhdannekuvaan ovat talla hetkelld kokonaisuutena positiivisia. Suomen Pankin
kasvuennustetta ldhivuosille on nostettu vuosien 2026 ja 2027 osalta kesdkuun ennusteesta.
Vuoden 2028 nakyma sailyy kesdakuun ennusteen mukaisena. BKT:n odotetaan kasvavan 1,7 %

vuonna 2026, ja 1,6 % vuonna 2027. Vuonna 2028 talouskasvu hidastuu 1,3 prosenttiin.

Lahi-idan konflikti luo epavarmuutta energiahintoihin

Kuluttajahintojen nousuvauhti hidastui hieman kesalla. Elokuussa yhdenmukaistetulla
kuluttajahintaindeksilla (YKHI) mitattu inflaatio laski alustavien tietojen mukaan 2,4 prosenttiin,
kun se viela toukokuussa oli 3,0 %. Myds energian ja elintarvikkeiden hintojen vaikutuksesta

puhdistettu pohjainflaatio hidastui elokuussa 1,4 prosenttiin.

Energian hintojen nousun odotetaan jadvan valiaikaiseksi, ja se valittyy maltillisesti muihin

hintoihin. Geopoliittinen tilanne lisda kuitenkin energian hintakehitykseen liittyvaa epavarmuutta.

Jos energian hinnat pysyvat pitkaan korkeina esimerkiksi Lahi-idan konfliktin pitkittymisen vuoksi,

myds niiden valilliset hintavaikutukset voimistuvat.

Ennusteessa inflaatio nopeutuu vuonna 2026 2,4 prosenttiin. Ensi vuonna energian hinnat
kaantyvat laskuun ja inflaatio hidastuu 1,4 prosenttiin. Vuonna 2028 talouskasvu vahvistaa

hintojen nousupaineita ja inflaatio kipuaa 1,8 prosenttiin.
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Pohjainflaation ennustetaan hidastuvan 1,5 prosenttiin vuonna 2026. Energiasokin vililliset
vaikutukset ja suhdanteen koheneminen kiihdyttavat pohjainflaation 1,7 prosenttiin ensi vuonna

ja 1,8 prosenttiin vuonna 2028.

Kuvio 3.

Energiasokki nostaa inflaatiota vuonna 2026

B Palvelut B Teollisuustuotteet pl. energia
i Energia B Elintarvikkeet
—1Inflaatio

%, muutos edellisesta vuodesta
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Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankin ennuste.

Tyottomyys hellittaa vahitellen

Talouden kasvu ei ole vield tuonut helpotusta tydmarkkinoille. Seka tyollisyysasteen lasku etta
tyottomyysasteen kasvu ndyttavat kuitenkin pysahtyneen. 20-64-vuotiaiden tyollisyysasteen
trendi ei ole enda heikentynyt maaliskuun jalkeen, ja heindkuussa se oli 75,4 %. Ty6ttdomyysasteen

trendi on pysytellyt [ahes ennallaan vuoden alusta Idhtien ja oli heindkuussa 10,5 %.

Tyomarkkinoiden tahmeaa elpymista selittaa ensisijaisesti tyon heikko kysynta. Avoimien
tyopaikkojen maara on yha alhainen, vaikka yritysten tyollistamisodotukset ovat kasvaneet viime
kuukausina etenkin teollisuudessa ja rakentamisessa. Avoimia tydpaikkoja oli heindkuussa 27 700,

mika on vain 400 enemman kuin vuotta aiemmin.
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Kuvio 4.

Tyottomyysaste laskee hitaasti
—Tyottdmyysaste, 15—74-vuotiaat, trendi
—--Suomen Pankin ennuste, syyskuu 2026

===Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2026
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Ennuste tyottomyysasteen kehityksestd on varsin samankaltainen kuin kesdkuussa. Tana vuonna
tyottomyysasteen ennustetaan pysyvan lahes ennallaan 10,4 prosentissa. Talouden piristyessa
tyon kysynta kdantyy kasvuun, ja vuonna 2027 tyottomyysasteen ennustetaan laskevan

keskimaarin 9,8 prosenttiin. Vuonna 2028 tyottomyysaste on 9,0 %

Ennusteen riskit tasapainossa

Suomen talouden kasvunakymiin liittyy sekd ennustettua paremman ettd heikomman kehityksen
mahdollisuus. Keskeinen alasuuntainen riski on Iranin konfliktin aiheuttaman energiasokin
pitkittyminen. Energian hintojen nousu ja epavarmuuden lisdantyminen voisivat heikentaa
yksityista kulutusta, vientia ja investointeja. My6s Yhdysvaltojen kauppapolitiikkaan liittyva

epavarmuus ja jo viidetta vuotta jatkuva Ukrainan sota varjostavat talouden nakymia.

Suomen ja euroalueen talous on viime kuukausina kehittynyt odotettua vahvemmin Lahi-idan
konfliktin aiheuttamasta energiasokista huolimatta. Puolustukseen, teknologiseen muutokseen ja
vihredan siirtymaan liittyvat suuret investointihankkeet kotimaassa voisivat toteutuessaan
vahvistaa kasvua ennustettua enemman. Myo6s euroalueen ennakoitua parempana jatkuva

talouskehitys tukisi Suomen vientia ja nopeuttaisi talouskasvua.

Tulevien vuosien kasvun kannalta keskeista on yksityisen kulutuksen kehitys, silla se muodostaa
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suurimman osan Suomen talouden kokonaiskysynnasta. Tydmarkkinoiden odotettua suotuisampi
kehitys voisi vahvistaa kotitalouksien luottamusta ja kannustaa niita lisddmaan kulutustaan.
Kulutuksen elpyminen voisi kuitenkin jaada ennustettua hitaammaksi, jos kotitalouksien
ostovoima ja luottamus kehittyisivat odotettua heikommin. Yksityinen kulutus voi siten joko

vauhdittaa tai jarruttaa talouskasvua ennakoitua enemman.

Viitteet

1. Suomen Pankki julkaisee Suomen talouden valiennusteita kaksi kertaa vuodessa. Maalis-ja 1
syyskuussa julkaistavissa ennustepaivityksissa paivitetaan BKT:n, tyottomyyden ja
inflaation ndkymat. Valiennuste ei valttamatta edusta eurojarjestelman nakemysta.
Laajemmat Suomen talouden ennustejulkaisut ilmestyvat kesa- ja joulukuussa.

2. Ennusteen taustaoletukset Suomen ulkoisen ympaériston ja rahoitusmarkkinamuuttujien 1
kehityksesta perustuvat EKP:n syyskuun 2026 ennusteen oletuksiin.

Asiasanat

BKT, ennuste, inflaatio, investoinnit, kulutus, talouskasvu, tyéllisyys, vienti
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