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Suomen Pankki toteuttaa EKP:n elvyttavaa
rahapolitiikkaa Suomessa

Rahapolitiikka | 25.08.2020

Euroalueen rahapolitiikasta paattaa Euroopan keskuspankin neuvosto, jonka jdsen myos Suomen
Pankin paajohtaja on. Rahapolitiikkaa toteutetaan kuitenkin kansallisissa keskuspankeissa.
Suomen Pankki myontaa luottoja vakuuksia vastaan suomalaisille pankeille seka ostaa paaasiassa
suomalaisia arvopapereita ja toteuttaa ndin EKP:n rahapolitiikkaa Suomessa. Talouskriisit, kuten
finanssikriisi noin kymmenen vuotta sitten, ovat muuttaneet merkittavasti sita, millaisilla tavoilla
keskuspankki voi vaikuttaa talouteen. Perinteisesti rahapolitiikkaa on ohjattu sdatelemalla
ohjauskorkoa, joka vaikuttaa markkinakorkoihin ja siten kotitalouksien ja yritysten toimintaan.
Tana paivana, kun korkotaso on pysytellyt erittdin matalana jo pitkaan, keskuspankkien taytyy
vauhdittaa talouden rattaita muilla keinoilla. Pankeille myénnetyt ehdoiltaan edulliset luotot seka

arvopaperiostot ovat tallaisia keinoja. Nailla toimenpiteilld autetaan my6s koronapandemian

kurittamaa taloutta.

Koronapandemian vuoksi EKP on keventanyt rahapolitiikkaansa entisestdan hintavakauden
sailyttamiseksi seka talouskasvun ja tyollisyyden tukemiseksi. Talla kertaa EKP ei kuitenkaan ole
laskenut ohjauskorkoja, vaan se on keventanyt rahoitusoloja ostamalla arvopapereita markkinoilta

ja lainaamalla pankeille rahaa entista edullisemmin ehdoin.


https://www.eurojatalous.fi/aihealueet/rahapolitiikka/

Suomen Pankkivastaa arvopaperiostoista Suomessa eli toteuttaa eurojarjestelman rahapoliittisia
osto-ohjelmia. Suomen Pankin omistuksessa on ndiden osto-ohjelmien arvopapereita ldhes 57
miljardin euron edesta. Naista |ahes 30 miljardia euroa on ostettu julkisen sektorin
velkakirjaohjelmassa. Koronapandemiaa varten on perustettu uusi osto-ohjelma, jossa on lisaksi
ostettu runsaan 7 miljardin euron edesta velkakirjoja. Padosa ostetuista velkakirjoista on Suomen
valtion velkakirjoja. Kun Suomen Pankki ostaa velkakirjoja, niiden korot rahoitusmarkkinoilla

laskevat.

Suomen Pankki myéntda myods luottoja Suomessa toimiville pankeille vakuuksia vastaan. Korona-
pandemian aikana naiden luottojen ehtoja on kevennetty edelleen. Tama tukee sit§, etta tavalliset
pankit voivat puolestaan myontaa lainoja kotitalouksille ja yrityksille. Suomalaiset pankit ovatkin

hakeneet rahoitusta ennatyksellisen paljon. Heindkuun lopussa Suomen Pankki oli luotottanut

suomalaisia pankkeja yli 20 mrd. eurolla.

Jotta pankit voivat saada luottoja keskuspankista, tarvitaan vakuuksia. Vakuudet suojaavat
keskuspankkia luottoriskiltd. Koronapandemian aikana vakuusehtoja on helpotettu monilla
tavoin. Esimerkiksi Suomen Pankki kasvattaa syyskuun 2020 alusta ldhtien vakuudeksi kelpaavien
pankkilainojen kirjoa. Talla lisdlainasaamiskehikolla tuetaan pankkien luotonannon jatkumista

erityisesti yrityksille, joita pandemia on koetellut.

Toiminta rahapolitiikan toteuttajana auttaa Suomen Pankin asiantuntijoita ymmartamaan
rahoitusmarkkinoiden tapahtumia reaaliajassa. Rahoitusmarkkinoiden seuranta ja analysointi
onkin tarkea osa rahapolitiikan paatosten valmistelua ja niiden toimeenpanon seurantaa.
Rahoitusmarkkinoilta saatava tieto antaa vihjeita talouden tilasta ja rahoitusoloista. Erityisesti
kriiseissa rahoitusmarkkinoiden seurannan merkitys korostuu, silld orastavat ongelmat taloudessa

jarahoitusjarjestelmassa nakyvat yleensa ensimmaisena rahoitusmarkkinoilla.
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