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Euroalueen talouskasvun odotetaan olevan reipasta téna ja ensi vuonna, kun taloudet avautuvat,
talouspolitiikan tuki on vahvaa ja maailmantalous elpyy. Toipuminen poikkeuksellisen syvasta ja
akillisesta kriisista on ollut nopeaa. Koronapandemia ei kuitenkaan ole viela ohi, ja
deltamuunnoksen levidminen nadyttda vaimentaneen talouskehitysta kesalla. Naiden vaikutusten
ei silti odoteta olevan kovin suuria eika pitkakestoisia kehittyneissa talouksissa, joissa

rokotekattavuus on suuri.

Inflaatio vaimeni koronakriisin alkuvaiheessa. Taman vuoden aikana se on puolestaan nopeutunut.

Na&in on tapahtunut kehittyneissa talouksissa laajasti, erityisesti Yhdysvalloissa. Euroalueellakin
inflaatio kiihtyi elokuussa 3 prosenttiin. Inflaatiota on voimistanut alhainen hintataso
vertailuajankohtana eli vuosi sitten, raaka-aineiden hintojen nousu seka erilaiset pandemiaan

liittyvat tuotantokapeikot. Nama tekijat arvioidaan pitkalti véliaikaisiksi.

Hintavakaustavoitteen saavuttaminen helpottuisi, jos viimeaikainen inflaation kiihtyminen ei

osoittautuisi kokonaisuudessaan véliaikaiseksi vaan talouden elpyessa inflaatiopaineet kasvaisivat
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pandemiaa edeltidneeseen aikaan verrattuna. Tama edellyttda taloudessa vahvaa

kokonaiskysyntaa ja sita tukevaa rahapolitiikkaa.

Liian hitaan inflaation torjumisessa auttaa Euroopan keskuspankin rahapolitiikan uusi strategia,
josta paatimme heindkuussa EKP:n neuvostossa. Merkittavin muutos rahapolitiikan strategiassa

on inflaatiotavoitteen uusi maaritelma ja se, miten sovellamme tavoitetta paatoksenteossa.

Uuden strategian mukaan hintavakautta voidaan parhaiten pitaa ylla tavoittelemalla
symmetrisesti kahden prosentin inflaatiota keskipitkalla aikavalilla. Inflaatio voi véliaikaisesti olla
my0s tavoitetta jonkin verran nopeampaa. Uusi strategia tukee sit4, etta inflaatio ei palaa takaisin
pitkdan jatkuneeseen liian hitaaseen vauhtiin. Keskipitkalle aikavalille maaritelty symmetrinen
inflaatiotavoite mahdollistaa aiempaa paremmin myos kestavan kasvun ja taystyollisyyden

painottamisen paatoksenteossa, toki hintavakautta vaarantamatta.

Uuden strategian pohjalta rahapolitiikan linjaa on jatkettu vahvasti talouskasvua tukevana. Tama
on mahdollistanut myds sen, etta finanssipolitiikka ja rahapolitiikka vaikuttavat nyt samaan
elvyttavan suuntaan kaikissa euroalueen maissa, kun koronakriisi yha painaa niiden taloutta.
Koronakriisin alusta lahtien julkisia varoja on euroalueella kaytetty runsaasti terveydenhuollon
lisdksi vaikeuksissa olevien kotitalouksien ja yritysten tukemiseen. Samalla on tuettu yleista

talouskehitysta.

Julkisten menojen kasvu pandemian ja sen vaikutusten torjumisessa on ollut perusteltua. On
kuitenkin my6s syyta ymmartaa, mita suurista alijdamista seuraa. Euromaiden julkinen velka on
kasvanut entisestaan. Tama on uhka kestdvan taloudellisen kehityksen kannalta. Vaikka korkojen
nousu ei ole vield ndkoépiirissd, jonakin paivana se on silti edessa, mika on syyta ottaa huomioon

julkisen talouden hoidossa kaikissa euroalueen maissa.

Voimakkaasti elvyttavan rahapolitiikan luoma tila ja hyva suhdannetilanne on syyta kayttaa
hyvéksi sellaisiin uudistuksiin, jotka edistavat kannattavaa yritystoimintaa ja tyollistamista
yrityksissa. Tama koskee koko euroaluetta ja myds Suomea. Kun talous kasvaa ja tydmarkkinat

vetdvat, vaikeatkin mutta valttamattomat uudistukset ovat vahemman kivuliaita.
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