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Kiinan osakemarkkinoiden viimeaikainen vuoristorata on nostanut esiin huolia maan tulevasta
talouskehityksesta. Kiinan osakemarkkinoiden ja maan reaalitalouden valinen yhteys on kuitenkin
aina ollut Iahes olematon, eika kiinalaisille kotitalouksille osakemarkkinoiden kehitys ole kovin
merkittava (ks. esimerkiksi Anni Norringin blogi). N&in ollen todenn&dkaisimmin

osakemarkkinoiden voimakkaatkaan vaihtelut eivat juuri vaikuta Kiinan talouskehitykseen.

Kiinan talouskasvu on kuitenkin hidastunut trendinomaisesti jo usean vuoden ajan, mika on taysin
luonnollista maan saavutettua jo suhteellisen korkean elintason. Maan kasvumalli on perustunut
mm. tydvoiman siirtymiseen maaseudulta hyvin alhaisen tuottavuuden tyopaikoista kaupunkeihin
seka korkeaan investointiasteeseen. Investointiaste on nyt kuitenkin laskussa, eikd maaseudulla
ole enda laheskaan entisen kaltaista tydvoimareservia. Talle vuodelle Suomen Pankin ennuste
Kiinan BKT-kasvusta on 7 %, ja IMF:n ennuste 6,8 %. Vuonna 2010 kasvu oli vield yli 10 %. Ensi

vuonna Kiinan bruttokansantuotteen kasvun ennustetaan olevan noin 6 %.

Kiinan talouskasvun hidastuminen vaikuttaa koko maailmantalouteen, mutta eri maiden
taloudellinen riippuvuus Kiinasta on tietenkin kovin erilainen. Jos Kiinan talouskasvu hidastuisi
nyt odotettua enemman - osakemarkkinoiden heilumisen tai jonkun muun syyn takia - myo6s
hidastumisen vaikutukset jakautuisivat epatasaisesti. Taman vuoden alkupuoliskon aikana Kiinan
tuonnin arvo laski 16 % edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta. Suurin osa tasta laskusta
johtui raaka-aineiden hintojen alenemisesta, ja niinpd mm. Brasilian, Saudi-Arabian ja Australian
Kiinan-viennin arvo laski useita kymmenia prosentteja. Tama johtui nimenomaan hintojen

laskusta, esimerkiksi Kiinan 6ljyntuonnin maara nousi alkuvuonna 8 % edellisestd vuodesta.
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Jos Kiinan kasvu hidastuisi selvasti nykyisesta, on todennakoistd, ettd tama nakyisi etenkin
investoinneissa. Tall6in myo6s tuonnin maara todennakodisimmin putoaisi. OECD:n kerdamat ja
laskemat tilastot arvonlisdkaupasta auttavat meitd hahmottamaan, mitkd maat karsisivat eniten
Kiinan supistuvasta kysynnasta. Oheinen kuvio esittda, kuinka suuren osuuden Kiinan
loppukysyntd muodostaa eri maiden talouksissa syntyvasta arvonlisasta. On hyva muistaa, etta
esimerkiksi japanilaiset yritykset vievat paljon komponentteja Kiinaan, mutta lopputuotteiden

markkinat ovatkin jossain muualla, EU-maissa ja Yhdysvalloissa.

Voimme nahda, etta Kiina on hyvin tarked maan pienemmille naapureille Aasiassa, esimerkiksi
Korealle ja Malesialle. Lisdksi raaka-aineiden viejat ympari maailman (esimerkiksi Saudi-Arabia,
Australia ja Eteld-Afrikka) ovat olleet riippuvaisia Kiinan kysynnastd. Nama maat olisivat siis
Kiinan lisdksi suurimmat karsijat, jos Kiinan talouskasvu notkahtaisi odotettua enemman, elleivat
ne pystyisi suuntaamaan vientiddn nopeasti muualle. Raaka-aineiden viejien kohdalla negatiivinen

vaikutus saattaisi tullaenemman hintojen laskun kautta.

Kiinan talouskasvun nopea hidastuminen ei ole talla hetkelld todennakéisin vaihtoehto. Mutta jos
niin tapahtuisi, vaikutukset jakaantuisivat maailmantaloudessa varsin epatasaisesti, ja etenkin

Aasian nousevien talouksien olisi silloin |6ydettava uusia kasvun lahteita.

Kuvio 1.
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Lahde: OECD.
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