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Valuuttamarkkinoiden menettelysiaannokset ovat olleet useamman vuoden ajan
viranomaistutkinnan kohteena etenkin valuuttakurssien viitekursseihin kohdistuneiden
manipulaatioiden vuoksi. Menettelytapojen uudistus sai vauhtia vuonna 2015 perustetusta

tyoryhmasta.

Valuuttamarkkinoiden menettelysdannokset ovat olleet korkomarkkinoiden tavoin useamman
vuoden ajan viranomaistutkinnan kohteena etenkin valuuttakurssien viitekursseihin
kohdistuneiden manipulaatioiden vuoksi. Kansainvalisessa viranomaisseurannassa on havaittu
valuuttatoimijoiden pyrkineen vaikuttamaan omalla markkinahinnoittelullaan viitekurssien

tasoon juuri ennen kurssien lukkoon lyémista.

Monet kansainvaliset pankit ovat siksi karsineet oikeusistuimien langettamien sakkojen ohella
mainevahinkoja, mikd on vidhentanyt markkinatoiminnan uskottavuutta seka suuren yleison etta

pankkien asiakaskunnan keskuudessa.

Lahtolaukaus uusille menettelysaannaille

Kansainvélinen jarjestelypankki BIS ryhtyi konkreettisiin toimiin valuuttamarkkinoiden
vaarinkaytosten ehkdisemiseksi ja maineen palauttamiseksi toukokuussa 2015, jolloin se perusti
valuuttamarkkinatyéryhman (Foreign Exchange Working Group, FXWG) laatimaan globaaleille

valuuttamarkkinoille uudet yhteiset menettelysdannoét.

FXWG:n jasenind on 21 seniorikeskuspankkiiria markkinaoperaatioiden sektorilta ja sen
puheenjohtajana toimii Guy Debelle Australian keskuspankista. Pohjoismaita tydoryhmassa

edustaa Ruotsin keskuspankki.
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Uudistamisty® etenee samanaikaisesti monella rintamalla. Uudistuksesta vastaava tydryhma on
saanut tukea yksityisen sektorin markkinaosapuolten tyéryhmaélta (Market Participant Group,
MPG), johon kuuluu lukuisien eri sektoreiden edustajia markkinainfrastruktuurin toimittajia
my6ten. MPG:n teht3dvédna on koordinoida parhaiden valuuttamarkkinakaytantéjen (mekanismin)
vélittymista paikallisten valuutta- ja rahamarkkinayhdistysten sekd muiden paikallistoimijoiden
kayttoon ("coordinating mechanism on FX best practices work for the FXCs and other regional

representatives”).

Mukana yhteistydssa on Suomessakin aktiivisesti toimiva valuutta- ja rahamarkkinadiilereiden
yhdistys ACI FMA, joka aloitti toimintansa jo vuonna 1955 jasenten vélisten suhteiden edist&jana,
ammattikunnan maineen ja jasenistén ammattitaidon vaalijana. Nykyisellaan naita kaikkiaan noin
13 000 jasenen voittoja tavoittelemattomia, ei-juridisia henkildyhdistyksia on maailmanlaajuisesti
yli 60 maassa. ACl on ollut mukana uusien sddnndstojen kehittdmisessa seka keskusjarjestona etta

yksittdisten jasenyhdistystensa kautta.

Saannosten kehittelytyo tapahtuu kaksivaiheisesti. Ensimmaisen osan julkaisu 26.5.2016 sai
positiivisen vastaanoton seka yksityisella etta julkisella sektorilla. Pelkistettynd ensimmaisen
vaiheen sanoma kiteytyy kolmeen ohjeeseen: "Al4 valehtele, 313 huijaa, 414 pane huhuja liikkeelle.”
Saannoston jalkimmainen osa on maara julkaista toukokuussa 2017. Se keskittyy hyvan hallinnon,

riskienhallinnan seka sdantéjen noudattamisen ja toimeenpanon periaatteisiin.

Mika on valuuttamarkkinoiden uusien menettelysaantojen ydin?

Saannostot maarittavat globaaleille valuutan tukkumarkkinoille yhteiset suuntaviivat
rehellisyyden ja tehokkaan toiminnan edistdmiseksi ja vastuullisen markkinatoiminnan
takaamiseksi. S4anno6stoilla halutaan kehittaa vakaata, oikeudenmukaista, likvidia seka nykyista
avoimempaa markkinaa. Uudistuksen tarkoituksena on myés mahdollistaa
markkinatoimijaryhmien luottamuksellinen ja tehokas toiminta kilpailukykyisin ja oikeaa

markkinainformaatiota heijastavin hinnoin.

Menettelysaannostdjen perustana on kuusi padperiaatetta, jotka kohdistuvat etiikkaan, hyvaan
hallintotapaan, tiedon jakamiseen, kauppojen toimeenpanoon, riskienhallintaan ja sdantéjen

noudattamiseen seka kauppojen vahvistus- ja selvitysprosesseihin.

Menettelysadnnostot on tarkoitus ulottaa laaja-alaisesti valuuttamarkkinoiden toimijoihin, joihin
lasketaan myos yritykset, kaupankayntialustojen operaattorit seka valitys-, toimeenpano- ja
selvityspalvelujen toimittajat. Uudet sdannostot koskevat niin ikdan laajasti valuuttamarkkinoiden

tuotteistoa.

Globaalin sdannoston on tarkoitus korvata eri talousalueilla nykyiselldan kaytossa olevat kuusi,
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osin toisistaan poikkeavaa, menettelysdannostoa. Uudistuksella haetaan markkinoiden
yhdenmukaistamisen ohella luottamuksen palauttamista vuosia kestaneiden epaselvyyksien ja

vaarinkaytosten jalkeen.

Myés keskuspankit ovat sitoutuneet uusiin valuuttamarkkinoiden menettelysdannostoéihin.
Saannostojen mukaan keskuspankkien tulee toimia sellaisten vastapuolien kanssa, jotka ovat
sitoutuneet uusiin pelisdantoihin. Keskuspankit ovat myds aktiivisesti mukana varmistamassa,

ettd vastapuolet muuttavat toimintatapojaan ottamalla sddnndstot kayttoon.
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