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Tuoreimmat tyéllisyysluvut ovat yllattaneet positiivisesti. Ndinkaan nopea tyéllisyyden kasvu ja
tyottomyyden aleneminen ei silti tarkoita sit3, etta hallituksen tyollisyystavoite olisi viela

tayttynyt tai etta kehitys jatkuisi ndin myonteisena.

Tuoreimmat tydllisyysluvut ovat yllattaneet positiivisesti. Tyollisyyden paranemisvauhti on ollut
poikkeuksellisen ripeda suhteessa tamanhetkiseen kasitykseen talouden kasvuvauhdista.
Tyollisyys on kasvanut viime vuosineljanneksina yhta nopeasti kuin vuosina 2008 ja 1997, jolloin
talouskasvu oli selvasti nykyista ripedampaa. Nainkaan nopea tyollisyyden kasvu ja tydttomyyden
aleneminen ei silti tarkoita sit3, etta hallituksen tyollisyystavoite olisi vielad tayttynyt tai etta

kehitys jatkuisi ndin myonteisena.

Varovaisuutta tuoreimpien tyollisyyslukujen tulkintaan

Suomen Pankki arvioi kesdkuussa, ettd 72 prosentin tyollisyysastetavoite saavutettaisiin vuonna
2020. Talla vauhdilla se saavutetaan aiemmin. Useimmat kesan tyollisyyslukuja kommentoivat
ovat todenneet tavoitteen jo tdyttyneen ja optimistisimmat ovat tulkinneet tyollisyyden olevan jo
parempi kuin ennen 1990-luvun lamaa (Helsingin Sanomat, 26.7.2018). Tama on kuitenkin

ennenaikaista.

Tilastokeskuksen mittaama tyollisyysaste ylsi kesdkuussa 75,5 prosenttiin ja sen kausi- ja
satunnaisvaihtelusta puhdistettu trendi oli 71,8 prosenttia. Huomattavan paljon vaihteleville
kuukausihavainnoille ei tulisi panna liikaa painoa. Hallituksen tavoite tuskin oli nostaa
tyollisyysastetta hetkellisesti yli 72 prosentin, vaan tavoitteena on pysyva muutos. Tassa

muutoksessa 72 prosentin tyollisyysaste on vain vélitavoite kohti viela korkeampaa - muiden
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pohjoismaiden kaltaista - ty6llisyysastetta. Yli 72 prosentin tyollisyysasteen tarpeesta vaikuttaa

olevan laaja yhteisymmarrys.

Vuoden 2018 kesdkuun lukujen perusteella ei voida vield varmasti sanoa, toteutuuko
tyollisyystavoite vield tdnd vuonna vai ehka vasta seuraavana. Viime vuoden kesakuussa
tyollisyysaste oli 72,5 prosenttia (trendi 69,3 %) ja koko vuonna tyéllisyysaste paatyi keskimaarin
69,6 prosenttiin. Tanad vuonna tyoéllisyysaste voisi olla keskimaéarin 72 prosenttia koko vuonna, jos
tyollisyyden kasvuvauhti jatkuisi samanlaisena vuoden loppuun asti. Tama on kuitenkin viela
varsin epavarmaa, kun otetaan huomioon viimeaikaisen kehityksen poikkeuksellisuus.
Epdvarmuutta aiheuttaa osaltaan sekin, etta tyollisyyslukuihin kdytetyt
kausipuhdistusmenetelmat tyypillisesti liioittelevat viimeisten havaintojen merkitysta niin
yl6spéin kuin alaspadinkin ment&essa. Taman johdosta nykyisetkin kesakuun trendiluvut tulevat

vield muuttumaan, kun uusia havaintoja kertyy.

NyKkyisissa tyollisyysluvuissa huolenaiheita

Vaikka tydomarkkinoiden erittain hyva vire jatkuisi vuoden loppuun ja 72 prosentin
tyollisyysastetavoite saavutettaisiin kuluvana vuonna, se jaisi silti viela selvasti jalkeen vuosista
1989 ja 1990, jolloin tyollisyysaste ylitti 74 prosenttia. Vaikka ldhivuosina paastaisiinkin takaisin
1990-luvun lamaa edeltineeseen koko tyodikaisen vaeston tyodllisyysasteeseen, sen nykyisessa

koostumuksessa voidaan ndhda huolestuttavia piirteita.

Nuorten aikuisten (25-39 -vuotiaat) tyollisyysaste on talla hetkelld perati 10 prosenttiyksikkoa
alempi kuin ennen 1990-luvun lamaa. Tama johtuu todennakoisesti osittain opiskelun
yleistymisesta ja opiskeluaikojen pitkittymisestad, mutta se heijastaa myos sita, ettd finanssikriisin

jalkeinen pitkittynyt taantuma on heikentanyt erityisesti nuorten tydmarkkinatilannetta.

Tama nuorten aikuisten tyollisyysasteen pieneneminen ei heijastu niin voimakkaasti
kokonaistyollisyysasteeseen, silla vanhemmista ikaluokista yhd useampi on téissa. Ikdantyvien
tyollisten jo pitkdan trendinomaisesti noussut tyollisyysaste ei kuitenkaan voi rajattomasti nousta.
Jos samanaikaisesti osa niistd nuorista aikuisista, jotka ovat taantuman aikana menettaneet
tyopaikkansa tai eivat ole padsseet ensimmaiseenkaan tyopaikkaan valmistuttuaan, syrjaytyvat

tyomarkkinoilta pitkdaikaisesti, niin tyollisyysasteen nostaminen alkaa olla hyvin hankalaa.
Pysyvasti parempi tyéllisyys mahdollinen

Tyollisyys on kasvanut alkuvuonna 2018 niin nopeasti, ettd timanhetkisten lukujen valossa koko
alkuvuoden talouskasvu nayttaisi tulleen tydopanoksen lisdantymisesta ja tuottavuus on jaanyt

nollan tuntumaan.
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Tyollisyyden nadin poikkeuksellisen hyvaa kehitysta suhteessa talouskasvuun voisivat osaltaan
selittaa tyomarkkinoiden rakenteelliset uudistukset. Rakenteellisilla toimilla on mahdollista siirtaa
tyollisyyden kasvun rajoja kauemmaksi ja luoda lisaa tilaa taloudelle kasvaa. Ty6llisyysaste voi
nousta pysyvasti vain, jos tyollisyyden poikkeuksellisen hyva kehitys todella heijastaa
rakenteellisia muutoksia tydmarkkinoilla. Jos viimeaikaiset luvut heijastavat tydllisyyden
rakenteellista paranemista, tyollisyyskasvu voi jatkua hyvana vielad jonkin aikaa ja kasitysta

talouden kasvuvauhdista voidaan joutua nostamaan yl6spain.
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