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Rahapolitiikan tavoitteena on séilyttaa euron ostovoima eli turvata euroalueen hintavakaus.

EKP:n neuvosto tekee kaikki rahapoliittiset paatokset euroalueella.

Euroopan keskuspankki (EKP) toimii euroalueen keskuspankkina ja huolehtii Yhdysvaltain dollarin
jalkeen maailman tarkeimmasta valuutasta, eurosta. EKP:n ylin pdatoksentekija on EKP:n
neuvosto, joka koostuu EKP:n johtokunnan kuudesta jasenesta seka euroalueen 19 kansallisen
keskuspankin padjohtajasta. Suomesta neuvoston jadsenena on vuodesta 2004 |&htien toiminut

Suomen Pankin padjohtaja Erkki Liikanen.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta 1


https://www.eurojatalous.fi/aihealueet/kansainvalinen-talous/
https://www.eurojatalous.fi/aihealueet/rahapolitiikka/
https://www.eurojatalous.fi/kirjoittaja/camilla-harismaa/

Euroalueen muodostavat ne 19 Euroopan unionin jasenvaltiota, jotka ovat ottaneet euron
kdyttéénsa. Eurojérjestelma koostuu EKP:sté ja euron kdyttéén ottaneiden 19 maan kansallisista

keskuspankeista. Euroalueen vikiluku on noin 340 miljoonaa ja BKT noin 12 085 miljardia euroa.

Rahapolitiikan tavoitteena on sdilyttaa euron ostovoima eli turvata euroalueen hintavakaus.
EKP:n neuvosto tekee kaikki rahapoliittiset pdatokset euroalueella. Ne voivat koskea seka
tavanomaista rahapolitiikkaa, kuten ohjauskorkoja, etta ns. epatavanomaisia rahapolitiikan toimia,
kuten arvopapereiden ostoja. Rahapolitiikan pdatokset vaikuttavat suoraan euroalueen ja samalla

my0s suomalaisten kotitalouksien ja yritysten korkotasoon.

Kansalliset keskuspankit toimeenpanevat rahapoliittiset paatokset laina- ja osto-operaatioina.
Suomen Pankki on talla hetkellda myodntanyt rahapoliittisia luottoja Suomessa toimiville pankeille
10,1 miljardin euron arvosta ja ostanut markkinoilta rahapolitiikan arvopapereita 41,8 miljardin

euron arvosta.
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Vuodesta 2014 Iahtien EKP:n neuvosto on paattanyt myos pankkivalvonnasta niiden pankkien

osalta, jotka kuuluvat yhteiseen valvontamekanismiin eli pankkiunioniin. EKP:n suorassa

valvonnassa on 118" euroalueen merkittavints luottolaitosta, joista kolme sijaitsee Suomessa:
Nordea (Suomen sivuliike), OP Osuuskunta sekd Kuntarahoitus. EKP:n neuvosto vastaa

kokonaisuudessaan yhteisen pankkivalvontajarjestelman toiminnasta.

EKP:n neuvosto vahvistaa suuren osan EKP:n pankkivalvontaelimen tekemista
paatosehdotuksista sellaisenaan. EKP:n valvontaelimessd Suomen toimivaltainen viranomainen
on Finanssivalvonta ja sen jdsenend toimii Finanssivalvonnan johtaja Anneli Tuominen yhdessa

Suomen Pankin edustajan kanssa.

EKP:n neuvosto kokoontuu kahden viikon valein EKP:n toimitiloissa Frankfurt am Mainissa,
Saksassa, etukateen sovitun aikataulun mukaisesti. Joka kolmannessa kokouksessa neuvosto
paattaa rahapolitiikasta. Kokouksen jalkeista tiedotustilaisuutta seurataan maailmanlaajuisesti.
Muissa kokouksissa EKP:n neuvosto kasittelee muita EKP:lle ja eurojarjestelmalle kuuluvia aiheita
kuten rahoitusjarjestelman vakautta, euroseteleitd, maksujarjestelmia tai tilastoja.
Pankkivalvontaan liittyvat asiat kasitellaan erillisissa kokouksissa, jotta voidaan varmistaa, etta
EKP:n rahapoliittiset tehtavat ja valvontatehtavat hoidetaan erilldan. EKP:n neuvosto tekee

paatoksia myos puhelinkokouksissa ja kirjallisilla menettelyilla.

EKP:n neuvostossa paatokset pyritaan tekemain yhteisymmarryksessa. Adnestettiessa

paatokset tehdaan suurimmaksi osaksi yksinkertaisella enemmistolli2. Vuonna 2015 kayttdoon
otettu ddnioikeuksien vuorottelujirjestelma rajasi samanaikaisesti ddnioikeutettujen EKP:n

neuvoston jasenten lukumaaran 21:een.’

Jokaisella danioikeutetulla jasenelld on yksi dani. Tama tarkoittaa sita, ettd danestettdessa
esimerkiksi Suomen Pankin paajohtajan dani painaa yhta paljon kuin Saksan Bundesbankin
paajohtajan dani, vaikka Suomen kansantalous (BKT noin 244 miljardia euroa) ja vdkiluku (noin 5,5
miljoonaa) ovat huomattavasti Saksan kansantaloutta (BKT noin 3 543 miljardia euroa) ja
vakilukua (noin 82,7 miljoonaa) pienempia. Tama heijastaa sit3, ettd paatoksia tehtdessa
neuvoston jasenet eivat edusta omaa maataan vaan heilla on velvollisuus toimia koko euroalueen
yleisen edun mukaisesti. Jasenet toimivat EKP:n neuvostossa henkilokohtaisessa

ominaisuudessaan eivatka he saa ottaa vastaan tai pyyta ohjeita muilta.

EKP:n johtokunta tekee paatdsesitykset EKP:n neuvostolle. Paatdksia valmistellaan sekd EKP:ssa,
eurojarjestelman yhteisissa komiteoissa ja tyoryhmissa ettd euroalueen kansallisissa
keskuspankeissa. Komiteat ovat erikoistuneet tiettyyn keskuspankkitoiminnan aihealueeseen.

Keskeisia EKP:n neuvoston perustamia komiteoita ovat esimerkiksi rahapolitiikan komitea, joka
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tekee selvityksia rahapoliittisten pdatosten tueksi, markkinaoperaatioiden komitea, joka
valmistelee rahapoliittisten paatosten toteuttamista ja riskienhallintakomitea, joka arvioi

markkinaoperaatioihin liittyvat riskit.

Yli 100 suomenpankkilaista osallistuu valittomasti tai valillisesti EKP:n neuvoston paatoksia
valmistelevaan komitea- ja tydéryhméatyohon. Olemalla mukana komitea- ja tyoryhmatydssa
Suomen Pankin asiantuntijat pystyvét vaikuttamaan paatettaviin asioihin jo valmisteluvaiheessa.

Vaikuttaminen vaatii vahvaa asiantuntemusta.

Suomen Pankin tavoitteena on olla rakentava ja vaikutusvaltainen jasen eurojarjestelméassa. Jotta
Suomen Pankin padjohtaja voisi mahdollisimman tehokkaasti vaikuttaa EKP:n neuvoston
kokouksissa tehtaviin paatoksiin, Suomen Pankin asiantuntijat esittavat asiantuntija-arvionsa
EKP:n neuvoston kokousten asialistalla oleviin aiheisiin seka antavat suosituksensa EKP:n

johtokunnan esittamiin paatosesityksiin.

Paijohtajan johdolla kdydaan lapi asiantuntijoiden suositukset erillisessa valmistelukokouksessa
ennen EKP:n neuvoston kokouksia. Naihin sisdisiin kokouksiin osallistuvat useat pankin
asiantuntijat. Vuonna 2017 neuvoston kokouksia oli 22. Vuoden aikana EKP:n neuvoston jasenet
kasittelivat myos melkein 300 keskuspankkitoimintaan liittyvaa kirjallista menettelya.

Pankkivalvontaan liittyvia paatoksia EKP:n neuvosto teki noin 1200.

Asiasanat
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