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Venijan talous sukelsi vuoden 2020 toisella neljanneksella. Talouden supistumisen takia

julkinen talous on nyt viritetty elvytykseen.

Oljyn hinnan pudottua ja koronarajoitusten astuttua voimaan alkukevaailld Venajan talous sukelsi
vuoden toisella neljanneksella. BKT oli 8 % pienempi kuin vuotta aiemmin. Talouden supistumisen
takia julkinen talous on nyt viritetty elvytykseen. Koko julkinen talous, joka kattaa federaation,
alueiden ja kuntien seka valtion sosiaalirahastojen budjetit, kdantyi jo viime vuoden kevaalla
ylijddman supistumisen suuntaan. Kahdentoista kuukauden ylijaama oli tuolloin noin 4 % BKT:st3,
mutta tdman vuoden puolivélissa alijadma oli noin 2 % BKT:sta. Muutos ylijadmasta alijaamaan on
ollut selvasti suurin vuoden 2009 taantuman jalkeen. Ven&jan valtiovarainministeri6 arvioi vajeen

syvenevan ja olevan koko tdman vuoden osalta ldhes 4,5 % BKT:sta.

Vajeen taustalla on seka budjettitulojen putoaminen ettd menojen lisidminen (kuvio). Eri
aikajaksojen vertailua vaikeuttavat inflaatiotahdin heilahtelut, jotka ovat sydneet vaihtelevassa
maarin julkisen talouden tulojen ja menojen ostovoimaa. Nimellisista ruplaluvuista reaalisiksi
muunnetut budjetin tulot ovat kuitenkin sukeltaneet jyrkimmin sitten vuoden 2009.
(Muuntamisessa on kaytetty hintakoria, joka koostuu kuluttajahinnoista, teollisuuden
tuottajahinnoista ja investointien hinnoista painotettuna julkisen talouden menorakenteella.)
Reaalisten budjettimenojen nousu on ollut jopa nopeampaa kuin kriisivuonna 2009 ja yhta
vauhdikasta kuin vuonna 2012, jolloin presidentinvaalien yhteyteen ajoittui julkisen talouden
suuria palkankorotuksia. Menojen ja tulojen reaalista kehitystd on nyt tukenut aiempia vuosia

merkittavasti matalampi inflaatio.
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Kuvio 1.

Vendjan konsolidoidun budjetin tulojen ja menojen kehitys

kolmen kuukauden summan %-muutos vuodentakaisesta
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Lahteet: Venajan finanssiministerid, Rosstat ja BOFIT.

Samaan tapaan kuin vuoden 2009 ja 2010-luvun puolivélin taantumissa julkisen talouden tuloja
ovat nytkin painaneet kaksi hyvin vaihtelevaa eraa eli tulot 6ljy- ja kaasualojen tuotantoveroista ja
vientitulleista (20 % budjetin kokonaistuloista) seka yritysten voittoveroista (12 %).
Huomattavasti vdhemman ovat luisuneet muutoinkin suhteellisen vakaat tuloerat, joita ovat tulot
arvonlisaveroista, palkkojen mukaan maaraytyvista sosiaaliveroista ja tyotuloveroista. Ne
muodostavat puolet julkisen talouden tuloista. Taltd osin Venaja kohtasi nykyisen taantuman
aiempaa paremmalta pohjalta, silla ndiden erien keruu on parantunut tuntuvasti viime vuosien

aikana.

Julkisen talouden menot ovat kohonneet tdna vuonna roimasti enemman kuin Vendjalla
kaavailtiin, mutta vuoden 2021 tehtavaksi on asetettu menojen karsiminen. Tavoite hoitaa talous
kuopan yli on ndkynyt tassakin taantumassa jyrkasti lisdantyneina budjettimenoina yritystukiin,
mutta t3lld kertaa niiden piiriin ei ole ndhty tarpeelliseksi sisallyttaa tukea pankeille. Lisdksi menot
investointeihin ovat nousseet ripeasti, ja menoja tavaroiden ja palvelujen hankintaan on lisatty
poikkeuksellisen voimakkaasti liittyen ainakin osin koronaviruksen torjuntaan. Palkkaelvytyksen

rooli on ollut hyvin pieni.

Menot ldhes kaikilla valtion tehtavalohkoilla ovat nousseet nopeasti ja reippaasti yli talle vuodelle
tehtyjen linjausten. Koronakriisin vuoksi menot terveydenhoitoon ovat hypanneet yli

kolmasosalla ja taloustaantuman lieventamiseksi tarkoitetut budjettimenot talouden eri
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sektoreille ovat kohonneet niin ikdan kolmasosalla. Kevaalla tehdyt uudet aloitteet mm.
perhetuista ovat lisinneet menoja sosiaalitukiin reippaasti. Myos puolustuksen, julkishallinnon
sekd my0s sisdisen turvallisuuden ja jarjestyksen menoja on lisdtty nopeammin kuin useaan
vuoteen, mika osaltaan liittynee yritystukien ja hankintamenojen nousuun. Koulutus on jaanyt

lisdvarojen jaossa huomattavan vahille.

Venajan julkisessa taloudessa on pelivaraa, silla valtion vararahastona toimivassa Kansallisen
hyvinvoinnin rahastossa oli likvideja varoja kesan paattyessa yli 8 % BKT:sta. Federaation velka on
kasvanut hieman, mutta velkaa on hyvin maltilliset 14 % BKT:st&. Rahaston kayton ohella
kaavailuissa on jonkin verran lisdvelan ottoa, jota helpottaa pankkien edelleen hyva

likviditeettitilanne.
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