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Pandemian toinen aalto hidastaa toipumista

Suomentalous | 21.01.2021

Kuvio 1.

Suomen talouden tunnuslukuja
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L&hde: Tilastokeskus.

Suomen talouden tilanne heikkeni akillisesti viime kevaana, kun koronavirus vyoryi ensin Kiinasta
Eteld-Eurooppaan ja siitd pian Suomeen. Pahimmillaan kevaalla talous supistui runsas 6 prosenttia
vuodentakaisesta. Tuoreet kansantalouden tilinpidon tiedot viime vuoden kolmannelta
neljannekseltd osoittavat talouden jonkin verran toipuneen kevaasta, mutta bruttokansantuote oli

yha kolme prosenttia vuodentakaista pienempi.

Viime vuoden kolmannella neljanneksella talouden supistuminen oli laaja-alaista (Kuvio 2). Seka
yksityinen kulutus, investoinnit ja nettovienti heikkenivat edellisvuodesta. Sen sijaan julkinen
kysynta tuki talouskasvua finanssipoliittisen elvytyksen myo6ta. Edelliseen neljannekseen

verrattuna BKT kasvoi 3,2 prosenttia, mika oli hieman ennakkotietoja nopeampaa.


https://www.eurojatalous.fi/aihealueet/suomen-talous/

Kuvio 2.

BKT supistui laaja-alaisesti kolmannella neljanneksella
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Suomen talous on toistaiseksi selvinnyt monia muita eurooppalaisia maita pienemmin vaurioin
koronakriisista (Kuvio 3). Euroalueen bruttokansantuote oli vuoden kolmannella neljanneksella
noin 4 % prosenttia alle koronapandemiaa edeltidneen tason kun samaan aikaan Suomessa
bruttokansantuote oli laskenut noin 2 % prosenttia. Ruotsissa talous supistui hieman enemman
kuin Suomessa. Suomen pienempdaa tuotannon supistumista voi selittda esimerkiksi muuta

Eurooppaa parempi tartuntatilanne ja palveluiden vahaisempi osuus tuotannosta.



Kuvio 3.

Suomen talous toistaiseksi selvinnyt monia eurooppalaisia maita

pienemmin vaurioin koronasta
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Vaikka Suomessa tuotanto on supistunut koronakriisin aikana muuta euroaluetta vahemman,
edellisen kriisin jaljet ovat yha nakyvissa. Suomen bruttokansantuote on likimain samalla tasolla
kuin vuonna 2008 ennen finanssikriisid. Sen sijaan euroalueen ja erityisesti Ruotsin taloudet ovat

kasvaneet selvisti Suomea vahvemmin. (Kuvio 4)



Kuvio 4.

Suomen BKT pudonnut finanssikriisia edeltéaneelle tasolle
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Talouskasvu hidasta vuodenvaihteessa

Pandemian toinen aalto on hidastanut talouden toipumisvauhtia Suomessa ja euroalueella.
Erityisesti palvelualoilla elpyminen on hidastunut vuoden viimeisella neljanneksella. Talouden
luottamus on edelleen tavallista heikompaa. Koronarokotteiden valmistuminen on tuonut toivoa,

mutta epdvarmuutta herattavat mm. uudet virusmutaatiot ja rokotusten hidas eteneminen.

Euroalueen ostopaallikkéindeksi on pysytellyt vuoden lopulla alle 50 pisteen, mika viittaisi
talouskehityksen heikentyneen euroalueella. Saksassa koronavirus on hidastanut talouden
toipumista, ja esimerkiksi IFO-instituutti arvioi Saksan bruttokansantuotteen supistuneen lievasti

vuoden viimeiselld neljanneksella.

Suomen Pankin lyhyen aikavalin mallit enteilevat talouden toipumisen hidastuneen myos
Suomessa viime vuoden lopulla (Taulukko 1). Suomen Pankin joulukuun ennusteen jalkeen
julkaistut tiedot vuoden kolmannen neljanneksen kehityksesta yhdessa mallien antamasta
kuvasta vuoden viimeisella neljanneksella viittaavat siihen, ettd bruttokansantuotteen
supistuminen vuonna 2020 saattoi jaada hieman aiemmin ennustettua pienemmaksi. Kuva
kansantalouden kehityksesta taydentyy, kun kansantalouden neljannesvuositilinpito julkaistaan

26. helmikuuta.


https://www.eurojatalous.fi/artikkeli/ennuste/2020/ennuste-suomen-talous-toipuu-pandemiasta-mutta-kasvaa-senkin-jalkeen-hitaasti/

BKT:n neljanneskasvu 2020N2 2020N3 2020N4 2021N1

BVAR -6,2% 2,1% 1,2% 0,7 %
Faktorimalli -1,9% 0,8% 0,2% 0,5%
Siltamalli -1,2% 0,8% 0,3%
Rahoitusmarkkinamalli -0,4 % 0,4% 0,4% 1,0%
Toteutunut -3,9%* 3,2%*

Lyhyen aikavalin mallit ennakoivat vaimeaa talouskasvua vuoden ensimmaiselle neljannekselle
(Taulukko 1). Arviot ovat kuitenkin toistaiseksi epdvarmoja ndin varhaisessa vaiheessa vuotta, silla
tilastotietoja ei ole ennattanyt kertya. Kasvun selvaa voimistumista tuskin kuitenkaan nahdaan

ennen korona-aallon talttumista.

Nykyinen talouskriisi on kohdellut toimialoja eri tavoin. Finanssikriisissa teollisuuden liikevaihto
romahti, mutta koronakriisissa suurimmissa vaikeuksissa ovat toistaiseksi olleet palvelualat.
Vuoden lopulla palvelujen liikevaihdon elpyminen on hidastunut ja liikevaihto on ollut edelleen
merkittavasti tavallista vahdisempaa (Kuvio 5). Erityisesti niilld palvelutoimialoilla, jotka

edellyttavat ihmisten liilkkumista ja kohtaamista. Joulukuussa palvelualojen luottamus pysyi yha

alavireisena (Kuvio 6).



Kuvio 5.

Finanssikriisissa teollisuuden lilkkevaihto romakhti,
koronakriisissa taas palveluiden liikevaihto
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Teollisuuden liikevaihto on laskenut kriisin aikana, mutta selvasti vahemman kuin palveluissa.
Kevaan jalkeen tehdasteollisuuden liikevaihto ei ole enda heikentynyt eikad marraskuuhun
mennessd ole ndhty pelattya tilanteen pahenemista (Kuvio 5). Sen sijaan orastavia merkkeja
nakymien kohenemisesta on havaittavissa: tehdasteollisuus on saanut uusia tilauksia loka-
marraskuussa ja luottamuskin koheni jonkin verran joulukuussa. Siten my6s teollisuustuotannon

javiennin kohenemisessa on nahtavissa merkkeja ja lasku nayttaisi pysdahtyneen syksyn aikana.

Kaupan liikevaihto notkahti kokonaisuutena koronakriisin ensimmaisessa aallossa, mutta on
toipunut muita aloja ripedmmin vahittaiskaupan vahvan kasvun ansiosta. Vahittaiskauppa
ylittaakin selvasti kriisia edeltidneen tasonsa. Vahittadiskauppaa on kasvattanut palveluiden
kulutusmahdollisuuksien supistuminen ja kotitalouksien kulutusrakenteen muutos enemman

kauppaa suosivaksi.



Kuvio 6.

Luottamusluvuissa vain osittaista palautumista
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Lahde: Euroopan komissio ja Suomen Pankin laskelmat.

Tyollisyys kohentunut koronakevaan jalkeen, mutta
lomautettuja on yha runsaasti

Tyollisyys koheni vuoden 2020 loppua kohti. Tilastokeskuksen tydvoimatutkimuksen mukaan

marraskuussa ty('jllisyys1 oli enda vain hieman alle vuodentakaisen tasonsa. Ty6ttomia oli

kuitenkin 27 000 henked enemman kuin vuosi sitten. Tydllisyysasteen trendi oli 72,2 %. (Kuvio 7)

Tyollisyystilanteen arviointia vaikeuttaa lomautettuna olevien runsas maar4, silla lyhytaikaisesti
lomautetut lasketaan Tilastokeskuksen tydvoimatiedustelussa tyodllisiksi. Tyo- ja
elinkeinoministerion mukaan marraskuun lopussa oli lahes 40 000 kokoaikaisesti lomautettua

enemman kuin helmikuussa eli ennen koronakriisin alkua.



Kuvio 7.

Tyollisyys kohenivuoden loppua kohti
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Lahde: Tilastokeskusja Suomen Pankin laskelmat.
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Tyollisyysndkymia varjostavat mm. yritysten synkét tyollisyysodotukset, jotka ovat tavallista

heikompia kaikilla paatoimialoilla (Kuvio 8). Tydmarkkinoiden toipumista uhkaa se, ett3 avoinna on

nyt aiempaa vahaisempi maara tyopaikkoja ja pitkdaikaistyottomyys on koronakriisin myota

ehtinyt kdantya kasvuun. Kriisilla voikin olla kauaskantoisia vaikutuksia, jos ty6ttomyys muuttuu

pitkdaikaiseksija nostaa rakenteellista tyottomyytta.



Kuvio 8.

Yritysten tyollisyysodotukset heikkoja
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Heikko kysynta hidastanut hintojen nousua

Inflaatio hidastui viime vuonna koronakriisin aiheuttaman kysynnan heikkenemisen takia.
Tavaroiden ja palveluiden hinnat nousivat vuonna 2020 yhdenmukaistetulla
kuluttajahintaindeksin (YKHI) mukaan 0,4 prosenttia edellisvuodesta. Inflaatiota hidasti
erityisesti energian hinnan lasku, kun 6ljyn hinta aleni tuntuvasti kansainvalisilla raaka-
ainemarkkinoilla. Myds energian ja elintarvikkeiden hintojen vaihtelusta puhdistettu
pohjainflaatio hidastui vuoden mittaan, mutta vahemman kuin kotitalouden koko kulutuskorin

hintakehitysta mittaava YKHI.

Taman vuoden alussa astui voimaan hintatasoa kohottavia veromuutoksia. Tupakkaveroa,
[ammityspolttoaineiden veroa ja alkoholiveroa nostettiin. Kokonaisuudessaan veronkorotusten

vaikutus (ml. elokuun korotus polttoaineveroissa) inflaatioon on 0,4 prosenttia vuonna 2021.



Kuvio 9.

Inflaatio hidastunut koronakriisin seurauksena
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Tassa artikkelissa esitetyt mielipiteet ovat kirjoittajien omia eivatka valttamatta edusta
Suomen Pankin ndkemysta.
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