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velat Yhdysvalloille maarittivat 1920-luvun
talouskeskustelua
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Sata vuotta sitten maailman velkaongelmat ja talouskeskustelu olivat toisentyyppisia kuin

2020-luvun alussa.

Sata vuotta sitten maailman velkaongelmat ja talouskeskustelu olivat toisentyyppisia kuin
2020-luvun alussa. Ensimmainen maailmansota oli tuoreessa muistissa ja Versaillesin

rauhansopimuksen maaraykset eivat olleet yksiselitteisia.

Ensimmainen maailmansota paattyi Versaillesin rauhan solmimiseen kesdkuussa 1919.
Rauhansopimuksessa maariteltiin valtakuntien rajat ja mm. Saksan sotakorvaukset
voittajavaltiolle. Versaillesin sopimuksen allekirjoitus ei kuitenkaan tarkoittanut neuvottelujen
loppua vaan alkua keskustelulle, joka maaritti kansainvélista talouskeskustelua yli kymmenen

vuoden ajan.

Versaillesin rauha oli sanelurauha. Rauhansopimuksessa syylliseksi sotaan maariteltiin Saksa, joka
kutsuttiin paikalle vasta, kun voittajavaltiot olivat sopineet rauhanehdoista ja sotakorvauksista.
Ehtojen mukaan Saksan oli luovutettava alueitaan useille maille ja suoritettava kaikkiaan 132
miljardia kultamarkkaa sotakorvauksina. Neuvottelijat myonsivat itsekin, ettei Saksa

todennakoéisesti pysty maksamaan nain valtavaa summaa.

My6s suomalaisissa sanomalehdissa seurattiin 1920-luvun ajan keskusteluita sotakorvauksista ja

eri konferenssien yrityksista jarjestaa rauhanajan kansainvéliset taloussuhteet.

Vuosina 1919-1921 kaytiin keskusteluja velkojen jarjestelyista. Kyse ei ollut pelkdstdan Saksan

sotakorvauksista. Eurooppalaiset voittajavaltiot halusivat sitoa sotakorvausten saamisen
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Yhdysvaltain eurooppalaisille valtioille mydntamiin lainoihin.

Vuoteen 1923 mennessa oli vakiintunut kolme erilaista vaatimusta:

e Ranska halusi sitoa sotakorvausten saamisen velkojensa maksuun.
e [so-Britannia oli kiinnostunut saamaan omat saamisensa ja velkansa tasapainoon.

e Yhdysvallat halusi seka Saksalta sotakorvaukset etta voittajavaltioilta niiden velat
Yhdysvalloille.

Taloussuhteita pohdittiin konferensseissa, joiden tuloksina olivat Dawesin suunnitelma 1923 ja
Youngin suunnitelma 1929. Keskustelujen pohjalta Yhdysvaltain saamiset vakautettiin
pitkaaikaisiksi obligaatioiksi. Yhdysvallat antoi periksi paljon, silld sen saamiset olivat lopulta vain
40 prosenttia alkuperaisista lainoista. Yhdysvallat ei kuitenkaan suostunut sotakorvausten ja

lainojen maksun sitomiseen yhteen.

Hooverin moratorio vuonna 1931 laukaisi tilanteen, tosin ei silla tavalla kuin oli alun perin
tarkoitus. Moratoriolla siirrettiin sotavelkain suorittamista vuodella eteenpain keskella suurta
lamaa. Velkojen maksamista oli tarkoitus jatkaa sen jalkeen. Kuitenkin ainoastaan Suomi jatkoi
ensimmaisen maailmansodan jalkeisen elintarvikelainan maksamista ja sai valtavasti positiivista

huomiota amerikkalaisessa lehdistossa.

Keskuspankit olivat edella kuvatun talouskeskustelun keskiossa. Ensimmainen maailmansota oli
romahduttanut ensimmaisen kultakannan, joka oli pitdnyt maailman valuuttakurssit vakaina lahes
40 vuoden ajan. Kaikki sotaakayvat maat olivat rahoittaneet sotatoimet setelirahoituksella eli
katteettomalla setelien painamisena. Sotien aikana vallitsi vield voimakas sdanndstely, mutta sen

rauettua maat joutuivat kohtaamaan ennenndkeméattéman voimakkaan inflaation.

Rahan arvon vakauteen pyrittiin eri tavoin. Useimmissa maissa ldhdettiin siita, ettd ainoastaan
kultakanta voisi palauttaa vakaan rahan arvon. Talla ajattelulla oli kriitikoitakin, joista tunnetuin oli

J.M. Keynes.

Kritiikistad huolimatta monet maat palasivat kultakantaan vuonna 1925. Osa maista, kuten Suomi,
siirtyi kultakantaan devalvoituneella valuutalla. Suomen markka olikin suhteessa dollariin enaa
1/8 verrattuna ensimmaista maailmansotaa edeltavaan aikaan. Toiset maat, kuten Ruotsi,
siirtyivat kultaan sotaa edeltaneella kurssilla. Toinen kultakanta romahti suureen lamaan vuosien
1931-33 aikana.

Yksi pysyvia seurauksia ensimmaisen maailmansodan jalkeisesta sotakorvaus- ja
sotavelkakeskusteluista oli Kansainvélisen jarjestelypankin eli BIS:n perustaminen Baseliin
vuonna 1930. Alun perin jarjestelypankin tarkoitus oli varmistaa Saksan kyky maksaa

sotakorvaukset. Se kehittyi kuitenkin keskuspankkien yhteistydelimeksi ja keskuspankkien
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keskuspankiksi.

Vuonna 1932 Euroopan maat sopivat Lausannen konferenssissa, ettd ne luopuvat
90-prosenttisesti Saksan sotakorvauksista. Saksa lakkasi maksamasta sotakorvauksia Hitlerin
valtaannousun jalkeen ja aloitti maksut uudestaan vasta vuonna 1996. Viimeisen erdn se maksoi

lopulta vuonna 2010, joten ensimmaisen maailmansodan selvittelyyn meni melkein vuosisata.

Aamulehti, 19.5.1921

Sahsa maksaa sotahorvauhsia.

150 milj. markkaa ulkemaan

valuuntassa.

Berlini, 17. 5. (STT) Tiyt-
tidkseen liittoutuneitten uhka-
vaatimuksessa, miiirityn ehdon,
jonka mukaan 23 piivin kulues-
sa alisi luovutettava 1 miljaardi
kultamarkkaa liittoutuneille val-
loille, on Saksan hallitus tarjou-
tunut ensinni heti suorittamaan
150 miljoonaa kultamarkkaa
melkein kokonaan ulkomaan va-
luutassa. Niinpian kuin kor-
vauskomissioni on ilmoittanut
vastaanottopaikan  Juovutetaan
rahat liittoutuneitten edustajille.
Ennen kuin mainittw 25 pdivin
aika on kulunut tullee Saksan hal-
litus  tekemdin lisdsuorituksia
puhtaassa rahassa tai Saksan val-
tiorahastoon  maksuosoituksina
ja on valtakunnan hallitus jo
huolehitinut niiden maksuosoi-
tusten lunastamisesta maarittyni
atkana,
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Karjalan Maa, 10.5.2021

Saksan vahingonkorvaus. |

Lloyd George: ,Briand, eikohin olisi parasta pysytizi
hevonen mean pinnalla“.

_Yiidolevassa pilakuvassa on esitetty Ranskan ja Erglannin
erilaiset nakokannat Saksc:: vakingonkorvauskysymyksessa.

Versaillesin rauhansopimus
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Asiasanat

BIS, ensimma&inen maailmansota, Saksan sotakorvaukset, sotalainat
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