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Suomen talouden kasvu on vahvistunut
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Suomen talous kasvaa ja tyollisyys on vahvistunut tuntuvasti. Luottamus tulevaan
talouskehitykseen on vahvistunut laaja-alaisesti ja nopeasti. Tuoreimmat tilastotiedot
viittaavat kasvun vahvistuneen selvisti toisella neljanneksella ja vahvistavat Suomen Pankin
kesdakuun ennustekuvaa nopeasta kasvupyriahdyksesti. Epdvarmuus talouden kehityksesti on
kuitenkin edelleen koholla. Koronapandemian kiihtyminen uudelleen kesin aikana muodostaa

heikomman kehityksen riskeja vuoden jalkimmaiselle puoliskolle.

Kuvio 1.

Suomen talouden tunnuslukuja
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Suomen talous vahvaan kasvuun kevaalla 2021

Talouskasvu on tuotannon suhdannekuvaajan mukaan kiihtynyt vuoden 2021 toisella
neljanneksella. Huhtikuussa kasvua kertyi 1,7 % edelliseen neljannekseen verrattuna ja
toukokuussa puolestaan 0,4 % (kuvio 2). Jalostus eli teollisuus ja rakentaminen oli 5 %

vuodentakaista korkeammalla ja palvelut vastaavasti 11 %.

Viime kuukausien hyvan kehityksen myo6ta suhdannekuvaajan indeksipisteluku ylitti toukokuussa

vuoden 2019 keskimaaraisen pisteluvun, joten kriisiad edeltanyt tuotannon taso on ainakin
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hetkellisesti saavutettu. Huhti-kesdkuun toteutunut talouskehitys yhdessa indikaattorimallien
ennusteiden kanssa viittaakin Suomen talouden vahvaan toipumiseen toisella vuosineljanneksella.
Tuoreimmat tilastotiedot vahvistavat Suomen Pankin kesdkuun ennustekuvaa vahvasta

kasvupyrahdyksesta.

Sen sijaan vuoden 2021 ensimmaisen neljanneksen kasvu jai odotetusti heikoksi koronatilanteen
huononemisen vuoksi. Lisdksi heindkuun puolivalissa julkaistu vuoden 2020 tilinpito ei muuttanut

kuvaa Suomen talouden kehityksesta. BKT supistui 2,9 % vuonna 2020.

Kuvio 2.

Tuotanto kuronut koronakuopan umpeen
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Lahde: Tilastokeskus.

Myds Suomen Pankin lyhyen aikavalin indikaattorimallit, jotka hyddyntavat laajasti tuoretta
tilastotietoa Suomesta ja euroalueelta/kansainvalisesta taloudesta, ennakoivat ripeda kasvua
vuoden 2021 toiselle ja kolmannelle neljannekselle (taulukko 1). Niiden arvio talouskasvusta
toisella vuosineljanneksella on kuitenkin maltillisempi kuin Tilastokeskuksen kokeellisen

pikaestimaatin ennakoima neljan prosentin neljannesvuosikasvu.
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Indikaattorimallit ennakoivat reipasta kasvua vuoden toiselle
neljannekselle

BKT

. 2020N4 2021N1 2021N2 2021N3
Neljannesvuosikasvu

BVAR 0,6% 1,4% 1,9% 1,5%
Faktorimalli 0,1% 0,4% 1,3% 1,1%
Siltamalli 0,3% 0,5% 1,1% 0,9%
Rahoitusmarkkinamalli 0,4% 0,7% 0,7% 0,8%
Toteutunut 0,5%* 0,0%*

*Toteutuneet luvut Tilastokeskuksen tilinpidon julkistuksesta 14.7.2021.
Lahteet: Suomen Pankin laskelmat ja Tilastokeskus.

Luottamus Suomen talouteen on vahvistunut laaja-alaisesti ja nopeasti, mika selittaa osaltaan
lyhyen aikavélin vahvoja ennusteita. Kaupan ja teollisuuden lisdksi usko talouteen on kohentunut
nyt my6s palvelutoimialoilla (kuvio 3). My6s kuluttajat uskovat vankasti taloustilanteen
parantuvan. Koronapandemian kiihtyminen uudelleen kesadn aikana saattaa kuitenkin horjuttaa

luottamusta ldhikuukausina.
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Kuvio 3.

Talouden luottamus vahvistunut laaja-alaisesti ja nopeasti
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Lahde: Tilastokeskus, EK ja Suomen Pankin laskelma.

*Koko talouden luottamus vastaa Euroopan komission ESI:a mutta on laskettu Suomen Pankin
kausitasaamasta TK:n kuluttajaluottamussarjasta ja EK:n sarjoista.
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Teollisuustuotannon kasvu piristynyt

Suomen teollisuus on karsinyt koronakriisistd vahemman kuin monen muun maan teollisuus.
Teollisuustuotannon kasvu on ollut alkuvuonna ripeda kansainvalisen talouden vetaméana (kuvio
4). Tarkeimpien vientimarkkinoiden kysynta on vahvaa ja maailmankauppa kasvaa. Tama yhdessa
teollisuuden hyvan vireen kanssa ennakoi my6s viennin vahvaa kasvua. Pandemiatilanteen
paheneminen uudelleen ja deltavariantin nopea levidaminen kesan aikana maailmalla luo kuitenkin

varjon kansainvalisen talouden ja Suomen viennin ylle.

Metséateollisuus on ollut reippaassa nosteessa kevaan aikana ja pitkdan jatkunut alasuuntainen
trendi nayttaisi kdantyneen. Etenkin puutavaran kysynta on kasvanut voimakkaasti nostaen myos
sen hintoja tuntuvasti. Myds metalliteollisuudessa seka sahko- ja elektroniikkateollisuudessa
kasvu on ollut ripeda. Vain kemianteollisuudessa kehitys on ollut tasaisempaa vuoden alkupuolella.

Teollisuuden seka vienti- etta kotimaan liikevaihto on kasvanut.
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Kuvio 4.

Teollisuuden tuotanto kasvanut ripeasti

mm Teollisuuden uudet tilaukset (vasen asteikko)
Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (oikea asteikko)
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Lahde: Tilastokeskus.
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Tulevaa tuotantoa ennakoivat teollisuuden uudet tilaukset ovat myds lisdantyneet merkittavasti
(kuvio 4). Tilaukset ovat olleet voimakkaassa kasvussa kaikilla pagtoimialoilla. My6s luottamus
teollisuudessa on vahvistunut. Erityisesti tuotannon odotetaan lisdantyvan ldhiaikoina. Vaikka
teollisuuden tuotanto on kasvanut, myods huolia on olemassa. Teollisuuden kasvunakymia lyhyella

aikavalilla varjostaa koronan lisadksi etenkin komponentti- ja materiaalipula seka hintojen nousu.

Asuntojen rakentaminen on vilkastunut ja hatyyttelee jo
vuoden 2018 huipputasoja

Asuntojen rakentaminen on ollut korona-aikana vilkasta. Kerrostalojen aloitukset ja luvat ovat
olleet nopeassa nousussa viime vuoden puolivalista |dhtien. Asuntojen aloitukset ovat
kuukausittaisella vuosisummalla mitattuna jo vuoden 2018 huipun tasolla (kuvio 5). Aloitukset
ovat kasvaneet toukokuussa ldhes 13 % vuoden takaiseen verrattuna. Kerrostalorakentamisen
ohella my6s pientalojen rakentaminen on vilkastunut. Tilinpidon mukaan asuinrakennusten
investoinnit kasvoivat vuoden ensimmaisella neljannekselld 3,8 % suhteessa edelliseen

neljannekseen eli nopeinta vauhtia sitten vuoden 2017.

Liike- ja toimistotilojen rakentaminen on polkenut paikallaan ja rakennusluvat ovat vihentyneet

selvasti. Rakennuslupien vdheneminen viime vuonna viittaa siihen, etta toimitilojen rakentaminen
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tulee hidastumaan tana vuonna. Osasyyna voidaan pitaa sita, ettd etatyon yleistyminen vahentaa
tarvetta uusille toimistorakennuksille. Sen sijaan teollisuuden rakennusluvat ovat kdantyneet

nousuun vuoden alkupuolella.

Kuvio 5.

Rakentaminen piristyy

—Asuinrakennukset, luvat Asuinrakennukset, aloitukset
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Lahde: Tilastokeskus.
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Rakentamisen kustannukset ovat nousseet nopeasti. Erityisesti rakennustarvikkeiden - muun
muassa puutavaran - hinta on noussut ennatyksellisen nopeasti alkuvuonna, eika vastaavaa
hintojen nousua ole aiemmin tilastointihistorian aikana nahty. Hintojen voimakas nousu heijastuu
kasvaneina kustannuksina kaikkeen rakentamiseen. Mikali hintojen nousu jatkuu yhta nopeana

pidempaan, se saattaa hidastaa rakennusprojektien aloituksia.

Kone- ja laiteinvestoinnit jadneet vahaisiksi, piristymista
odotellaan

Yritysten investoinnit koneisiin ja laitteisiin vahentyivat entisestdan viime vuonna. Viimeaikaiset
kansantalouden tilinpidon tiedot eivat ole muuttaneet historiallista kuvaa kone- ja
laiteinvestointien heikosta kehityksesta. Yritysten kone- ja laiteinvestoinnit ovat vihentyneet nyt
3 vuoden ajan. Kaiken kaikkiaan kone- ja laiteinvestoinnit vidhenivat 5 % vuonna 2020. Koronan
aiheuttamalla epdvarmuudella on voinut olla vaikutusta viime vuoden supistumiseen, joskin

supistuminen oli vahaisempaa viime vuonna kuin vuonna 2019.
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Teollisuuden rakennuslupien kdantyminen nousuun vuoden alkupuolella viittaa teollisen
rakentamisen ja investointien vilkastumiseen vuonna 2021. Samaan suuntaan viittaa myos EK:n
investointikysely kesdkuulta. Tuotannollisissa investoinneissa voidaankin nahda tana vuonna selva

piristyminen.

Palvelut osittain toipuneet, mutta matkaa on viela kriisia
edeltaneeseen tasoon

Koronapandemia aiheuttaa edelleen suurta epdvarmuutta palvelualoille. Vaikka palvelutoimialan
lilkevaihto on jossain maarin elpynyt syvimmasta kuopastaan, se ei ole vield saavuttanut kriisia
edeltanytta tasoa (kuvio 6). Lisdksi toimialojen véliset erot ovat edelleen suuria. Eniten kérsineita
toimialoja ovat matkustamiseen ja vapaa-aikaan liittyvat palvelut. Palveluiden toipuminen nailla
toimialoilla onkin ollut hidasta, kun rajoitustoimet ja kuluttajien varovaisuus ovat pitineet

palveluiden kdyton normaalia vahdisempana.

Kuvio 6.
Palveluiden liikevaihdon kehitys eniten karsineilla toimialoilla
—Palvelut yhteensa Majoitus- ja ravitsemus
Kuljetus ja varastointi —Taiteet, viihde ja virkistys
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Kaupan ja kulutuksen kasvu ollut merkittavaa ja luottamus
vahvistunut nopeasti

Yksityinen kulutus supistui vuoden 2021 ensimmaisella neljanneksell3, mutta viimeaikaiset
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tilastotiedot viittaavat kuitenkin kasvuun toisella neljanneksella. Seka vahittaiskauppa etta
moottoriajoneuvojen kauppa on kevaan aikana ollut tuntuvassa kasvussa (kuvio 7). Myds
lilkevaihdon ennakko kesakuulta viittaa kasvun jatkuneen kesalla. Rajoitustoimien purkaminen
kevaan jalkeen ja rokotusten eteneminen lienee lisinnyt palveluiden kdyttoa, mutta tautitilanteen

nopea paheneminen viime viikkojen aikana voi jalleen jarruttaa palvelutoimialojen toipumista.

Kuvio 7.

Kaupan kasvu on ollut ripeaa

——Moottoriajoneuvojen kauppa Vabhittaiskauppa =—Koko kauppa
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Kuluttajien luottamus on erittdin vahvaa (kuvio 8). Luottamus Suomen talouteen on noussut
korkealle, ja se oli heindkuussa selvasti pitkan aikavalin keskiarvonsa yldpuolella. Kuluttajien usko
omaan talouteen on myoénteisin koko luottamusindikaattorin mittaushistoriassa. Kuluttajat
arvioivat oman rahatilanteensa erittain hyvaksi. Ajankohtaa pidetaan myos otollisena asuntojen ja
kestokulutustavaroiden hankkimiselle. Toisaalta kuluttajat pitéavat ajankohtaa otollisena myos

saastamiselle. Sddstamisaste pysyttelikin korkealla my6s vuoden ensimmaisella neljanneksella.
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Kuvio 8.

Kuluttajat uskovat talouteen
= Oma talous nyt
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mm Suomen taloudellinen tilanne 12 kk kuluttua vs. nyt
mm Oman talouden tilanne 12kk kuluttua vs. nyt
—Kuluttajien luottamusindikaattori
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Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (kausitasaus)
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Vaikka joillakin toimialoilla etenkin palveluissa kehitys on ollut heikkoa, kuluttajien vankka

luottamus voi liittya koko talouden tasolla hyvaan tyollisyys- ja tulokehitykseen.

Tyollisten maara kovassa nousussa

Tyollisten maara on kasvanut kohisten alkukesan aikana. My6s avoimia tydpaikkoja on nyt tarjolla
selvasti enemman kuin viel talvikuukausina ja niiden maara on jo suurempi kuin ennen
pandemiaa. Tilastokeskuksen tyovoimatutkimuksen mukaan tyollisyysasteen trendi kohosi 72,4
prosenttiin kesdkuussa 2021 jo hyvin lahelle kriisiad edeltanytta huippua. Tydllisia oli toisella
vuosineljannekselld miltei satatuhatta enemman kuin vuosi sitten. Trendin mukainen tyéllisten

maara ylitti kesdkuussa ennen kriisia vallinneen vuoden 2019 lopun tason.

Kesan vahvojen tyollisyyslukujen taustalla on kevattalvea parempi epidemiatilanne ja
palvelualojen toipuminen, mika nakyy erityisesti nuorten ikdluokkien selvasti parantuneena
tyollisyystilanteena. Osittain kyse on kuitenkin kesatyontekijoiden osallistumisesta
tyomarkkinoille, mika jaa valiaikaiseksi. Syksyn koronatilanne ja kesatdiden paattyminen

maarittavat onko tyollisyyden paraneminen kestavaa.
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Kuvio 9.

Tydllisyys kohenee nopeasti
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----Suomen Pankin ennuste, kesakuu 2021
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----Suomen Pankin ennuste, kesdkuu 2021
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Tyottémyysasteen trendi laski kesdkuussa 7,9 prosenttiin (kuvio 9). Tyottomyys ei ole palautunut
kriisid edeltaneelle tasolle, vaikkakin on jatkanut alenemistaan kevaan aikana. Tyottomyysaste on
edelleen huomattavasti korkeampi kuin ennen kriisia. Vuoden 2019 loppuun verrattuna ty6ttémia

on edelleen 1dhes 40 tuhatta henke3d enemman.

Energiahintojen nousu kiihdyttaa inflaatiota tilapaisesti

Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin mukainen inflaatio oli kesdkuussa 1,9 % (kuvio 10).
Energiahintojen kallistuminen viimeisen vuoden aikana selittda inflaatiosta lahes puolet eli 0,8
prosenttiyksikkda. Energian ja erityisesti lilkennepolttonesteiden hintojen nousun odotetaan
kuitenkin vahitellen tasaantuvan ja sen inflaatiota kiihdyttava vaikutus pienenee. Toisaalta sahkon
tuottajahinnat ovat on nousseet kesan aikana nopeasti, mika voi [ahikuukausina valittyd myos

kuluttajahintoihin.
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Kuvio 10.

Inflaatio hidastui kesakuussa
YKHI-hajotelma

=mEnergia = Jalostamattomat elintarvikkeet
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mmPalvelut —Kokonaisindeksi
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YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
Léhde: Tilastokeskus.
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Kesakuussa kuluttajahintoja nosti vuoden takaiseen verrattuna eniten liikennepolttonesteiden,
omakotitalokiinteistdjen ja omakotitalojen peruskorjauksen kallistuminen niiden kysynnan kasvun

jarakennustarvikkeiden hintojen nousun myo6ta.

Asuntojen hinnat ovat nousseet nopeasti etenkin padkaupunkiseudulla (kuvio 11). Asuntojen
hinnat nousivat 5,3 % vuoden 2021 toisella neljannekselld vuoden takaisesta. Asuntojen hintojen
alueellinen eriytyminen padkaupunkiseudun ja muun maan valilla jatkoi kasvuaan.
Paakaupunkiseudulla vanhojen osakeasuntojen hinnat nousivat 6,5 % ja muualla maassa 4 %.

Uusien osakeasuntojen hinnat nousivat padkaupunkiseudulla vield nopeammin, 9,4 %.
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Kuvio 11.

Asuntojen hinnat nousevat nopeasti paakaupunkiseudulla
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Lahde:Tilastokeskus

Tassa artikkelissa esitetyt mielipiteet ovat kirjoittajien omia eivatka valttamatta edusta
Suomen Pankin ndkemysta.

Asiasanat

asuntojen hinnat, inflaatio, kuluttajat, kuluttajien luottamus, palvelut, rakentaminen, Suomen

talous, teollisuus, tyollisyys
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