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Johtava neuvonantaja

Eurooppalaisia arvopaperikaupankaynnin jilkeisia toimintoja sujuvoittava selvitysjarjestelma
on ollut kaytossa kesasta 2015 alkaen ja siind on mukana 21 eurooppalaista
arvopaperikeskusta. T2S toimittaa keskimaarin 700 000 tapahtumaa paivassa seka euroissa

ettd Tanskan kruunuissa.

Facebook muistutteli taannoin tulleen 6 vuotta siit3, kun olin yhteisen eurooppalaisen
arvopaperikaupan selvitysalustan, TARGET2-Securities’n eli T2S:n avaustilaisuudessa. Aika
rientaa. Eurooppalaisia arvopaperikaupankaynnin jalkeisia toimintoja sujuvoittava
selvitysjarjestelma on ollut kdytssa kesasta 2015 alkaen ja siind on mukana 21 eurooppalaista

arvopaperikeskusta. T2S toimittaa keskimaarin 700 000 tapahtumaa paivassa sekd euroissa etta

. 1
Tanskan kruunuissa .

Suomessa juhannuksen jalkeinen viikko oli talla alueella merkittava. Euroopan keskuspankin

Market Infrastructure Board paatti, ettd Euroclear Finland (EFi) liittyy T2S-alustalle 11.9.2023.

Markkinoilla tapahtuneet muutokset ja koronapandemia sekoittivat vuosi sitten eurojarjestelman

suunnitelmia keskuspankkipalveluiden uudistamiseksi ja se paatyi siirtdmaan eraita keskeisia

projekteja eteenpéin 2 Myllerrys johti osaltaan siihen, ettad EFi paatyi esittamaan
eurojarjestelmalle liittymistaan syksylld 2023. Talla varmistetaan, etteivat kdynnissa olevat muut
projektit vaarannu ja ettei suomalaisten markkinatoimijoiden tyémaara useiden isojen

uudistusten kdyttoonotossa nouse kohtuuttomiksi.

Koko mennyt kevat on tarkoittanut my®os tiivista tydskentelyd EFin ja EKP:n tyoryhmien seka

T2S:a hallinnoivien palveluntarjoajakeskuspankkien 3 kanssa. Kun yhteisymmarrys
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tarkoituksenmukaisista etenemistavoista Suomen kaltaisen suoran omistuksen

markkinan 4 tuomiseksi T2S-selvitysalustalle oli saavutettu myos naiden tahojen kesken, oli

mahdollista paattaa liittymispaivamaarasta.

Mita T2S:lle liittyminen sitten tarkoittaa?

Arvopaperikauppaa kayva sijoittaja voi periaatteessa jatkaa toimintaansa kiinnostumatta
juurikaan T2S:st4, silla arvopaperikaupan selvitysalusta ei varsinaisesti ndy sijoittajalle. Alusta
hoitaa kaupankaynnin jalkeisia toimintoja ja varmistaa ndin kaupan yhtaaikaisen toteutumisen
riippumatta siitd, missa eurooppalaisessa T2S-arvopaperikeskuksessa kauppa on tehty - ostaja saa

arvopaperin ja myyja rahat.

T2S mahdollistaa kilpailun lisdantymisen arvopaperikeskusten valilla ja lisdad markkinoiden
lapindkyvyytta. Rajat ylittdvan selvityksen kustannusten odotetaan laskevan. Lisdksi
arvopaperikeskusten asiakkailla on mahdollisuus halutessaan keskittaa arvopaperiomistuksensa
yhteen paikkaan. Liikkeeseenlaskijat puolestaan tavoittavat yhdella kertaa laajan
investoijapohjan, kun rajat ylittava kauppa muuttuu yhta helpoksi kuin kotimainen. EKP:n
rahapoliittisten operaatioiden edellyttamien vakuuksien hallinnointi tehostuu, kun maiden valiset
toiminnot tulevat sujuvammaksi. Keskuspankkirahan kaytto selvityksessa lisda turvallisuutta ja

pienentda viimekadessa myos systeemiriskin uhkaa.

Yhtendisten toimintatapojen edistdminen on yksi keskeisimpia T2S:n paamaaria. Markkinatoimijat
nakevat arvopaperikaupan jalkeisten toimien yhtendistdmisen yhtena tarkeimmista tekijoista,

jolla yhteiseurooppalainen selvitysalusta voi tuottaa lisdarvoa heidan liikketoiminnalleen.

Harmonisaation edistymista ja kansallisten erityispiirteiden minimoimista seurataan aktiivisesti.
Viimeisin EKP:n harmonisaatioraportti osoittaa, ettd |dhes 90 prosenttia asetetuista tavoitteista
on saavutettu. Juridisia, usein kansalliseen sdantelyyn nojaavia erityispiirteita on silti viela jaljella.
Yhtiétapahtumat ovat osoittautuneet vaikeaksi alueeksi edistda harmonisaatiota. Eurooppaa

kurittava pandemia ei ole luonnollisestikaan helpottanut tilannetta viime aikoina.

Vuonna 2020 julkaistun Euroopan komission uuden toimintasuunnitelman odotetaan kuitenkin

pureutuvan mm. taustalla vaikuttaviin verotuksellisiin ongelmiin.

Seuraavat kaksi vuotta tulevat tarkoittamaan tiivista tyéntekoa T2S:n kayttéénottoon
valmistautumisessa Suomen markkinalla. EFin tyéryhmat jatkavat toimintaansa ja vuoropuhelu

EKP:n kanssa jatkuu tiiviina. Edetaan hyvalla yhteistyolla kohti syksya 2023.
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