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Eurojarjestelma poistaa vakuushelpotuksia porrastetusti. Asteittainen siirtyméavaihe
tasapainottaa pandemia-ajan toimien purkamista ja eurojarjestelman riskitason palauttamista

seka toisaalta vakuuksien saatavuutta.

Runsaat kaksi vuotta on kulunut siita, kun koronapandemia levisi globaalisti ja muutti
maailmaamme monella tavoin. Kevaalla 2020 Euroopan keskuspankki toimi nopeasti vastatakseen
koronapandemian levidmisen aiheuttamiin poikkeuksellisiin taloudellisiin olosuhteisiin. Se mm.

lisasi keskuspankkirahoituksen valinevalikoimaan pitkat edulliset kohdennetut luotot (TLTRO II1)

ja helpotti niihin tarvittavien vakuuksien kelpoisuusehtojal. Talla haluttiin varmistaa, etta pankit
voisivat saada riittavasti keskuspankkirahoitusta vaikeassakin tilanteessa. Koronapandemia

muuttikin monin tavoin yhteista vakuuskehikkoa.

Mista vakuushelpotuksissa oli kyse?

Eurojarjestelma myontaa pankeille luottoa ainoastaan vakuuksia vastaan. Keveiden
rahoitusolojen varmistamiseksi on mahdollista pdattaa vakuusehtojen helpottamisesta.
Eurojarjestelman véliaikaisiin koronapandemian vuoksi tehtyihin toimiin kuuluivat muun muassa
vakuusarvon madaritykseen kadytettavien aliarvostusten laskeminen 20 prosentilla kaikkien
omaisuuserien osalta. Tama vaikutti tasapuolisesti kaikkiin euroalueen rahapolitiikan vastapuoliin

kaytetyista vakuuksista riippumatta.

Myds pankkien kattamattomien velkakirjojen vakuuskayton rajoitetta lievennettiin, mika on
mahdollistanut sen, ettd pankit ovat voineet tuoda toisten pankkien vakuudettomia

liilkkeeseenlaskuja vakuudeksi aiempaa enemman. Lisdksi huhtikuussa 2020 vakuuskelpoiseksi
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arvioitujen arvopapereiden ja lilkkeeseenlaskijoiden kelpoisuus jaaddytettiin, jotta estettaisiin

mahdollisten luottoluokitusten laskun aiheuttamat vakuusvaikutuksetz.

Lisaksi lainasaamisten vakuuskelpoisuusehtoja lievennettiin ja niiden kayttoon liittyvia
menettelyja helpotettiin. Nama tehtiin pdasdantoisesti kansallisten lisdlainasaamiskehikoiden
kautta. Niissa keskuspankit voivat hyvaksya vakuutena lainasaamisia, jotka eivat tayta kaikilta

osin eurojarjestelman normaaleita vakuuskelpoisuusehtoja.

Useat kansalliset keskuspankit perustivat uusia tai laajensivat lisdlainasaamiskehikoitaan vuoden
2020 aikana. Myo6s Suomen Pankissa tehtiin kansallisia toimia vakuuksien saatavuuden
varmistamiseksi. Suomen Pankki laski vakuuskadytossa olevien lainasaamisten minimikokoa

500 000 eurosta 25 000 euroon. Lisdksi EKP:n neuvosto hyvaksyi Suomen Pankin oman

lisdlainasaamiskehikon, joka otettiin kdytt6on syyskuussa 2020.

Vakuushelpotukset poistuvat kahden vuoden siséalla

EKP:n neuvosto asetti pandemia-ajan kevennysten voimassaolon aluksi syyskuun 2021 loppuun.
Joulukuussa 2020 neuvosto paatti vield jatkaa kevennysten voimassaoloa kesdkuun loppuun 2022

saakka niin, etta toimet tullaan kuitenkin arvioimaan ennen sita.
Perusteellinen arvio vakuushelpotusten jatkosta on nyt saatu eurojarjestelmassa paatokseen.

Eurojarjestelma tulee poistamaan toimia porrastetusti. Asteittainen siirtyminen tuo tasapainoa
pandemia-ajan helpotusten purkamisen ja eurojarjestelman riskitason palauttamisen seka
toisaalta vakuuksien saatavuuden valilla tilanteessa, jossa tulevaisuudenndkymat ovat edelleen

epavarmat.

Paatoksenteossa on huomioitu pankkien mahdollisuus toimittaa riittavasti vakuuksia
kohdennettujen operaatioiden (TLTRO II) voimassaoloajan. Vakuuksia tulee vapautumaan sita
mukaa, kun pankit maksavat takaisin naita erdantyvia luottojaan tdman ja kahden tulevan vuoden

aikana.

Ensimmaisessa vaiheessa heti kesdkuun jalkeen (8.7.2022) poistetaan ns. vakuuskelpoisuuden
jaadytys (eligibility freeze). Koronapandemian aikana ei koettu sellaista laajamittaista
luottoluokitusten laskua, johon kyseiselld toimella on varauduttu. Myo6s kattamattomien
pankkipapereiden rajoitteet palautetaan ennalleen, viliaikaisesta 10 prosentista takaisin 2,5

prosenttiin.

Arvopapereiden vakuusarvon maarityksessa kaytettavat aliarvostukset tullaan nostamaan

takaisin pandemiaa edeltaville tasolle kahdessa vaiheessa. Ensimmainen aliarvostusten korotus,

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta 2


https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/acc_frameworks.en.html
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/uutiset/20202/suomen-pankin-saannot-vastapuolille-ja-asiakkaille1/
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220324~8b7f2ff5ea.en.html

joka kattaa puolet aliarvostusten aiemmasta laskusta, astuu voimaan 8.7.2022 ja loput vuoden

paasta, kesdkuussa 2023.

Lisadlainasaamisten vakuuskayttoon liittyvat joustot lainapoolien raportoinnissa tullaan
poistamaan heti ensimmaisesséa vaiheessa. Muilta osin pandemia-ajan toimet keskuspankkien
kansallisissa lisdlainasaamiskehikoissa tullaan lopettamaan paasaantoisesti maaliskuussa 2024.
Tama on kansallisille lisdlainasaamiskehikoille jo ennen pandemia-aikaa méaaritelty
voimassaoloaika. Keskuspankeilla tulee olemaan kuitenkin mahdollisuus purkaa omaa kansallista

kehikkoaan jo aiemmin oman harkintansa mukaan.

Suomalaisilla pankeilla on riittavasti vakuuksia

Suomessa tilanne vakuuksien riittavyyden suhteen on pysynyt pandemia-aikana hyvana. Suomen
Pankille pantattujen vakuuksien maara on vuosien 2020-2021 aikana n. kaksinkertaistunut. Viime
vuonna Suomen Pankille oli pantattu vakuuksia keskimaarin n. 40 mrd euron arvosta. Vakuuksien
maaran merkittava kasvu keskuspankissa on seurausta erityisesti pankkien osallistumisesta

eurojarjestelman pitkiin kohdennettuihin operaatioihin.

Koronapandemian aikana erityisesti lainasaamisten ja katettujen joukkolainojen maara vakuutena
Suomen Pankissa kasvoi. Véliaikaista lisdlainasaamiskehikkoa on kaytetty kuitenkin hyvin
rajatusti. Pankeilla on ollut pandemian aikanakin riittavasti vakuuksia, jotka tayttavat
eurojarjestelman yleiset vakuuskelpoisuusehdot. Varautumiseen liittyvat valmiit prosessit ovat

kuitenkin arvokkaita myds tulevaisuutta ja siihen liittyvia epavarmuuksia ajatellen.
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