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Onko energiasta ja raaka-aineista tulossa
talouskasvun jarru pitkalla aikavalilla?
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Viimeisten vuosikymmenten aikana olemme tottuneet siihen, etta energiaa ja raaka-aineita on

saatavana kohtuullisella hinnalla kehittyneissa maissa ajasta ja paikasta liki riippumatta. Nain ollen

talouden ennusteita pitkalle tulevaisuuteen tekevien ennustajien ei ole asiaa tarvinnut sen

kummemmin pohtia.

Energiasta tuotetaan karkeasti ottaen edelleen 80 prosenttia hiilivedyilla eli 6ljyll, kivihiilell4 ja
kaasulla. Ndiden fossiilisten polttoaineiden hinnat ja siten energian hinta alkoivat nousta

erityisesti Euroopassa jo ennen Vendjan Ukrainaa vastaan aloittamaa hyokkayssotaa.

Kuluvan vuoden tammikuun lopussa kehittyneiden talouksien 6ljyvarastot olivat selvisti alle

viiden vuoden keskiarvon ja alimmillaan kahdeksaan vuoteen L Energian hinnannousu on ollut

suurin yksittdinen tekija inflaation kiihtymisen taustalla ja keskeinen tekija talouskasvun

heikkenevien ndkymien taustalla 2,

Kansainvéalinen energiajarjesto IEA on arvioinut, etta liikenne- ja 6ljylammityskulut kasvoivat
kehittyneissa talouksissa yli 40 dollaria kotitaloutta kohden (Iahes 35 %) tammi-helmikuussa ja
nousevissa ja kehittyvissa talouksissa ldhes 20 dollaria kotitaloutta kohden (yli 55 %) viime

vuoteen verrattuna.

Energian markkinahinta heijastaa vaihtoehtoiskustannuksia, jotka aiheutuvat esimerkiksi 6ljyn
kohdalla lisa6ljytynnyrin tuottamisesta markkinoille. Tama vaihtoehtoiskustannus sisaltaa
Oljykentdn omistajan tamanhetkiset tuotantokustannukset ja niin sanotun optioarvon, joka olisi
syntynyt lisdtynnyrin myynnista tulevaisuudessa. Nain energian markkinahinta sisaltaa

informaatiota energian odotetusta niukkuudesta markkinoilla. Sama patee my6s muiden raaka-
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aineiden hintoihin.

Uusien tai jo kdytosta poistettujen energialdhteiden hyvaksi kdyttaminen ja raaka-aineiden
louhiminen on hidasta. Kun tdhan lisatdan energian ja raaka-aineiden valttamattomyys
tuotantoketjuissa, ndiden hyédykkeiden tulevaan (véliaikaiseenkin) saatavuuteen liittyva
epavarmuus voi saada aikaan rajuja hintaliikkeitd markkinoilla. Tama on konkretisoitunut seka
pandemian aikana, jolloin energian kysynta ja hinnat romahtivat, ja Venajan aloittaman sodan

aikana, kun energian ja raaka-aineiden hinnat ovat nousseet rajusti.

Onko energiasta ja raaka-aineista tullut niukka hyédyke?

Energian ja raaka-aineiden niukkuudella (eng. scarcity) viitataan hyédykkeiden saatavuuden
heikkenemiseen pitkalla aikavalilla. Siksi suuretkaan hintaliikkeet eivat valttamatta ole merkki
niukkuuden lisdantymisestd, vaan hintojen vaihtelut heijastavat syklisia, valiaikaisia tekijoita.
Energian ja raaka-aineiden markkinahinnat voivat siis irtautua niiden todellisista tuotanto- ja

varastointikustannuksista pelkastdan epavarmuuden kasvun myota.

Uusklassisessa talousteoriassa lahdetaan tyypillisesti oletuksesta, etta energia ja perinteiset
tuotannontekijat kuten pddoma ja tydvoima ovat korvattavissa toisillaan. Talléin energian kayton
supistuminen ei taloudellisen tehokkuuden oloissa johda talouskasvun hidastumiseen pitkalla
aikavalilla. Pitkan aikavalin talouskasvu maaraytyy teknologisen kehityksen ja tuottavuuskasvun

kautta. Energiaa ei siis kdsitella samaan tapaan tuotannontekijana kuten pddomaa ja tyévoimaa.

Empiirisen taloustieteen ndkékulmasta kysymys talouskasvun ja energian tai raaka-aineiden
saatavuuden pitkan aikavalin riippuvuudesta on haastava, eiké kirjallisuus tarjoakaan
yksiselitteista vastausta kysymykseen nadiden hyédykkeiden ja talouskasvun valisesta
kausaalisuudesta: energian ja raaka-aineiden kaytto kylla korreloivat talouskasvun kanssa, mutta
tama voi olla oire siita, etta tulojen ja vaurauden kasvu yksinkertaisesti lisddvat ndiden

hyodykkeiden kayttoa pitkalla aikavalilla.

Vaikka energia tai raaka-aineiden kaytto ei pitkalla aikavalilla olisikaan talouskasvun kausaalinen
tekija samalla tavalla kuin tuottavuus, tydvoima tai kiintea ja inhimillinen padoma, selvaa on
kuitenkin se, ettd energian ja raaka-aineiden saatavuuden heikkeneminen voi hidastaa

talouskasvua pitkaaikaisesti.

Jos siis energian ja raaka-aineiden hinnat jaavat nykyisille korkeille tasoille, voidaan sita pitaa
merkkina niukkuuden lisddntymisesta. Se uhkaisi maailmantalouden kasvua pitkalle
tulevaisuuteen. Kansainvélisen energiajarjestoon IEA:han kuuluvat jadsenvaltiot ovat onneksi
alkaneet vapauttaa markkinoille 6ljytuotteita varmuusvarastoistaan, mika on vakauttanut

oljymarkkinoita viime paivina. Kaasun ja monien raaka-aineiden osalta tilanne on haasteellisempi,



mutta naillakin markkinoille on tilanne sodan alun jalkeen jo tasaantunut.

Euroopan unionin joidenkin jdsenmaiden haluttomuus rajoittaa tai kokonaan lopettaa energian
tuonti Vendjalta on suoraan yhteydessa energian ja raaka-aineiden valttamattomyyteen ja niiden
vain osittaiseen korvattavuuteen tuotantoketjuissa erityisesti lyhyelld aikavélilla. Pelatdan, etta
talouden tappiot niukkuudesta nousevat liian suuriksi. Fossiilisista energialahteista ei kyeta
luopumaan niin nopeasti kuin tassa tilanteessa olisi tarpeellista, koska vihreiden investointien
tarve on mittaluokaltaan valtava ja teknologisen muutoksen toteuttaminen vie vahintaan

vuosikymmenen. Tata korttia pelaa myds Vendja Eurooppaa ja muita lansimaita vastaan.

Energiasanktioiden ja tariffien suhteen viivyttelyn ja valttamattomien paatosten vaistelyn aika
ei kuitenkaan ole nyt. Se vain vahvistaa sotarikoksia tekevan Venajan talousimperialistisia
haavekuvia, mahdollistaa Venajan harjoittaman talousterrorismin ja lopulta voi heikentia lannen
asemia pysyvasti. Energiasanktiot kirpaisevat nyt, mutta ovat my6s valttamaton edellytys

nopeammalle rauhalle.

Energiariippuvuuttamme Vendijasta voidaan myos merkittavasti pienentaa yksinkertaisten

toimien avulla. Esimerkiksi kansainvélinen energiajéirjest('j3 on arvioinut, etta sen jasenmaat
voivat vahentaa 6ljynkulutusta varsin yksinkertaisilla toimilla jopa 6 prosenttia. Ndma toimet
liittyvat valtaosaltaan lilkenteeseen ja edellyttda omien arkitottumuksien muuttamista aivan niin
kuin teimme pandemian aikaan. Mitaton hinta sodassa menetettyjen ihmishenkien rinnalla. Paljon

enemmankin on varmasti mahdollista tehd3, erityisesti Euroopassa. #StopPutin #SaveOQil
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