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Sota Ukrainassa heikentaa Suomen
talouskasvua ja nopeuttaa inflaatiota

Suomentalous | 11.03.2022

Venijan hyokkays Ukrainaan toi uuden synkan varjon talouteen. Sodan talousvaikutuksiin
liittyy suurta epdvarmuutta, koska viela ei ole tiedossa sodan laajuutta eika kestoa, tai
minkalaisia talouspoliittisia toimia otetaan kdytt66n talousvaikutusten lievittdmiseksi.
Skenaariolaskelmilla voidaan hahmottaa talouden nakymia suuren epavarmuuden vallitessa.
Kahdessa esitetyssa laskelmassa Ukrainan sota heikentia talouskasvua ja kiihdyttaa inflaatiota.
Suomen talouskasvu hidastuu kuluvana vuonna 0,5-2 prosenttiin. Talousvaikutukset jaavat

pitkdkestoisiksi, jos menetettyja Venijan markkinoita kyetain korvaamaan vain hitaasti.

Vendjan hyokkays Ukrainaan helmikuun 24. paivdana on muuttanut olennaisesti kuvaa Suomen

Idhivuosien talouskehityksestéi.1 Ennen sodan alkamista koronapandemian pahimman vaiheen
aiheuttama taantuma oli Suomessa pitkalti selatetty, ja rokotusten edistyminen seka rajoitteiden
purkaminen loivat edellytyksia talouden hyvan vireen jatkumiselle lyhyella aikavalilla. Sodan

syttyminen on tuonut talouteen suurta epavarmuutta ja tilanne elaa jatkuvasti.

Talousvaikutukset riippuvat sodan laajuudesta ja kestosta, joita ei viela tiedeta. Lisaksi
taloudellisten pakotteiden ja vastapakotteiden suorien ja epdsuorien vaikutusten kvantifioiminen

on hankalaa. Varmaa on vain, ettd Venajan talous ajautuu syvaan kriisiin.

Sodan talousvaikutukset Suomelle ovat moninaisia ja todennakdisesti merkittavasti suurempia
kuin mitd Venajan kaupan supistumisesta suoraan kauppapainon perusteella voisi paatella.
Energian ja raaka-aineiden hinnat ovat nousseet huomattavasti ja kiihdyttavat inflaatiota, ja
taloudenpitdjien luottamus heikkenee, kun epavarmuus kasvaa. Kulutus ja investoinnit karsivat
niin nousevista hinnoista kuin epavarmuuden kasvusta. Vendjan kaupan hyytyminen niin
pakotteiden kuin yritysten omaehtoisen Venajan markkinoilta vetaytymisenkin vuoksi heikentaa
viennin kasvua. Sodan, pakotteiden ja vastapakotteiden seurauksena monien raaka-aineiden ja
teollisuuden tuotantotarvikkeiden saatavuus heikkenee, mika pahentaa jo koronapandemian
aikana syntyneita pullonkauloja globaaleissa tuotantoketjuissa. Tuotannon pullonkaulat

kiihdyttavat inflaatiota entisestaan.

Tassa artikkelissa esitetdan aluksi lyhyt kuvaus Suomen talouden kehityksestd ennen sodan
syttymista. Taman jalkeen arvioidaan Suomen ja Venajan valisen kaupan rakennetta ja sen

merkitysta Suomen kokonaistuotannolle ja kotimaiselle arvonlisdykselle. Sen jalkeen esitetdan
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kaksi laskelmaa ldhivuosien talouskehityksesta.

Laskelmilla voidaan hahmottaa talouden nidkymia suuren epavarmuuden vallitessa ja
havainnollistaa eri vaikutuskanavien valittymistd Suomen talouteen. Esitetyt skenaariot eivat
edusta todennakoisimpia kehityskulkuja tai niiden yla- ja alarajoja, vaan ne tarjoavat kaksi erilaista
kehityskulkua, joilla havainnollistetaan suuruudeltaan ja kestoltaan erilaisten sokkien vaikutusta

Suomen talouteen.

Suomen talous ehti toipua pandemiasta ennen Venéjan
hyokkaysta Ukrainaan

Suomen BKT ylitti pandemiaa edelténeen tasonsa jo alkuvuonna 2021 ja talouden kasvu jatkui
vahvana vuoden 2021 lopulla. Indikaattoritiedot alkuvuoden kehityksesta ja Suomen Pankin
lyhyen aikavalin mallit viittaavat siihen, etta talouskasvu jatkui my6s vuoden 2022 ensimmaisina
kuukausina. Taloudenpitdjien luottamus vahvistui helmikuussa vuoden vaihteen heikentymisen
jalkeen takaisin pitkan ajan keskiarvoa korkeammalle tasolle. Kaikkien pdatoimialojen liikevaihto

onylittanyt pandemiaa edeltineen tason ja tyollisyys on edelleen kohentunut.

Tilastokeskuksen ennakkotietojen mukaan kokonaistuotanto kasvoi vuonna 2021 niukasti
Suomen Pankin joulukuun ennustetta vdhemman eli 3,3 % (ennuste 3,5 %). Vuoden 2021
viimeiselld neljannekselld BKT kasvoi 0,6 % edelliselta neljannekselta ja 2,9 % vuodentakaiseen
verrattuna (kuvio 1). Viimeiselld neljanneksella kasvu edelliseltd neljannekselta oli vahvaa
investoinneissa sekd viennissa ja tuonnissa. Yksityinen kulutus ei omikronaallon varjossa juuri
kasvanut edelliselta neljannekselta, vaikka kasvu vuoden takaisesta oli vahvaa heikon

vertailuajankohdan vuoksi.

Vaikka kaupan ala kokonaisuudessaan on kasvussa, vahittaiskaupan kasvu on tasaantunut.
Palvelualat ovat saavuttaneet pandemiaa edeltdneen tason, mutta palvelutoimialojen vilisia eroja
toipumisessa on edelleen. Teollisuudessa tilauskanta ja tuotanto-odotukset ovat pysyneet
korkealla tasolla, rakentamisessa puolestaan loppuvuoden rakennuslupien vdheneminen ennakoi

hidastumista toimialalla.
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Kuvio 1.

Eri kysyntaerien vaikutus BKT:n vuosikasvuun
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

*Laskelma suuntaa-antava.
11.3.2022

© Suomen Pankki
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Inflaatio on jatkanut kiihtymistdan alkuvuonna 2022 my6s Suomessa, mutta on edelleen
hitaampaa kuin euroalueella keskimaarin. Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin vuosimuutos
oli helmikuun ennakkotietojen mukaan 4,3 %. Energian hinnat ovat nousseet raakadljyn ja sdhkon
hintojen vauhdittamina. Energian hintojen nousu on viime kuukausina selittdnyt noin puolet
inflaatiosta kotimaassa (kuvio 2). Pohjainflaatio on kiihtynyt 1,9 prosenttiin kulutustavaroiden

(teollisuustuotteet pl. energia) hintojen nousun laaja-alaistuttua viime kuukausina.

Venajan hyokkadyssota Ukrainassa ei viela ndy julkaistuissa inflaatioluvuissa, reaalitalouden
indikaattoreissa eika lyhyen aikavalin ennustemalleissa, mutta sen odotetaan heikentavan

talouslukuja selvasti.
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Kuvio 2.

Inflaatio kiihtyi helmikuussa 4,3 prosenttiin
YKHI-hajotelma
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Sodan vaikutukset ulkomaankauppaa kayviin suomalaisiin
yrityksiin

Venajan hyokkayssota Ukrainassa vaikuttaa suomalaisiin yrityksiin Vendjan kanssa harjoitetun
kaupan vahenemisen tai paattymisen kautta. Vientida Suomesta Venéjalle harjoittaa noin 2 200
yritystd, ja Vendjalle sodan vuoksi asetetut vientirajoitukset koskevat suoraan noin 500 yrityksen
vientituotteita. Pakotteita on edelleen asteittain laajennettu. Lisdksi ruplan heikkeneminen ja
pankkitoiminnalle asetetut esteet rajoittavat ulkomaankauppaa venélaisten osapuolien kanssa.
Hyokkays leimaa yritysten Venéja-yhteyksia, ja monet suomalaiset yritykset ovat jo ilmoittaneet
lopettavansa Vendjan-kaupan tai toimintansa Venajalla. Siksi on todennakoist3, ettd sodan
vaikutus ulkomaankauppaan ja suomalaisten yritysten toimintaan on selvasti vientirajoituksia

laajempi.

Vendja viidenneksi suurin suomalaisen viennin kohdemaa

Venajan osuus Suomen tavaraviennin arvosta oli noin 5,5 prosenttia vuonna 2021, eli 3,9 mrd.
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euroa 70,5 mrd. euron kokonaisviennista. Osuus on ollut karkeasti samalla tasolla vuodesta 2015.
Vendja oli vuonna 2021 Suomen viidenneksi suurin vientimaa. Venajan ja Suomen vélinen

tavarakaupan tase on ollut Suomelle alijaamainen (-4,9 mrd. euroa vuonna 2021).

Suomen vienti Venajalle on suurelta osin teollisuuden tuotanto- ja investointitavaroita
(liitetaulukko 1). Vuonna 2021 viidennes Vendjan-viennista oli koneita ja laitteita. Suomen koko
kone- ja laiteviennistd vajaa kymmenesosa suuntautui Vendjélle. Metalleja ja metallituotteita, ja
etenkin kuparia viedaan runsaasti, noin viidennes vientikuparista menee Vengjille. Vengjille
suuntautuvasta viennista suuri osa on myos paperia ja pahvia seka kemianteollisuuden tuotteita.
Tullin arvion mukaan uusien vientipakotteiden piirissa on 6,9 % Suomen tavaraviennistd Venajalle

(Tulli 2022). Noin kaksi kolmasosaa pakotteiden vaikutuksesta kohdistuu kone- ja laitevientiin.

Toimialoittain tarkasteltuna muiden koneiden ja laitteiden valmistuksen viennin arvo oli
absoluuttisesti suurin vuonna 2021 (taulukko 1). Toimialan koko viennistd Venijan osuus on noin
8 % eli suurempi kuin koko Venajan viennin osuus Suomen viennista. Myos metallien jalostus,
kemianteollisuus sekd kumi- ja muovituotteita valmistava teollisuus vievat Venajalle suhteessa

toimialojen kokonaisvientiin keskimaaraista enemman.

Muita suhteellisesti enemman Venajan-viennista riippuvaisia toimialoja ovat vahittaiskauppa,
koneiden ja laitteiden korjaus, huolto ja asennus, seka varastointi ja liikennetta palveleva toiminta,
joskin ndilla toimialoilla absoluuttinen vienti euroissa mitattuna jaa verrattain pieneksi.

Tarkeimmat teollisuuden vientitoimialat tyollistavat yli 250 000 henked Suomessa.

Toimiala Vienti, Osuus koko Tyollisia,
milj.euroa toimialan viennin 1000
(2021) arvosta (2020)
28 Muiden koneiden ja laitteiden valmistus 697 8% 49,3
24 Metallien jalostus 471 6% 13,7
17P in, i-jak ki i
arperln paperi- ja kartonkituotteiden 431 4% 18.3
valmistus
46 Tukkukauppa 278 3% 86,3
20 K?mlkaallenja kemiallisten tuotteiden 234 79 130
valmistus
22 Kumi- ja muovituotteiden valmistus 138 9% 13,2
Lahde: Tulli.
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Toimiala Vienti, Osuus koko Tyollisia,

milj.euroa toimialan viennin 1000
(2021) arvosta (2020)
27 Sahkolaitteiden valmistus 93 3% 16,4
10 Elintarvikkeiden valmistus 74 6% 35,8
25 Metalli i Imi I.k j
5‘ etallituotteiden valmistus (pl. koneet ja 71 59 44.1
laitteet)
47 Vahittaiskauppa 58 11% 144,0
33 Koneiden ja laitteiden korjaus, huolto j
oneiden ja laitteiden korjaus, huolto ja 36 10% 216
asennus
52 Varastointi ja lilkkennetta palveleva toiminta 21 37% 30,2
Toimiala tuntematon 520 21%
Lahde: Tulli.

Tavaratuonti padasiassa energiatuotteita ja nikkelia

Vendjan osuus Suomen koko tavaratuonnista on vaihdellut vuoden 2014 jalkeen 10-13 prosentin
vélilla. Tavaratuonnin arvo Vendjalta oli 7,9 mrd. euroa vuonna 2021, ja Venéja oli Suomen
kolmanneksi suurin tuontimaa. Venajan-tuonnin padosassa on raakadljyn ja 6ljyjalosteiden kauppa
(liitetaulukko 2). My6s malmien ja rikasteiden kauppa Venajan kanssa on Suomelle alijadmaista.
Energiatuotteiden tuonnissa Suomen riippuvuus Venajasta on korostunut, mutta sekin on selvasti
pienentynyt viimeisen vuosikymmenen aikana (liitetaulukko 3). Kaasusta 70 % tuotiin Vengjalta
vuonna 2021, raakadljysta ja 6ljytuotteista runsas puolet, ja kivihiilesta ja sdhkdsta noin

kolmannes.

Tuonnin merkitysta toimialoittain voidaan tarkastella suhteuttamalla tuonnin kaytt6 toimialan
vélituotekayttéon. Suurin tuontipanos suhteessa valituotekdyttoon, noin 71 %, on jalostettujen
Oljytuotteiden valmistuksen toimialalla. Tulli ei julkaise tietoa tdman toimialan tuonnista
Venajalta. Taulukossa 2 on siksi kdytetty Vendjan tuontitietona tavaraluokan CN27
kivenndispolttoaineet ym. tuontia vihennettyna sdhkon ja kaasun tuonnilla. Siten Vendjan osuus
toimialan kokonaistuonnista on arviolta 63 %. Suuresta tuontiriippuvuudesta huolimatta toimialan

osuus kotimaisesta arvonlisdyksesta on pieni, vain 0,3 %.

Muita toimialoja, joissa Venajan-tuonnin osuus on suuri, ovat sahko-, kaasu- ja lampéhuolto

(TOL35), metallien jalostus (TOL24) ja metsateollisuus (TOL16-17). Nama toimialat muodostavat

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta 6



yhteensa vajaan 5 % arvonlisdyksestd Suomessa. Myos kemianteollisuuden ja kumi- ja
muovituotteiden valmistuksessa tuonnin merkitys véalituotteissa on suuri, ja samalla tuonti

Vendjalta on yli kymmenyksen kaikesta toimialan tuonnista.

Toimiala Tuonnin osuus Venéjan osuus Tuonti T
vélituotekaytosta, toimialan Venijilta 2019 o
% tuonnista 2019, % milj. euroa B

19 Koksin ja jalostettujen

e . . 70,7 63,2 4529*
oljytuotteiden valmistus
16 Sal?atavar'an seka pflu-ja 122 364 108
korkkituotteiden valmistus
35 Sahko-, kaasu- ja lampoéhuolto,

18,7 31,4 433
jaahdytysliiketoiminta
24 Metallien jalostus 51,6 27,3 989
17 Paperln, pap'erl- ja . 23.7 236 271
kartonkituotteiden valmistus
20 KerTukaaIlenj.a kemiallisten 526 154 288
tuotteiden valmistus
22 K?ml-Ja muovituotteiden 56.2 105 9%
valmistus
52. V:j\rast0|nt| jaliikennetta palveleva 188 7.4 11
toiminta
23? dee.n el-m.etalllsten‘ 283 72 30
mineraalituotteiden valmistus
46 Tukkukauppa (pl.
moottoriajoneuvojen ja 18,6 6,3 1309
moottoripydrien kauppa)
25 Metallituotteiden valmistus (pl. 303 57 63

koneet ja laitteet)

Taulukon toimialoittaiseen tuontitietoon on yhdistetty panos-tuotos-laskennan tuonnin kdyttétaulukoista tieto eri tuontituotteid.
toimialoilla vuonna 2019. Tuonnin kdytt6 on suhteutettu toimialan vélituotekdyttéon. Tahan tietoon on yhdistetty Tullin tieto tuor
toimialoittain Vendjéalta vuonna 2019.

*Tulli ei julkaise TOL 19 Koksin ja jalostettujen éljytuotteiden valmistuksen toimialan tuontia. Taulukon luvut on laskettu oletukse
toimialan tuonti koostuu CN27-luokan tuotteista pl. kivihiili, sGhkéenergia ja maakaasu.

Lahteet: Tilastokeskus: Kansantalouden tilinpito, Tulli: Uljas-tietokanta 4.3.2022.
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Toimiala Tuonnin osuus Venéjan osuus Tuonti T

vélituotekaytosta, toimialan Venijilta 2019 o
% tuonnista 2019, % milj. euroa B
27 Sahkolaitteiden valmistus 47,0 53 82

Taulukon toimialoittaiseen tuontitietoon on yhdistetty panos-tuotos-laskennan tuonnin kdyttétaulukoista tieto eri tuontituotteid.
toimialoilla vuonna 2019. Tuonnin kdytté on suhteutettu toimialan vélituotekdyttéén. Tahan tietoon on yhdistetty Tullin tieto tuor
toimialoittain Vendjéltd vuonna 2019.

*Tulli ei julkaise TOL 19 Koksin ja jalostettujen éljytuotteiden valmistuksen toimialan tuontia. Taulukon luvut on laskettu oletukse
toimialan tuonti koostuu CN27-luokan tuotteista pl. kivihiili, sdhkéenergia ja maakaasu.

Lahteet: Tilastokeskus: Kansantalouden tilinpito, Tulli: Uljas-tietokanta 4.3.2022.

Myds palvelukauppa viahenee sodan vuoksi

Venajan osuus Suomen koko palveluviennista on vaihdellut 4-5 prosentin valilld vuodesta 2015.
Suomen palveluviennissa Venaja oli noin 500 milj. eurolla vasta sijalla 14 vuonna 2021, mutta

seitsemas vuonna 2019 (1,2 mrd. euroa). Palvelukauppa on ollut Suomelle ylijagamaista.

Palveluviennissa tarkein era on matkailu. Vuonna 2013 matkailuviennin arvo oli 1,3 mrd. euroa,
mutta se vaheni nopeasti vuosina 2014-2015 ja vakiintui ennen pandemiaa noin 600 milj. euron
tasolle. Ensimmaisena pandemiavuonna 2020 matkailuvienti Venajalle oli vain 200 milj. euroa.

Suomalaisten matkailu Venéjalle on vajaan 100 milj. euron luokkaa vuosittain.

Palveluviennissa muita suurempia toimintoja ovat tietojenkasittelypalvelut, joiden arvo on
vaihdellut vuosittain runsaassa 200 milj. eurossa, sekad runsaan 100 milj. euron edesta tarjottavat
muut liike-elaman palvelut. Nama ovat padasiassa teknisia tai kaupankayntiin liittyvia palveluita,

seka konsulttipalveluita.

Suomi ostaa Venajalta padosin kuljetuspalveluita. Meriliikennepalveluita on viime vuosina
hankittu 250-400 milj. eurolla, ja ilmaliikennepalveluita noin 100 miljoonalla. Jalkimmaiset
liittynevat pddosin Finnairin ylilentomaksuihin. Myds palvelukauppa viahenee sodan vuoksi.
Venaja on vastatoimena kieltényt ylilennot alueellaan ja rajat ylittdvan kaupan vahentyessa myos
siihen liittyvat palvelut vahenevat. Toistaiseksi matkailuun ei liity sodan vuoksi asetettuja

rajoituksia. Ruplan heikentyminen rajoittanee venalaisten matkailua ja rajakauppaa nopeasti.

Venéjan kanssa kdytavan ulkomaankaupan vaikutus arvonlisdykseen

Viennin vahentymisen suorat vaikutukset Suomen BKT:hen riippuvat siitd, kuinka paljon
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suomalaista arvonlisdysta sisaltyy Vendjalle vietyihin tavaroihin ja palveluihin. Tata voidaan
arvioida OECD:n Trade in Value Added (TiVA) -tilaston avulla. Tilaston viimeisin saatavilla oleva
vuosi on 2018. Jos oletetaan, ettei arvonlisdyksen osuus viennista ole tdman jalkeen muuttunut,
vuonna 2021 Vendjalle suuntautuvan tavaraviennin suomalainen arvonlisdys oli noin 2,7 mrd.

euroa.

Suurin osa arvonlisdyksesta kohdistuu teollisuuteen (0,7 % BKT:sta). Myos tukku- ja
vahittaiskaupan kautta tapahtuva vienti Vengjalle tuottaa Suomeen arvonlisdysta noin 0,1 %
BKT:sta. Palveluvientiin Venajalle sisaltyy tilaston perusteella arvonlisdysta 0,2 % BKT:sta.
Yhteenséa Venajan-viennin merkitys Suomessa tuotetusta arvonlisdyksestd on 1,2 %.
Menetetdanko tuo osuus Suomen BKT:sta, riippuu siitd, |6ydetaanko suomalaisille tuotteille

korvaavia vientimarkkinoita.

Tuonnin osalta sodan vaikutus kokonaistuotantoon riippuu siitd, kuinka hyvin Venajalta tuotavia
vélituotteita voidaan korvata muualta tuoduilla tuotteilla ja milla hinnalla. Monet raaka-aineet,
joiden tuotannossa Vendjalla on suuri rooli, ovat jo kallistuneet tuntuvasti. Erityisen alttiita
Vendjan-tuonnin katkeamiselle ovat yritykset, joiden tuotannossa Venéjalta tuotavien

vélituotteiden osuus on suuri.

Oljytuotteiden valmistus on erityisen riippuvainen tuonnista Venajalta. Kuitenkin Neste Oyj on jo
ilmoittanut korvanneensa suurimman osan venalaisesta raakadljysta muilla raakadljylaaduilla.
Maakaasua tuodaan edelleen padosin Vendjalta, mutta Suomen ja Viron vélisessa putkessa virtaa
jo noin neljannes kaasusta, joka siis Tullin tilastoissa luokitellaan Viron-tuonniksi.
Metséateollisuuden puun ja hakkeen tuontia voitaneen korvata kotimaisilla 1ahteilla. Metallien
jalostuksessa Venajan tuonnilla katetaan yli neljannes koko tuonnista, ja etenkin riippuvuus

Vendjan nikkelintuonnista on huomattava.

Kaksi laskelmaa Ukrainan sodan vaikutuksista Suomen
talouteen
Vendja on maailmanlaajuisesti suuri energian ja raaka-aineiden tuottaja ja edelleen Suomelle

tarkea vientimarkkina. Sodasta seuraava Venajan talouden romahtaminen ja sulkeminen

ulkomaankaupasta vaikuttavat siten Suomen talouteen niin suoraan kuin valillisestikin.

Talousvaikutusten suuruusluokka riippuu keskeisesti sodan laajuudesta ja kestosta seka siit3,
kuinka nopeasti menetettya Venajan kauppaa ja liiketoimintaa saadaan korvattua muilla

markkinoilla. Talouskehitykseen vaikuttaa myds se pyritaanké talouspolitiikalla pienentdamaan
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sodan talousvaikutuksia. Nyt esitettavissa laskelmissa ei ole tehty oletuksia tallaisista

politiikkatoimista.

Vendjan BKT, vienti ja tuonti tulevat supistumaan erittdin merkittavasti. Valtava epdvarmuus seka
maksuliikenteeseen ja kuljetuksiin kohdistuvat rajoitteet ovat jo nyt johtaneet Venéjan viennin
jarrutukseen. Oljyn ja kaasun vienti Ven3jalta on jatkunut, mutta Yhdysvallat ja Iso-Britannia ovat
jo paattaneet tuontikiellosta ja EU:ssakin keskustellaan Venajan energian tuomisesta pakotteiden
piiriin. Vuonna 2021 Vendjan vientitulot vastasivat 35 % BKT:st& ja 45 % Venajan viennista on

Oljya ja maakaasua.

Vaikutukset Suomen talouteen vélittyvat useiden kanavien kautta. Sota Ukrainassa heikentaa
Suomen vientimarkkinoiden kasvua. Venajan taantuma ja vientikiellot vahentavat suoraan
Suomen Venajan kanssa kdymaa kauppaa. Vientikieltojen alaisten tuotteiden lisaksi maksu- ja
rahoitusjarjestelmaan kohdistuvat pakotteet vahentavat myos tuotekohtaisten pakotteiden
ulkopuolisten tuotteiden vientid Vendajalle. Samaan suuntaan vaikuttaa myos pakotteiden

ulkopuolella olevien yritysten omaehtoinen vetdytyminen Venajan kaupasta mm. mainesyista.

Sodalla on my®os vilillinen vaikutus Suomen ulkomaankauppaan euroalueen vientikysynnan
heikkenemisen kautta, ainakin lyhyella aikavalilla. Lisdksi pakotteet ja vastapakotteet aiheuttavat
todennakoéisesti hairidita kansainvalisiin tuotantoketjuihin ja raaka-aineiden saatavuuteen.
Ukrainan sodan alkamisen jalkeen julkaistuissa Keskuskauppakamarin (4.3.2022) ja EK:n
(3.3.2022) kyselyissa suuri osa yrityksista kokee Ukrainan sodan ja Venajaa vastaan suunnattujen
pakotteiden vaikuttavan merkittavasti viennin nakymiin, maksuliikenteen estymiseen ja raaka-

aineiden saatavuuteen.

Jo syksystd 2021 alkaen nousussa olleet energian ja raaka-aineiden hinnat ovat nousseet sodan
vuoksi entisestadan jyrkasti. Skenaarioissa oletetaan Suomen valttavan raakadljyn tuontia
Venijalta, joten niissd kdytetaan Brent-laatuun liittyvia oletuksia. Brent-6ljyn hinta on noussut

sodan syttymisen jalkeen noin 95 Yhdysvaltain dollarista noin 125 dollariin.

Energiamarkkinoilla hinnat ovat viime viikkoina vaihdelleet voimakkaasti, mika heijastaa suurta
epavarmuutta markkinoilla. Energian hintakehitys riippuu nyt olennaisesti siit, minka verran
venalaisen 6ljyn ja maakaasun kaytto lansimaissa lopulta viahenee. Siihen vaikuttaa puolestaan se,
miten Eurooppa pystyy korvaamaan energiatuontia Venjalta muilta markkinoilta ja rajoittavatko

Euroopan maatkin venéalaisen 6ljyn ja maakaasun tuontia.

Vaikka EU-maiden pakotteet eivit olekaan (toistaiseksi) suoraan kohdistuneet energiatoimialalle,
useat maat ja yritykset ovat jo pyrkineet korvaamaan Vendjalta ostettua 6ljya muualta. Monet
yritykset ovat keskeytténeet lilketoiminnan venaldisten yritysten ja pankkien kanssa ja

vakuutusyhti6t ovat haluttomia rahoittamaan ja vakuuttamaan Venajan kanssa kaytavaa oljy- ja
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raaka-ainekauppaa.

Sota aiheuttaa kotitalouksille ja yrityksille erittdin suurta epavarmuutta tulevasta
talouskehityksesta. Talla epavarmuudella ja taloudenpitdjien luottamuksen heikentymiselld on
itsessaan negatiivinen vaikutus talouskasvuun. Kulutus ja investoinnit karsivat kasvaneen

epavarmuuden lisdksi myds nousevista hinnoista.

Heikentynyt makrotaloudellinen tilanne heikentda myos julkisen talouden tilaa. Tassa esitetyissa
laskelmissa ei ole kuitenkaan arvioitu vaikutuksia julkiseen talouteen eika niissa tehda oletuksia

finanssipoliittisista toimista.

Laskelma 1

Ensimmaisessa laskelmassa oletetaan, etta 6ljyn ja raaka-aineiden hinnat nousevat tdna vuonna

voimakkaasti, mutta kaantyvit laskuun markkinaodotusten mukaisesti. Oljyn hinnan oletetaan

nousevan reiluun 110 dollariin barrelilta tdna vuonna, eli selvasti Suomen Pankin joulukuun 2021

ennusteessa oletettua korkeammalle (taulukko 3). Tamé johtuu sodan lisdksi siit3, ettd myos jo
ennen sotaa toteutunut 6ljyn hinnan nousu on ollut ennustettua suurempaa. Oljyn hinnan
oletetaan jddvan myds vuonna 2023 aiemmin oletettua korkeammaksi. Muiden 6ljyn tuottajien

tuotanto kuitenkin kasvaa ajan myo6ta osittain korvaamaan vahentynytta tarjontaa Venajalta.

Sota ja Venajan talouskriisi jarruttavat viennin kasvua kuluvana vuonna. Niin suorat vientikiellot ja

sanktiot kuin yritysten omaehtoinen vetaytyminen Venajan markkinoilta heikentavat vientia.
Vuonna 2023 vienti elpyy, kun menetettyjd markkinoita saadaan korvattua uusilla esimerkiksi
Euroopan keskindisen kaupan lisdantymisen myota. Koronapandemian seurauksena alkaneet ja
sodan yllapitamat ongelmat raaka-aineiden ja vélituotteiden saatavuudessa jossain maarin

hellittidvat markkinoiden sopeutuessa.

Epavarmuuden taloudessa oletetaan lisdantyvan lyhyella tihtdimelld. Oljyn ja raaka-aineiden
hintojen nousu kiihdyttaa inflaatiota, mika heikenta kotitalouksien ostovoimaa, ja yhdessa
epavarmuuden kasvun kanssa leikkaa yksityista kulutusta ja investointeja. Sodan sekavien
ensivaiheiden jalkeen epdvarmuuden oletetaan tassa laskelmassa hilvenevan ja palauttavan
vaiheittain kotitalouksien ja yritysten luottamusta, jolloin kulutus ja investoinnit voisivat taas

piristya.
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2021 2022 2023

Oljyn hinta (USD/barreli) Laskelma 1 70,5 112,6 98,7
Laskelma 2 70,5 151,1 132,3
Ennuste, joulukuu
2091 71,8 77,5 72,3
Raaka-aineiden hinta Laskelma 1 419 142 48
(kasvuprosentti)
Laskelma 2 41,9 56,6 0,5
3kk euribor Laskelma 1 -0,5 -0,4 0,3
Laskelma 2 -0,5 -0,4 0,3

Laskelmissa on hyédynnetty rahoitusmarkkinoiden odotuksia hinnoista (8.3.2022) ja korosta (1.3.2022).
Laskelmissa oletetaan vakioinen valuuttakurssi.

Ldhde: Suomen Pankki.

Ensimmaisessa laskelmassa suurin sodan taloudelle aiheuttama sokki osuu kuluvalle vuodelle ja
vaikutukset kasvuun ja inflaatioon jaavat paaosin valiaikaisiksi. Tama voisi olla mahdollista
Ukrainan sodan jatkumisesta huolimatta, jos Vendjan eristiminen ulkomaankaupasta johtaisi
vastaavaan kaupan kasvuun muiden maiden kanssa. Kokonaistuotanto kasvaa tassa laskelmassa
2 % vuonna 2022 ja 1,5 % vuonna 2023, mika on vuoden 2022 osalta selvasti hitaammin kuin
Suomen Pankin joulukuun 2021 ennusteessa, jossa kasvuksi ennustettiin 2,6 % (taulukko 4 ja
kuvio 3). Inflaatio nousee 4 prosenttiin vuonna 2022, josta se laskee 2 prosenttiin vuonna 2023
(kuvio 4). Inflaatio on vuonna 2022 t4ssé laskelmassa huomattavasti korkeammalla kuin Suomen
Pankin joulukuun 2021 ennusteessa, ja pysyy jonkin verran aiemmin ennustettua nopeampana
myds vuonna 2023. Mita laajemmalle sota Ukrainassa leviaa ja mita enemman pakotteita

asetetaan sita suuremmaksi kasvaa riski pitkaaikaisista talousvaikutuksista.
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2021 2022 2023

Laskelma 1 3,3 ok 1,5¢

Bruttokansantuote,

Laskelma 2 3,3 L L
vuosikasvu (%) askelma 0,5 0,5

Ennuste, joulukuu 2021 35¢ 2,6° 1,5¢

Kuluttajahintainflaatio (%) Laskelma 1 2,1 4t oL
Laskelma 2 2,1 5L 3t
Ennuste, joulukuu 2021 2,1 20° 1,6°

Laskelma 1: Inflaation nousu ja vientikysynnan heikentyminen jaa maltilliseksi, ja lievda talouden
sopeutumista tapahtuu alkusokin jélkeen.

Laskelma 2: Inflaation nousu ja vientikysynndn heikentyminen ovat voimakkaita, ja talouden
sopeutuminen hidasta.

e=ennuste, L=laskelma, luvut pyéristetty Idhimpaan puoleen prosenttiyksikké6n.

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

Laskelma 2

Toisessa laskelmassa oletetaan sodan pitkittyvan, Venajan talouskriisin syvenevan ja Suomen
talouden sopeutumisen olevan hidasta. Taman seurauksena 6ljyn ja raaka-aineiden hinnat
nousevat huomattavasti enemman kuin ensimmaisessa laskelmassa, ja hintojen oletetaan myds
jaavan korkealle pitkaan. Oljyn hinnan oletetaan olevan noin 35 prosenttia korkeampi kuin
ensimmaisessa laskelmassa. Myods muiden raaka-aineiden hintojen oletetaan nousevan selvasti
jyrkemmin kuin laskelmassa 1 ja jadvan korkealle vield ensi vuonna (taulukko 3). Kriisin
pitkittyminen yllapitaa epavarmuutta tulevasta talouskehityksesta, mika heikentaa talouskasvua
seka tana etta ensi vuonna. Kaiken kaikkiaan talouden kohtaamat hairiot ovat tassa laskelmassa
suurempia kuin laskelmassa 1. Oljyn ja raaka-aineiden hinnat nousevat ja epavarmuus taloudessa
kasvaa ensimmaista laskelmaa huomattavasti enemman ja vaikutukset ovat pitkdkestoisemmat.
Vendjan tuonti supistuu erittdin merkittavasti. Lisdksi tassa laskelmassa sodan oletetaan johtavan
Euroopan ja Suomen tuotannolle tirkeiden raaka-aineiden ja tarvikkeiden saatavuuden

heikkenemiseen ja tuotantoketjujen pullonkaulojen pahenemiseen.

BKT:n kasvu jaa tassa laskelmassa noin 0,5 prosenttiin molempina vuosina 2022 ja 2023. Inflaatio
nousee 5 prosenttiin vuonna 2022, josta se laskee 3 prosenttiin vuonna 2023. Suurin isku
talouteen osuu kuluvalle vuodelle, mutta talous karsii merkittavasti sodan seurauksista edelleen

vuonna 2023, silla talouden sopeutuminen sokkiin jaa vahaiseksi. Eri maiden Vendjan kanssa
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kdytava oljy- ja raaka-ainekauppa vahenee olennaisesti, eikd korvaavaa tuotantoa saada

[3hivuosina lisattya. Tarjonnan viaheneminen pitaa hintoja korkealla. My6s epavarmuus taloudessa

jatkuu, mika yhdessa sitkean inflaation kanssa vaimentaa talouskasvua edelleen vuonna 2023.

Sodan vaikutus Suomen vientiin jaa tassa laskelmassa pitkakestoiseksi, kun menetettyja Venajan

markkinoita kyetaan korvaamaan vain hitaasti. Suomen vientia heikentda Venajan viennin

vahentymisen suoran vaikutuksen lisdksi myds euroalueen talouskasvun ja tuonnin hidastumisen

vélillinen vaikutus Suomen vientituotteiden kysyntaan. Samalla valituotteiden saatavuus ja

tuotantoketjuhairiot jatkuvat, ja markkinoiden sopeutuminen jaa vahaiseksi.

Kuvio 3.

Sota vaimentaa BKT:n kasvua Suomessa

Laskelma 1 ——|_askelma 2 =—Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2021
249 BKT:n volyymi, mrd euroa .
I/"
235 o
2 ———
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

11.3.2022
© Suomen Pankki
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Kuvio 4.

Sota kiihdyttaa inflaatiota Suomessa

Laskelma1 =--Laskelma2 ——Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2021

6 YKHI, prosenttimuutos edellisesta vuodesta

-1 T T T T T T T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Lahteet: Suomen Pankki, Tilastokeskus.

11.3.2022
© Suomen Pankki
40119@Inflaatio

Yhteenveto: Talousvaikutukset vield epavarmoja

Tuoreimmat tilastotiedot viittaavat siihen, ettd Suomen talous on pitkalti toipunut
koronapandemian aiheuttamasta taantumasta. Lahtékohdat Suomen talouskehitykselle olivat
alkuvuonna 2022 hyviat, mutta on selvai, ettd Ukrainan sota synkentia nakymia olennaisesti.
Skenaariolaskelmien perusteella Suomen BKT:n kasvu hidastuu kuluvana vuonna 0,5-2,0
prosenttiin sodan seurauksena. Vaikutusten lopullinen suuruusluokka riippuu siita, kuinka kauan
sota kestda ja miten se etenee, seka siitd miten Suomi kykenee vahentamaan ulkomaankaupan

Vendja-riippuvuutta ja l0ytamaan uusia markkinoita vientituotteilleen.

Suomen ja Venijan vélinen kauppa viahenee Ukrainan sodan vuoksi todennékoisesti pakotteiden
suoraa vaikutusta enemman. Mita laajemmalla rintamalla kauppaa vahennetaan, sitd pidempaan
kaupan palautuminen kestas, jos ja kun sota joskus paattyy ja pakotteet puretaan. Suomen ja
Venajan valinen kauppa vaheni jo Krimin valtauksen jalkeen vuonna 2014, ja on hyvin
todenndkoista, ettd Venajan maariskin toteutuminen jattaa jalleen pysyvan ja aiempaa
suuremman jaljen kauppaan. Suomessa suurimmat vaikutukset keskindisen kaupan
vahentymisesta koetaan teollisuustoimialoilla, mutta myds tukku- ja vahittdiskaupassa seka

matkailupalveluissa vaikutuksia tullaan ndkemaan.

Laskelmiin sodan vaikutuksista Suomen talouteen liittyy tissa vaiheessa huomattavan paljon
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epavarmuutta. Osa epdvarmuudesta voi halvetd, mutta toisaalta jotkin sodan vaikutukset (esim.
pullonkaulat tuotantoketjuissa) saattavat paljastua vasta vahitellen. Energia- ja raaka-
ainemarkkinat ovat olleet sodan sytyttya hyvin volatiileja, mm. 6ljyn hinnassa on ollut suuria
paivittaisia vaihteluita. Laskelmia tehtdessa Venajan 6ljyn ja kaasun vienti on jatkunut, mutta
Yhdysvallat on paattanyt lopettaa tuonnin Vendjalta ja EU:ssa keskustellaan Vendjan energian
tuomisesta pakotteiden piiriin. EU:lla on pyrkimys vahentaa pidemmalla aikavalilla riippuvuuttaan
energiantuonnista Venajalta, mutta sen mahdollinen toteuttamistapa ja aikataulu eivat ole

tiedossa.

Vilittomien vaikutusten lisdksi sodalla on vaistamatta merkittavia pidemman aikavélin
vaikutuksia Suomen mm. ulkomaankauppaan, investointeihin ja energian kdytto6n. Koska Suomen
ja sen kauppakumppaneiden taloudet ovat vasta aloittamassa sopeutumista sodan aiheuttamiin

muutoksiin, ndit3 vaikutuksia on vield ennenaikaista arvioida.

Sodan vaikutus ei juurikaan vield heijastu niihin Suomea koskeviin taloustilastoihin, jotka ovat
kaytettavissa laskelmia tehtdessa. Se alkaa nakya toden teolla vasta maaliskuuta ja huhtikuuta

koskevissa tilastoissa.

Lahteet:

BOFIT (2022): Venija oli viime vuonna Suomen 6. suurin vientimarkkina, BOFIT viikkokatsaus
2022/089.

Tulli (2022): EU:n vientipakotteet ja Suomen Venajankauppa, 4.3.2022, Tulli. https://tulli.fi/-/eu-n-

vientipakotteet-ja-suomen-venajankauppa

OECD, Trade in Value Added (TiVA) 2021 ed: Principal Indicators

Liitetaulukot

Vientituotteet Osuus tuoteryhmin Milj. euroa (2021)
koko viennista, %

Koneet ja laitteet (CN84) 9,6 845

Metallit ja metallituotteet 55 572
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Vientituotteet Osuus tuoteryhméan Milj. euroa (2021)
koko viennista, %

(CN72-CN83)

- josta kupari 21,3 419
Paperi ja pahvi (CN48) 6,6 437
Polttoaineet ja 6ljyt (CN27) 5,9 285
Muovit ja muovitavarat (CN39) 9,7 261
Voiteluaineet ym. (CN34) 55,7 58
Kaikki yhteensa 54 3736

Lahde: Tulli, Uljas-tietokanta, tiedot haettu 3.3.2022.

Tuontituotteet Venijan-tuonnin Milj. euroa (2021)
osuus, %

Kivenniispolttoaineet ja -6ljyt, sahko

(CN27) 52,4 5045
Metallit ja metallituotteet (CN72-CN83) 18,7 1582
- josta nikkeli (CN75) 94.4 1179
- jostarautaja terds (CN72) 7.3 211
Puu ja puuvalmisteet (CN44) 52,2 542
:(Ce,\rggl_l;s;t alkuaineet ja yhdisteet 307 585
Lannoitteet (CN31) 70,4 185
Kaikki yhteensa 11,9 8620

Lahde: Tulli, Uljas-tietokanta, tiedot haettu 3.3.2022.
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Tuonti (SITC) 2021, milj. e

32 Kivihiili, koksi, briketit yms.

33 Kivennaisoljyt ja
kivennaisoljytuotteet

34 Kaasut

35 Sihkovirta

Lahde: Tulli.

Asiasanat

Yhteensa

346

6415

1132

1730

Venija

130

3552

800

563

Venajan-tuonnin
osuus, %, 2021

37,5

554

70,7

32,5

bruttokansantuote, energia, ennuste, inflaatio, Suomen talous, tuonti, Ukraina, Venija, vienti
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Venéjan-tuonni
osuus, %, 2010

42,0

79,9

94,9

74,6


https://www.eurojatalous.fi/asiasana/bruttokansantuote/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/energia/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/ennuste/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/inflaatio/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/suomen-talous/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/tuonti/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/ukraina/
https://www.eurojatalous.fi/asiasana/venaja/
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