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Geopoliittiset jannitteet ovat olleet Venajan hyokkayssodan alkamisen jalkeen korkeimmillaan yli
kahteen vuosikymmeneen. Suurvaltojen kireat suhteet, Vendjan jatkuva aggressio ja pelko Lahi-
Idan tilanteen kéarjistymisesta voivat kaikki johtaa kehityskulkuihin, joilla on merkittavia

vaikutuksia rahoitusvakauteen.

Euroalueen rahoitussektorin altistumat jannitteisille alueille pienet,
samalla riippuvuus Yhdysvalloista kasvanut

Hyva uutinen on, etta euroalueen rahoitussektorin - seka pankkien etta sijoittajien - suorat

altistumat geopoliittisesti jannitteisille alueille ovat pienet.

Euroalueen pankit, sijoitusrahastot ja muut isot sijoittajat ovat vihentaneet aktiivisesti saamisiaan
Venajalta ja Lahi-idasta riskien kasvaessa. Myds suorat altistumat Kiinaan ovat pienentyneet

selvasti viime vuosina. Samalla euroalueen taloudellinen riippuvuus Yhdysvalloista on lisdantynyt.

Viime vuosina euroalueen pankit ovat lisinneet merkittavasti luotonantoaan yhdysvaltalaisille
asiakkaille. Yhdysvallat on ylivoimaisesti suurin kohdemaa euroalueen arvopaperisijoituksille, ja
nykyaan ldhes puolet kaikista euroalueen ulkomaisista portfoliosijoituksista suuntautuu
Yhdysvaltoihin. Lisdksi amerikkalaiset pankit ovat euroalueen yritysten toiseksi suurin

ulkomainen rahoittaja.

Yhdysvaltoja pidetdan perinteisesti yhtena turvallisimmista sijoituskohteista. Nykyinen
geopoliittinen ilmapiiri, kasvanut poliittinen epdvarmuus ja kauppapoliittiset jannitteet voivat
kuitenkin luoda uudenlaisia riskeja, jotka on hyva tunnistaa. Yksipuolinen riippuvuus tekee

euroalueen alttiimmaksi Yhdysvaltojen talouden muutoksille, kuten korkojen nousulle tai
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talouskriiseille.

Yhtendisemmat ja laajemmat eurooppalaiset padomamarkkinat kasvattaisivat
sijoitusmahdollisuuksia, parantaisivat rahoituksen saatavuutta ja auttaisivat riskien
hajauttamisessa. Lisdksi ne voisivat auttaa vahentamaan kasvavaa riippuvuuttamme
Yhdysvalloista. Myos tasta ndkokulmasta eurooppalaisen padomamarkkinaunionin edistdminen

olisi tarke3a.

Jannitteet kasvattavat epavarmuutta rahoitusmarkkinoilla ja hairioita
kansainvalisessa kaupassa

Kaynnissa olevien sotien ja muiden kriisien vaikutukset eivat talla hetkelld muodosta valitonta
uhkaa euroalueen rahoitussektorin vakaudelle. Euroalueen talous ei kuitenkaan ole immuuni

geopoliittisten jannitteiden valillisille vaikutuksille.

Geopoliittiset jannitteet vaikuttavat rahoitusvakauteen seka reaalitalouden etta
rahoitusmarkkinoiden kautta. Jannitteiden kasvu lisda kansainvalisen kaupan rajoituksia ja
aiheuttaa hairioita tuotantoketjuissa ja raaka-ainemarkkinoilla. Epdvarmuus rahoitusmarkkinoilla
kasvaa ja sijoittajien riskinottohalukkuus vahenee. Tama voi heiluttaa raaka-aineiden, osakkeiden

ja korkojen hintoja, heikentaa talouskasvua, ja lisata inflaatiopaineita.

Heikkeneva taloustilanne vahentaa yritysten kannattavuutta, aiheuttaa epavakautta
rahoitusmarkkinoilla ja lisaa luottoriskeja. Kasvanut epdvarmuus nostaa seka pankkien etta
yritysten varainhankinnan kustannuksia, heikentda niiden kannattavuutta ja voi johtaa siihen, etta
pankit vdhentavat luotonantoa yksityiselle sektorille. Kiristynyt geopoliittinen tilanne lisda
kyberuhkia, joihin on varauduttava. Pankeille aiheutuu kustannuksia myos erilaisten

talouspakotteiden noudattamisesta.

Riskinsietokykya on tarpeen vahvistaa

Vaikka geopoliittisilta jannitteilta ei voi valtty4, niiden negatiivisia vaikutuksia on mahdollista

lieventaa.

On asioita, joita voimme tehda itse. Tuotantoketjuriskien ja yksipuolisten riippuvuuksien
vahentaminen, velkakestavyydestd huolehtiminen ja operatiivisen toimintakyvyn vahvistaminen
yhdessa kestavan julkisen talouden kanssa kasvattavat iskunkestavyytta. Aktiivinen

varautuminen jarjestelmatason hairidihin on tarkeaa, erityisesti rahoitussektorilla.

Voimme myo0s lisata riskinsietokykydmme yhdessa muiden EU-maiden kanssa. Tutkimukset

osoittavat, ettd EU:n sisimarkkinoiden syventdminen muun muassa edelld mainitun



padomamarkkinaunionin avulla, alueellisen integraation vahvistaminen ja demokratian

lujittaminen suojaavat kansainvalisen talous- ja rahoitusjarjestelman pirstoutumiselta.

Maailmaa ei ndhdé kaikkialla samalla tavalla eivatka yksittaiset konfliktit ja kriisit ole kaikkialla
yhta merkityksellisia. Siksi on tarkeda tukea monenkeskista sddntépohjaista yhteistyota ja
dialogia. Kasvavista ongelmista huolimatta laaja-alainen kansainvélinen yhteisty® on yha

avainasemassa jannitteiden lieventamisessa ja yhteisten ratkaisujen 16ytamisessa.
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