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Suomen inflaatio vaihtelee lahikuukausina -
taustalla muutokset sahkon hintaindeksissa
seka arvonlisaverotuksessa
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Kotimaisessa keskustelussa on esitetty huolia, ettad Suomi olisi jo deflaation partaalla. Tilanne ei
kuitenkaan ole niin dramaattinen kuin mita inflaatiolukujen perusteella voisi paatella. Viime
aikoina nahty inflaation hidastuminen maltillisiin lukemiin on kuluttajille hyva asia ja on tukenut

ostovoiman palautumista viime vuosien kriiseista.

Viime aikoina kotimaisessa keskustelussa on esitetty huolia, ettd Suomi olisi jo deflaation

partaalla, kun inflaatiovauhti on hidastunut selvasti viime vuosien nopean inflaation jakson

aikaisista poikkeuksellisen korkeista lukemista.® Tilanne ei kuitenkaan ole niin dramaattinen kuin
mita nykyisten inflaatiolukujen perusteella voisi paatella - taustalla vaikuttaa myos teknisia
tekijoita. Suomessa kuluttajahintojen nousuvauhti on hidastunut laaja-alaisesti kuluvan vuoden

aikana. Heindkuussa 2024 Euroopan keskuspankin seuraama ja vertailukelpoinen,

yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin (YKHI) mukainen inflaatio oli 0,5 %.2

Lahikuukausina YKHI-inflaatioon vaikuttaa kertaluonteisia tekijoita, jotka ovat luonteeltaan
varsin teknisia. Sahkon hintaindeksin viimevuotisen korjauksen seka ALV-korotusten myo6ta
kuluttajahintojen vuosimuutoksen odotetaan nopeutuvan ldhikuukausina, mutta pysyttelevan

kuitenkin maltillisissa lukemissa.

Korjaus sahkodn hintaindeksissa on vaikuttanut
inflaatiolukemiin viimeisen vuoden ajan

Hintapaineet ovat talla hetkelld maltillisia kotimaassa heikon suhdanteen seka rahapolitiikan
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inflaatiota hidastavien vaikutusten myota. Energian ja ruuan hintojen vaikutuksista puhdistettu
pohjainflaatio oli heindkuussa 2024 hidastunut 1,7 prosenttiin, mika on varsin ldhella koko
euroalueen 2 prosentin hintavakaustavoitteen mukaista inflaatiota. Kokonaisinflaatio on talla
hetkella selvasti tata hitaampaa, koska energian hinnat laskevat ja ruuan hintojen nousu on

pysahtynyt.

Yksi merkittava syy nykyisille nollaa Iahenteleville inflaatiolle kotimaassa on Tilastokeskuksen

tekema tekninen korjaus sahkon kuluttajahintaindeksiin elokuusta 2023 alkaen.’ Korjaus on
hidastanut YKHI-inflaatiota 0,7 prosenttiyksikolla viimeisen 12 kuukauden ajan, eli inflaatio on
todellisuudessa ollut virallista lukemaa nopeampaa. Elokuusta 2024 |&htien korjaus ei en3da
vaikuta kuluttajahintaindeksien vuosimuutokseen, koska vuosimuutoksen laskennassa kdytettava

edellisen vuoden pisteluku on sen jalkeen uudella, korjatulla tasolla.

Sahkon indeksikorjauksesta johtuvan tasovaikutuksen poistumisen seurauksena inflaatio
nopeutuu elokuussa. Tama kuluttajahintojen vuosimuutoksen nopeutuminen ei kuitenkaan johdu
kokonaistalouden kysynnan ja tarjonnan ilmioista johtuvien inflaatiopaineiden muutoksesta, vaan

kyse on nimenomaan teknisesta vaikutuksesta.

Inflaatio palautuu nain ollen elokuussa lukemaan, joka kuvastaa aidommin todellisia muutoksia
kuluttajahinnoissa. Esimerkiksi sahkon porssihinnat ovat olleet heina-elokuussa viime vuotta
matalampia, joten sdhkon kuluttajahinta jatkanee tasovaikutuksen poistumisesta huolimatta

elokuussakin laskuaan viimevuotiseen nahden.

Korotukset arvonlisdverossa nostavat hintatasoa syyskuusta
alkaen
Syyskuussa kuluttajahintojen vuosimuutokseen alkaa vaikuttaa voimaan astuva korotus yleisessa

arvonlisaverokannassa. Tama kiihdyttaisi YKHI-inflaatiota noin 0,7 prosenttiyksikkd4, jos

veronkorotukset menisivat tdysimaaraisesti lapi hintoihin.

Todellinen vaikutus jddnee hieman tata pienemmaksi, silld kaikkien tuotteiden osalta
veronkorotukset eivat valttamatta vality hintoihin tdysimaaraisesti esimerkiksi psykologisen

hinnoittelun tai kilpailutilanteen vuoksi. ALV-korotukset nostavat hintatasoa kertaluontoisesti.

Kahden indeksin mukaiset inflaatiovauhdit kohtaavat

Laajemman, mm. asuntolainojen korkokulut ja kulutusluottojen korot sisdltavan, kansallisen
kuluttajahintaindeksin (KHI) mukainen inflaatio hidastui Suomessa 1,0 prosenttiin heindkuussa.

Asuntolainojen ja kulutusluottojen korkojen osuus KHI-inflaatiosta oli edelleen I13hes 0,8
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prosenttiyksikkoa.

Asuntolainojen keskikorot ovat kuitenkin kdantyneet viime kuukausina markkinakorkojen
mukana laskuun, joten ldhikuukausina KHI-inflaatio painuu Suomen Pankin kesdkuun ennusteen

mukaan hitaammaksi kuin YKHI-inflaatio oltuaan sitd nopeampaa loppuvuodesta 2022 lshtien.*

Viime aikoina nahty inflaation hidastuminen maltillisiin lukemiin on kuluttajille hyva asia. Se on
tukenut ostovoiman palautumista viime vuosien kriiseista. Merkittavaa riskia kuluttajahintojen
kaantymisesta talouden kannalta haitalliseen pitkaaikaiseen laskuun ei ole ndkopiirissa, mutta

toisaaltainflaation ennustetaan kertaluontoisten tekijdiden vaikutuksesta huolimatta pysyvan

maltillisena.

Korjaus tekstiin 29.8.2024: Poistettu maininta suklaan ja makeisten alv-korotuksesta, joka astuu

voimaan vasta 1.6.2025.

Asiasanat
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