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Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) ja Maailmanpankin vuosikokouksissa Washington
DC:ssa olivat paikalla keskuspankit, valtiovarainministeri6t, ulkoministeriot seka laajempi

kansainvélinen yhteiso.

Kansainvilisen yhteistydn yhta suurinta saavutusta juhlittiin viime viikolla eriytyvien ndkymien ja
ndkemysten varjossa. Kansainviélinen valuuttarahasto perustettiin 80 vuotta sitten Bretton
Woods -konferenssissa. Tandan geopoliittisten jannitteiden karjistyminen ja voimapolitiikan paluu
tekevit talouden toimintaympdristdsta entistd epdvakaamman, ja tihdn on Suomessakin

varauduttava.

IMF:n vuosikokous pidettiin Washingtonissa viime viikolla odottavissa tunnelmissa. Yhdysvaltain
vaaleihin on kahdeksan paivaa ja vaaleista tulee darimmaisen tiukat. Asiantuntijat esittivat yksi

toistaan synkempia arvioita vaalituloksen vaikutuksista.

Vaalitulos tulee vaikuttamaan Yhdysvaltain talouspolitiikkaan ja sitd kautta myos Eurooppaan.

Toivoa sopii, ettd monimuotoinen liittovaltio sdilyy muuten prosessissa vakaana.

Maailmantalouden jakautuminen geopoliittisten jannitteiden vuoksi oli kokouksissa
huolenaiheena, mutta samalla keskuspankit saivat kiitosta inflaation saamisesta hallintaan ilman

suuria haittavaikutuksia.

Samaan aikaan kun kansainvalinen yhteis6 kokoontui Washingtonissa, nousevien talouksien
BRICS-ryhmittaman johtajat kokoontuivat Venajan Kazanissa. Kun Washingtonissa yritetaan
|6ytaa globaaleja ratkaisuja globaaleihin ongelmiin, Vladimir Putin esitteli BRICS-maille

suunnitelmaansa vaihtoehtoisesta kansainvalisestd maksujarjestelméasta.
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Viikon valopilkku oli tieto G7-maiden mittavasta lainasta Ukrainalle. Lainan vakuutena kdytetdan

Vendjan keskuspankilta takavarikoitujen varojen tuottoja.

Mita tieddmme maailmantalouden jakautumisesta?

Emme viela taysin tieda, millaisia taloudellisia kustannuksia kiristyva kauppa- ja teknologiasota
aiheuttaa maailmantaloudelle. Ehdokas Trump on esittanyt jopa 60 % tuontitulleja
kiinalaistuotteille. Han on esittanyt laajoja tuontitulleja myos maille, joiden kanssa Yhdysvalloilla

on vapaakauppasopimus. Tama pakottaisi Euroopan unionin kauppapoliittisiin vastatoimiin.

Ulkomaan kaupan rajoittaminen on muutenkin suosiossa taalla Yhdysvalloissa. Harrisin
mahdollinen valinta presidentiksi ei palauttaisi Yhdysvaltoja vapaan kaupan puolestapuhujaksi,

vaikka kauppapolitiikka jatkuisikin ennustettavampana.

Toistaiseksi maailmankaupan eriytyminen on merkinnyt ensi sijassa Yhdysvaltojen ja Kiinan
suorien kauppayhteyksien vahenemista. Silti Yhdysvalloissa kulutetaan kiinalaista arvonlisda
samassa mitassa kuin ennen Trumpin vuonna 2018 kadynnistamaa kauppasotaa. Tuotantoketjut
ovat vain pidentyneet, kun kiinalaisia vélituotteita kiertaa Meksikon ja Vietnamin kaltaisten

maiden kautta [dnsimaihin.

Huhut globalisaation kuolemasta ovat siis ennenaikaisia. Mutta maailmankaupan eriytyminen on
vahingollista, koska se heikentdd maailmantalouden kasvua ja innovaatioiden ja osaamisen

siirtymista maasta toiseen.

Samalla kansainvalisen jarjestelman instituutiot ja niiden ilmentyméat ovat osoittautuneet
kestaviksi. Yksi niistd on Yhdysvaltain dollari ja siihen perustuva maksujarjestelma. Euroopassa

yhteisvaluutta euro on saanut vakaan aseman 25 vuodessa.

Dollarin keskeinen asema on rakentunut pitkalla kaarella ja verkostovaikutusten ansiosta, eika

esimerkiksi Kiinan juan ole sitd nykymenolla syrjayttaméassa.

Geopolitiikka vaikuttaa keskuspankkien toimintaympéaristoon ja Euroopan pitkan aikavalin
kasvupotentiaaliin, minka nostin esiin puheessani Peterson Instituten tilaisuudessa. Geopoliittiset

jannitteet mita ilmeisimmin lisdavat tarjontashokkeja ja inflaatiopaineita.

Maailmantaloudesta kuuluu nyt silti jotain hyvaakin: inflaatio on hidastunut tasaista tahtia ja
monet maat saavuttavat hintavakaustavoitteensa ensi vuonna. Kun rahapolitiikkaa paastaan

keventamaan, se osaltaan tukee talouskasvua.

Ent3 monenkeskisen yhteisty6n tulevaisuus?
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80 vuotta sitten toisen maailmansodan viela riehuessa 44 maan edustajat kokoontuivat New
Hampshiressa sijaitsevaan Bretton Woodsin kaupunkiin neuvottelemaan uudesta

kansainvalisesta rahoitusjarjestelmasta.

80 vuotta myohemmin IMF:113 ja Maailmanpankilla on edelleen tarkeé tehtava maailmassa. IMF
turvaa jasenmaidensa taloutta maksutase- tai rahoituskriisin sattuessa. Maailmanpankin tehtava,

koéyhyyden poistaminen maailmasta, ei sekaan ole viela valmis.

Hieno historia ei silti viela tarkoita sit3, ettad kansainvalisen yhteistyon instituutioiden tulevaisuus
olisi turvattu. Geopoliittisten jannitteiden kiristyminen ja konfliktien lisddntyminen tekee myos

monenkeskisen talouspoliittisen yhteistydn vaikeammaksi.

Tarvitsemme edelleen monenkeskista yhteisty6ta yli rajojen - isojen globaalien haasteiden, kuten
ilmastonmuutoksen, takia itse asiassa enemman kuin koskaan. Tama ei ole helppoa, kun jotkin
maat kuten Vendja viittaavat kintaalla kansainvalisen yhteison yhdessa laatimille sdannaille ja
normeille. Nytkdan IMF:n kansainvélinen valuutta- ja rahoituskomitean (IMFC) yhteisest4

julkilausumasta ei paasty sopuun.

Norja edusti Pohjoismaiden ja Baltian vaalipiirin maita neuvotteluissa ja teki parhaansa
l6ytadkseen kompromissin. Emme kuitenkaan voineet hyvaksya julkilausumaa, jossa Venéjaa ei
nimettaisi hyokkaajana ja sen kdynnistamaa sotaa maailmantalouden vaikeuksien keskeisena

syyna.

Meidan on tehtdva hartiavoimin toita sen eteen, ettd monenkeskiselld kansainvaliselld yhteistyolla
on tulevaisuutta siitdkin huolimatta, ettd emme ole kaikki yhta mielta. Yksimielisyyden vaatimus ei
voi kuitenkaan ajaa jakamattomien arvojen yli eika estida tukea kansainviéliselle

saantoperusteiselle jarjestelmalle.
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