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Suomen Pankki myontaa pankeille luottoa vain riittdvia vakuuksia vastaan. Riittavyyden arviointi
edellyttaa tietoa vakuuksiin liittyvasta luottoriskista. Eurojarjestelman kansallisilla

keskuspankeilla, kuten Suomen Pankilla, on nyt tata tietoa laajemmin kdytettavissa, kun se alkoi

kayttaa eurooppalaisen luottoluokituslaitoksen Scope Ratingsin luottoluokituksia 16.12.2024."

Kuvio 1.

Luoton myontaminen pankille

Suomalainen 1. VAKUUS Suomen
pankki Pankki

Yz worro |

{ EEE ) 3. LUOTTO JA KORKO T noooon F

: : F E00[00 3
1 ‘
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Riittavilla vakuuksilla Suomen Pankki varautuu sellaiseen tilanteeseen, jossa pankki ei pystyisi
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maksamaan luottojaan takaisin. Suomen Pankki hyvaksyy vakuudeksi hyvin laajan joukon erilaisia
arvopapereita eurojarjestelman yhteisten sdantdjen mukaisesti. Vakuudet voivat olla esimerkiksi
jalkimarkkinoilla kaupankdynnin kohteena olevia valtioiden, pankkien tai yritysten liikkeeseen
laskemia joukkovelkakirjalainoja tai pankkilainoja eli pankkien myontamia lainoja yrityksille tai

julkisyhteisoille.

Pankin mahdollisen maksukyvyttéomyyden vuoksi Suomen Pankille toimitettavien vakuuksien
tulee olla turvaavat, eli niiden avulla Suomen Pankin tulisi saada myéntamansa luoton rahamaara
takaisin taysimaaraisesti. Pankin toimittamien vakuuksien arvo riippuu monesta tekijasta, joista
yksi keskeinen on luottoriski. Hyvaksyttyjen vakuuksien arvo perustuu siihen, etta velkakirjan
liilkkeeseenlaskija tai pankkilainan velallinen maksaa takaisin saamansa rahoituksen. Tahan liittyva

riski ei saa olla liian korkea eli kaikkien vakuuksien tulee olla luottokelpoisuudeltaan riittavan

hyviéi.2

Lisaksi luottokelpoisuuden taso vaikuttaa siihen, kuinka paljon pankki saa luottoa vakuutta

vastaan - mita heikompi luottokelpoisuus vakuudella on, sitd vdhemman luottoa sitd vastaan

myt')nnetéién.3
Mihin perustuen Suomen Pankki arvioi vakuuksien luottokelpoisuutta?

Suomen Pankki kayttda useita eri lahteit, kun se arvioi hyvaksyttavien vakuuksien
luottokelpoisuutta. Yleisesti tunnetuimpia naista lahteista ovat ulkoiset luottoluokituslaitokset,
joista aiemmin eurojarjestelma oli hyvaksynyt kdyttéonsa Moody’sin, S&P Global Ratingsin, Fitch
Ratingsin ja Morningstar DBRS:n luottoluokitukset. Scope Ratings on siis viides eurojarjestelman
hyvaksyma ulkoinen luottoluokittaja. Ulkoisten luottoluokituslaitosten luottokelpoisuusarviot
ovat erityisesti jalkimarkkinakelpoisten vakuuksien osalta oleellisia. Niihin nojaten arvioidaan

kaikkien jalkimarkkinakelpoisten vakuuksien luottokelpoisuutta.

Lisaksi Suomen Pankki arvioi vakuudeksi hyvaksyttavien pankkilainojen luottokelpoisuutta
pankkien sisdisten luottoluokitusmenetelmien tuottamien luottokelpoisuusarvioiden perusteella.

Nama menetelmat ovat pankkien vakavaraisuuskayttoon kehittdmia menetelmia.

Osa eurojarjestelmén kansallisista keskuspankeista arvioi pankkilainojen luottokelpoisuutta

omalla luottokelpoisuuden arviointij'airjestelméilIé'\éin.4

Keskuspankkien omat luottokelpoisuuden arviointijarjestelmat ovat keskuspankkien itsensa

kehittamia.

Kaikille naille eri arviointildhteille on eurojarjestelman yhteiset hyvaksymiskriteerit ja jokainen

niista hyvaksytaan eurojarjestelman toimesta. Lisdksi jokaista hyvaksyttya arviointilahdetta



seurataan sen varmistamiseksi, ettd niiden tuottamat luottokelpoisuusarviot ovat laadukkaita.
Suomen Pankilla on keskeinen rooli sen pankkien sisdisten luottoluokitusmenetelmien

hyvaksymisessa ja seurannassa.
Mika on riittdvan hyva luottokelpoisuus?

Eurojarjestelman normaaliaikojen vakuuskehikossa hyvaksyttaviltd vakuuksilta edellytetdan
investointitason luottokelpoisuutta, mika tarkoittaa ulkoisten luottoluokittajien asteikolla
vahintadan luottoluokitusta BBB- tai Baa3. Investointitason alaraja vastaa 0,4 prosentin
todennakoisyytta sille, ettad esimerkiksi velkakirjan liikkeeseenlaskija ei maksaisi vuoden kuluessa

lainaamaansa rahoitusta takaisin.
Mihin Scope Ratingsin hyvaksynta vaikuttaa?

Jotta eurojarjestelma voi hyvaksya hyvin laajan joukon erilaisia arvopapereita vakuudeksi, silla
tulee olla useita eri ldhteitad vakuuksien luottokelpoisuuden arvioinnille. Ottamalla kdyttoon Scope
Ratingsin luottoluokitukset hyvaksyttavien vakuuksien joukko kasvaa. Toisaalta eurojarjestelma

voi saada Scope Ratingsiltd uuden luottokelpoisuusarvion jo jostain aiemmin hyvaksytysta

vakuudesta.’

Kaytannon tasolla Scope Ratingsin hyvaksynta vaikuttaa myos esimerkiksi Suomen Pankin arkeen.
Suomen Pankki arvioi kaikkien Helsingin porssissa tai First North -markkinapaikalla
kaupankaynnin kohteeksi otettujen velkakirjojen hyvaksyttavyytta vakuudeksi. Nyt Suomen
Pankki seuraa myds Scope Ratingsin luottoluokituksia paivittdin Suomessa kaupankaynnin

kohteena olevien velkakirjojen vakuuskelpoisuuden arvioinnissa ja seurannassa.
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