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Euroopan arvopaperimarkkinat siirtyvat niin kutsuttuun T+1-selvitysaikatauluun maanantaina
11.10.2027. Muutos tarkoittaa, etta porssissa tehdyt arvopaperikaupat selvitetdan yhden
pankkipaivan kuluttua kaupanteosta, kun nykyisin selvitykseen on varattu kaksi pankkipaivaa.
Tavalliselle sijoittajalle muutos ndkyy vain vahan, mutta arvopaperialan toimijoille se teettia
tyota. Tulevien 364 paivan aikana arvopaperikaupan jarjestelmia testataan ja tehostetaan.
Erityisesti kauppojen selvittdmisen manuaalisia tyévaiheita on nyt syyta virtaviivaistaa ja

automatisoida.

@ Lue tekoalyn avulla luotu tiivistelma

®  Arvopaperimarkkinat siirtyvat T+1-selvitysaikatauluun lokakuussa 2027
parantaakseen kilpailukykya ja markkinoiden likviditeettia EU:ssa

®  Sujuvansiirtyman varmistaminen edellyttaa testaamista ja automatisointia lapi
koko toimitusketjun

®  Euroopan Unionin ajama Saastamis- ja Investointiunionin (SIU) edistaminen seka
pohjoismaisen yhteistyon tiivistiminen ovat Idhiaikoina keski®ssa

Miksi selvitysaikaa lyhennetaan?

Euroopan Unioni pyrkii parantamaan Euroopan kilpailukykya Mario Draghin
kilpailukykyraportissa esitetyilla keinoilla. Arvopaperikaupan selvitysajan lyhentdminen
pienentda transaktioiden vastapuoliriskid sekad vahentaa vakuusvaatimusta, ja on siten kdypa tapa

tehostaa kaupankayntia ja parantaa markkinan likviditeettia. Selvityssyklin kiihdyttamisesta
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infrastruktuuritoimijoille syntyva paine jarjestelmien paivittamiseen tarjoaa samalla myos

mahdollisuuden edistdd EU:n sisdamarkkinoiden harmonisointia.

P&atos Euroopan yhtaaikaisesta siirtymisesta T+1 selvitykseen, eli yhden pankkipaivan malliin,
syntyi vaivattomasti. Euroopan Unionin jasenvaltiot, Yhdistyneet Kuningaskunnat, Sveitsi ja Norja
sitoutuivat sopuisasti yhteiseen aikatauluun. Tama oli toki myds kaikkien yhteinen etu, koska
Euroopan kansallisten markkinoiden eriaikainen siirtyminen T+1:een olisi vaikeuttanut Euroopan

sisamarkkinan toimintaa. Se olisi ollut EU-harmonisaation kannalta askel taakse pain.

Vaikka sopuisa paatos selvitysajan lyhentamisesta oli myonteinen tuulahdus yleensa niin
takkuisessa EU-paatoksenteossa, se ei kuitenkaan kerro Euroopan edelldkavijyydesta tai
dynaamisesta paatoksenteosta. P4atos oli myds pakon sanelemaa reagointia USA:n ja tarkeimpien
Aasian markkinoiden vuonna 2024 liikkeelle 1ahteneesta T+1 siirtymasta. Talla hetkellda T+2
selvitysrytmissa toimiva Euroopan markkina on "epatahtinen” Pohjois-Amerikan ja tarkeimpien

Aasian markkinoiden kanssa. Lokakuussa 2027 tasta riesasta paastaan eroon.

Kuinka valmistaudumme T+1:een

Euroopan tasolla hanketta koordinoi EU T+1 Industry Committee, joka on yhteistydssa UK
Accelerated Settlement Taskforcen ja Swiss Securities Post-Trade Councilin kanssa kehittanyt
Euroopan markkinaa varten T+1 testaussuunnitelman aikatauluineen. Arvopaperikeskusten ja
suurimpien arvopaperimarkkinan infrastruktuuritoimijoiden valmius T+1 selvitysaikatauluun
siirtymiseen on kohtuullisen hyva. Sen sijaan esimerkiksi harvemmin kauppaa kayvien
sijoituspalveluyritysten joukossa tietoisuus T+1:n prosesseille asettamista vaatimuksista saattaa
ollaviela vaillinainen. Tasta syysta koko arvopaperimarkkinoiden toimitusketjun testaaminen on

olennaisen tarkeaa.

Suomessa T+1 testaamisen keskitssa on arvopaperikeskus Euroclear Nordics Oy, jonka Suomen
markkinaa varten kehittdman Infinity-arvopaperikeskusjarjestelmén ominaisuuksien uskomme
riittavan hyvin T+1 selvitysaikatauluun siirtymiseen. Suomen markkinan T+1 valmiutta seuraa ja
tukee my6s Euroopan Keskuspankin ja Suomen arvopaperimarkkinoiden vélisena linkkina toimiva

kansallinen sidosryhméafoorumi FINNUG.

Mita tulee T+1:n jalkeen?

Koko Euroopan arvopaperimarkkinaa yhtalaisesti koskeva selvitysaikatauluun muutos T+1:een on
vuoden kestava ponnistus. Seuraava luonnollinen askel olisi tietenkin siirtyminen T+0
selvitysaikatauluun, mutta sellaisen projektin aloittamiseen alan toimijoilla tuskin riittda intoa

ennen 2030-lukua. Korkeamman prioriteetin asioita ovat mm. Euroopan suurimpien finanssi-
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infrastruktuurien kuten Euroclear, Euronext ja Nasdaq Nordic viranomaisvalvonnan
keskittaminen eurooppalaiselle tasolle, sekd DLT-teknologiaan ja tokenisointiin perustuvien

finanssi-infrastruktuurien tarpeellisuuden arviointi ja testaaminen.

Pohjoismaisen arvopaperimarkkinan ldhiaikojen kiinnostavimpia teemoja ovat

arvopaperikeskusten markkinan kilpailullistuminen seka hanke yhden yhteisen pohjoismaisen

markkinapaikan perustamisestal. Pohjoismaisen arvopaperimarkkinan kriittisten toimijoiden
Euroclearin, Euronextin ja Nasdaqin paatoksentekoa ohjaavat ensisijaisesti yhtididen omat
taloudelliset ja strategiset tavoitteet. Rajoja yhtididen toiminnalle asettavat sekd EU-tason etta
kansallisen tason lainsdadanto. Lisamausteena sopassa on EU:n tukema ja ajama Saastamis- ja

investointiunioni -aloite (SIU), jonka viestia ja tavoitteita yhtiot tulkitsevat kukin omalla tavallaan.

Globaalien geopoliittisten jannitteiden kiristyessa ja myos EU:n jasenvaltioiden sisapoliittisen
paatoksenteon polarisoituessa entista karjekkdammaksi poliittisten darilaitojen nokitteluksi, on
pohjoismaisen ja Itdmeren alueen yhteistyon lujittaminen entista tarkedmpaa. Nain on
riippumatta siita, minkalaisen muodon pohjoismaisten markkinapaikkojen ja arvopaperikeskusten

yhteisty6 lopulta saa.

Porssit ja arvopaperikeskukset Pohjoismaissa
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