VAIHTOEHTOISLASKELMA

Mita jos viennin ja tuottavuuden
kasvu olisikin nopeampaa?

Suomen vienti on kasvanut heikosti 2010-luvulla ja jaanyt jalkeen vientimarkkinoiden
kasvusta. Teollisuuden rakennemuutos, kansainvilisen talouden vahédinen
investointitavaroiden ja vilituotteiden kysynta sekd Suomen viennin maajakauma ovat
heikentineet viennin kehitysti rakenteellisesti. Kun lisdksi investoinnit uusiin tuotteisiin
ja tuotantokapasiteettiin jaivit finanssikriisin jalkeisessa taantumassa vihaisiksi ja
kustannukset kohosivat nopeasti, on kilpailukyky heikentynyt selvisti.

Isesti

Lahivuosien viennin kasvu voi yllattaa positiiv

Kaiken kaikkiaan Suomen viennin kehitys on ollut vuoden 2009 pudotuksen jilkeen
varsin vaatimatonta. Viime vuosien viennin heikkoa kehitysta kuvaa se, viennin maarian
taso oli vuonna 2016 vain noin 3 mrd. euroa suurempi kuin vuonna 2010. Vientisektorin
vaatimattoman kehityksen ja pitkittyneen taantuman myo6td Suomen vaihtotase on
painunut negatiiviseksi. Tilannetta on edesauttanut talouskasvun nojaaminen ripedan
kotimaiseen kysyntddn, miki on kasvattanut tuontia. Kotitaloudet ja julkinen sektori
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ovat velkaantuneet nopeaa vauhtia.

Vaatimaton vientimenestys yhdistettyna vahvaan kotimaiseen yksityiseen kysyntian ja
viennin tarvitsemiin merkittiviin tuontipanoksiin on pitanyt myos nettoviennin
kehityksen heikkona. Vienti on alkanut kuitenkin hitaasti piristya vuodesta 2015 ldhtien.
Viennin suotuisa kehitys jatkui vuonna 2016, kun kansainvélisen talouden nakymat
hiljalleen paranivat ja maailmankaupan kasvu kiihtyi. Viennin kasvu onkin vuoden 2017

alussa jatkunut voimakkaana.

Kasvua tukeva rahapolitiikka nopeuttaa investointikysynnin elpymista niin euroalueella
kuin muuallakin maailmassa. Viennin piristymisté on tukenut myos viime vuosien
maltillinen kustannuskehitys. Vienti saattaakin ldhivuosina kasvaa selvisti nopeammin
kuin perusennusteessa on arvioitu. Erityisesti lyhyella aikavalilld ja viimeaikaisen
toteutuneen kehityksen valossa viennin kasvuun liittyy selva positiivinen riski.

Téssd vaihtoehtoislaskelmassa arvioidaan, miten perusennusteessa oletettua
huomattavasti nopeampi viennin kasvu vaikuttaisi Suomen talouskehitykseen.
Laskelmassa viennin kasvu kiihtyy huomattavasti ja ylittda vientimarkkinoiden
kasvuvauhdin. Viennin markkinaosuuksien alasuuntainen trendi paéttyy, ja vienti
voittaa markkinaosuuksia. Laskelma on laadittu kayttden Suomen Pankin dynaamista
yleisen tasapainon mallia (Aino-mallia), ja laskelma kattaa vuodet 2017—2019.

Viennin kasvu voi kithtyd, mikéli vientisektorilla toimivat yritykset onnistuvat
kasvattamaan markkinaosuuksia. Markkinaosuuksien suotuisa kasvu puolestaan voi
syntyd monesta eri tekijastd. Suomen paraneva kustannuskilpailukyky voi tukea tillaista
kehitysta. Vientikysynta voi myos alkaa suosia Suomen viennin hyodykevalikoimaa, jos
investointitavaroiden ja vilituotteiden kansainvilinen kysynti entisestaan voimistuu.

Viennin riped kasvu on historiallisesti ollut yhteydessd myos tuottavuuden nopeaan
kohenemiseen. Kun vientisektorin merkitys koko kansantaloudelle on lisdantynyt,
tuottavuuden kasvu on samanaikaisesti kithtynyt. Uusien vientimarkkinoiden
avautuminen parantaa yritysten tuotantonakymia ja voitto-odotuksia, mika voi
kannustaa niitd investoimaan. Investoinnit tutkimus- ja kehitystoimintaan seka uusiin
tuotantovilineisiin puolestaan parantavat yritysten tuottavuutta. Laskelmassa
oletetaankin, ettd viennin markkinaosuuksien lisdantymisen ohella my6s tuottavuus

kasvaa hieman nopeammin kuin perusurassa.

Markkinaosuuksien kasvu muuttaa talouden
rakennetta terveemmaksi

Vaihtoehtoislaskelmassa seké viennin markkinaosuuksien etti tuottavuuden oletetaan
vuosina 2017—-2019 kasvavan perusuraan verrattuna tasaisesti ja nopeammin. Samalla
vientimarkkinoiden kasvun oletetaan kuitenkin pysyvin perusennusteen mukaisena.
Tama tarkoittaa, ettd Suomelle tarkeit vientimaat eivit lisda kokonaistuontiaan, mutta
Suomen vientiyritysten tarjoamat tavarat ja palvelut vastaavat paremmin vientimaiden
kysyntaa. Laskelmassa oletetaan kustannus- ja ansiokehityksen maaraytyvan mallin
dynamiikan mukaisesti.

Viennin markkinaosuuksien lisidntyminen on luonteeltaan kysyntdén kohdistuva
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positiivinen hiirio, joka tavallisesti nostaa kustannus- ja hintatasoa. Sen sijaan
tuottavuuden lisdys kasvattaa tarjontaa tehostamalla tuotantoa. Tima puolestaan
hidastaa aluksi kustannusten ja hintojen nousua. Vientikysynnén voimistuminen alkaa
kuitenkin véhitellen kohottaa myos kustannus- ja hintatasoa tuottavuuden kasvun
kiithtymisestd huolimatta. Laskelmassa tarkastellaan siis kahta erillista tekijai ja niiden
yhteisvaikutusta Suomen talouden kehityksen kannalta: perusennusteeseen verrattuna
odotettua nopeampaa vientikysynnin seki tuottavuuden kasvua.

Vienti alkaa laskelmassa kasvaa markkinaosuuksien lisddntymisen myo6té. Vienti
kohenee laskelmassa keskiméarin 2 prosenttiyksikk6a nopeammin kuin
perusennusteessa, ja kehitys on selvisti nopeampaa kuin vientimarkkinoiden
kasvuvauhti (kuvio 2). Viennin taso puolestaan on ldhes 5 mrd. euroa korkeampi vuonna
2019 (taulukko 1). Viennin kasvua tukee niin laskelmassa kuin perusurassakin
kustannuskilpailukyvyn paraneminen. Koska viennin valmistamiseen kdytetaan
kotimaisen tuotannon lisdksi tuontitavaroita, myos tuonti kasvaa. Téasta huolimatta
nettoviennin kasvu kiihtyy selvasti.

Viennin ja tuottavuuden kasvun kiihtyminen alkaa véhitellen vauhdittaa myos
investointeja. Kokonaiskysynnin lisddntyessa myos tyopanoksen kysynta kasvaa ja
palkat alkavat hitaasti nousta. Tuottavuuden paraneminen kuitenkin vaimentaa
palkkojen nousua, silld sama tuotanto pystytdan nyt tekemaan pienemmalla
tyopanoksella. Reaalipalkkojen nousun nopeutuminen pysyttelee aluksi maltillisena
samalla, kun tuottavuuden kasvu vaimentaa ty6tuntien maaran lisddntymista.
Reaalipalkkojen nousua nimittdin vaimentaa nimellispalkkojen hidas reagointi
vientikysynnan muutoksiin.

Kokonaisuutena tyotuntien maara kuitenkin lisddntyy tuotannon piristymisen myo6ta.
Myos yksityisen kulutuksen kasvu kiihtyy vihitellen mutta kuitenkin maltillisesti.™
Talouden rakenne muuttuu kestavimpéin suuntaan: viennin osuus kokonaistuotannosta

kasvaa ja historiallisen suureksi laajentunut kulutuksen osuus hieman pienenee.

Nopea viennin kasvu ei ratkaise julkisen talouden
ongelmia

Kaiken kaikkiaan bruttokansantuotteen kasvun rakenne siirtyy vihitellen yhd enemmaén
vientivetoiseksi. BKT:n kasvu on vaihtoehtoislaskelmassa keskiméirin noin 0,5
prosenttiyksikk6a nopeampi kuin varsinaisessa ennusteessa (kuva 1). Kaiken kaikkiaan
kokonaistuotannon taso on 1,5 % korkeampi vuonna 2019. Toisin sanoen BKT:n volyymi

on tuolloin runsaat 3 mrd. euroa suurempi kuin varsinaisessa ennusteessa.

Hintojen ja kustannusten nousu pysyttelee laskelmassa maltillisena tuottavuuskasvun
kiithtymisen ansiosta. Taloudessa vallitsevat epidtasapainot alkavat ajan mittaan vaisty3,
kun tulot kasvavat ja yksityinen kulutus on maltillista samalla, kun inflaatio on hidasta.
Kotitalouksien sdédstamisaste kohoaa, ja vaihtotaseen alijadma sulaa vahitellen.

1. Yksityisen kulutuksen kasvua todennékoisesti jossain mairin aliarvioidaan laskelmassa, silld teknisesti Aino-

mallissa ei ole niin sanottuja kddesta suuhun -kuluttajia.
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Ilman oletusta tuottavuuskasvun kiihtymisesté viennin suotuisa kehitys nostaisi
kotimaisia hintoja nopeammin ja kysynnan muutosten vaikutus reaalitalouteen jaisi
hyvin pieneksi. Tdméa kuvastaa Suomen talouden inflaatioherkkyytta ulkoisten
kysyntiasokkien suhteen. On my6s syyta korostaa, ettd viennin ennustettua suotuisampi
kehitys on ehdollinen maltilliselle palkkakehitykselle. Nopeampi palkkojen nousu
heikentiisi kustannuskilpailukykya ja leikkaisi siten osan viennin kasvun kiithtymisen
tuomasta hyvinvoinnin lisdyksesta.

Vaikka vienti on kaantynyt kasvuun ja vaikka se kasvaisi 1ahivuosina
vaihtoehtoislaskelman mukaisesti eli selvisti nopeammin kuin varsinaisessa
ennusteessa, ei taima vield ratkaisisi julkisen talouden kestavyysongelmia. Laskelman
mukaan julkinen talous siilyy tuntuvasti alijadmaisena ja velkasuhde kasvaa miltei
samaa vauhtia kuin ennusteessa. Julkisyhteisdjen velka suhteessa
bruttokansantuotteeseen on laskelmassa 65,9 % vuonna 2019 eli noin 0,8
prosenttiyksikon pienempi kuin ennusteessa.

Julkisyhteis6jen rakenteellinen alijadma pysyttelee tasoltaan samana kuin
perusennusteessa, vaikka talouskasvun rakenne tervehtyykin vientivetoisen kasvun
seurauksena. Rakenteelliset ongelmat vaativat siis talouden tarjontatekijoiden
vahvistamista, silla niitd ei suhdanteiden merkittdvakaan valiaikainen paraneminen
yksistdan ratkaise. Lisdksi julkisyhteis6jen menot ovat suurelta osin riippuvaisia
talouspoliittisesta paatoksenteosta.

Kuvio 1

Nettoviennin vaikutus kasvuun suurempi
vaihtoehtoislaskelmassa
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Kuvio 2

Viennin ja vientimarkkinoiden kehitys, kun vientikysyntéa kasvaa
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Taulukko.
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Kysynta ja tarjonta vuosina 2017-2019 vuoden 2010 hinnoin
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Kysynta ja tarjonta vuosina 2017-2019 vuoden 2010 hinnoin
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Avainsanat

bruttokansantuote, julkinen talous, vaihtoehtoislaskelma
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