LOKAKUUN TALOUSKATSAUS

Talous kasvaa laaja-alaisesti ja
vienti vetaa

13.10.2017 — Suomen talous

Talouskasvu on ollut ja tulee olemaan vuonna 2017 aikaisemmin arvioitua
voimakkaampaa. Etenkin alkuvuoden kasvu ja nettoviennin kasvu tukevat koko vuoden
kasvua. Suomen Pankin lyhyen aikavilin mallit ennakoivat hyvaa kasvua loppuvuodelle.
Tyo6ttomyyden aleneminen on kuitenkin hidasta ja julkisyhteis6jen rahoitusasema sailyy
alijadmaisend. Inflaatio jatkuu hitaana.

Téssa artikkelissa kisitelldaan Suomen kokonaistalouden kehitysté tuoreimpien

tunnuslukujen valossa.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.eurojatalous.fi/fi/arkisto/?date=2017-10-13
https://www.eurojatalous.fi/fi/suomen-talous/

Kuvio 1.

Suomen talouden tunnuslukuja

TYOTTOMYYSASTE
0,8% 1 8,6 % 30% 1
(9/2017) (8/2017, trendi) {Q2/2017 vuoden takaa)
TEOLLISUUS- KULUTTAJIEN TAVARAVIENTI
TUOTANTO LUOTTAMUS
45% 1 23,7% 1 18% 1
(8/2017, tybpéivikorjattu) (9/2017) (8/2017 vuoden takaa)

Lahtest: Tilastokeskus, Tulli ja Suomen Pankki.

Suomen talouskehitys on ollut vahvaa etenkin vuoden alussa ja indikaattorien mukaan
viime kuukausina kasvu on jatkunut, joskin alkuvuotta hieman hillitymmin. Tuotannon
suhdannekuvaajan mukaan kansantalouden kausitasoitettu tuotanto laski elokuussa 0,7
prosenttia edelliskuukaudesta, heindkuussa nousua edelliskuukaudesta oli 0,6
prosenttia. Tyopaivakorjattu tuotannon taso oli kuitenkin elokuussa 2,7 prosenttia
korkeammalla kuin vuotta aiemmin, heindkuussa 3,6 prosenttia suurempi kuin vuotta
aiemmin. Talouskasvu on my6s jatkunut laaja-alaisena, tyopaiviakorjattu alkutuotanto
kasvoi 5 prosenttia, jalostus 4 prosenttia ja palvelut kaksi prosenttia vuoden takaisesta

ajankohdasta.

Kuvio 1
Talous on kasvanut alkuvuonna voimakkaasti
Kokonaistuotannon suhdannekuvaaja
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennuste).

Suomessa talouskasvu on vuonna 2017 ollut odotettua voimakkaampaa ja BKT:n
neljannesvuosikasvu on ollut jonkin verran euroaluetta ja sen suuria maita nopeampaa
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(kuvio 2). My6s koko talouden luottamus on vahvistunut, joskin koko euroalueella,
Saksassa ja Ruotsissa luottamus on jopa Suomea korkeammalla.

Kuvio 2

BKT:n kasvu Suomessa hieman euroaluetta nopeampaa

keskimaarainen neljannesvuosikasvu, liukuva vuosikeskiarvo
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Kiinniotettavaa kuitenkin riitti4, silla monissa muissa Euroopan maissa kasvu on
kiynnistynyt selvisti Suomea aikaisemmin, ja Suomen bruttokansantuote on jaanyt
merkittavasti jailkeen muista maista. Euroalueen (ja esimerkiksi Saksan)
bruttokansantuote ylitti kriisid edeltdneen tason jo vuonna 2015, kun Suomen Pankin
kesdkuun 2017 ennusteen mukaan Suomi ylittdisi kriisia edeltineen tason vasta vuonna
20109.

Kuvio 3
Suomessa noususuhdanne kaynnistyi mydhaan
ja kirittavaa riittaa
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Tuoreilla indikaattoreilla paivitetyt Suomen Pankin lyhyen aikavilin ennustemallit
ennakoivat kasvun jatkuvan vahvana myos loppuvuonna. Eri mallien ennusteet vuoden
kolmannen ja neljannen neljanneksen kasvusta asettuvat 0,8-1,5 prosentin haarukkaan
(muutos edellisestd neljainneksesta, taulukko 1).

Taulukko 1.

Lyhyen aikavalin indikaattorimallit ennakoivat reipasta kasvua
loppuvuodelle

BKT 2017 Q3 2017 Q4
BVAR 1,2 % 0,9 %
Siltamalli 0,9 % 0,9 %
Faktorimalli 1,3 % 1,2%

Viennista vauhtia teollisuuteen

BKT:n kasvun vahvistumisen taustalla on viennin virkoaminen ja teollisuuden
suhdannetilanteen paraneminen. Elokuussa tyopaivakorjattu tuotanto oli 4,5 prosenttia
suurempi kuin vuotta aiemmin. Tammi—elokuussa teollisuustuotanto kasvoi 3,2
prosenttia vuoden takaisesta, ja kapasiteetin kiyttoasteet ovat korkealla ja nousussa.
Teollisuustuotanto on tammi—elokuussa kasvanut nopeammin kuin euroalueella
keskimaarin. Teollisuuden liikevaihto kasvoi touko-heindkuussa 9 prosenttia vuoden
takaisesta. Kotimaan myynti oli 6,7 prosenttia ja viennin liikevaihto 10,7 prosenttia
suurempi kuin vastaavalla ajanjaksolla vuotta aiemmin.

Kuvio 4

Teollisuuden suhdanne jatkuu hyvana
mm Teollisuuden uudet tilaukset (vasen asteikko)
Teollisuustuotannon volyymi-indeksi (oikea asteikko)
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Teollisuustuotannon maira on kasvanut laaja-alaisesti: teollisuuden liikevaihtokuvaajan
mukaan kasvua oli kaikilla teollisuuden alatoimialoilla touko-heindkuussa. Teollisuuden
volyymi-indeksin mukaan kemianteollisuudessa jo pidempéain jatkunut tuotannon nousu
jatkuu, my6hemmin kaynnistynyt metalliteollisuuden kasvu on voimissaan ja viimeisena
nousuun kaantynyt sihko- ja elektroniikkateollisuuden trendikin on nouseva.
Teollisuuden liikevaihtokuvaajan mukaan metsa- ja paperiteollisuudessa kehitys on ollut
vaisumpaa, tosin tuotannon ennakoidaan kiihtyvén loppuvuonna tuotantonsa aloittavien
tuotantolaitosten myota.

Teollisuuden uusien tilausten arvo oli elokuussa 4,6 prosenttia pienempi kuin vuotta
aikaisemmin, kun metalliteollisuuden uudet tilaukset laskivat. Voimakkaat heilahtelut
ovat kuukausitasolla tyypillisid. Tammi—elokuussa uusien tilausten arvo oli 15,5 %
suurempi kuin vuotta aikaisemmin. Uudet tilaukset ovat viime kuukausina kasvaneet
metalliteollisuudessa, tekstiiliteollisuudessa ja kemianteollisuudessa,
paperiteollisuudessa tilausten arvon kasvu on ollut maltillisempaa.

Luottamusindikaattorit viittaavat teollisuusyritysten luottamuksen olevan korkealla
tasolla. Joitakin viitteitd on kuitenkin siit4, ettd pk-yrityksissa ilmapiiri on hieman
heikompi kuin suurissa yrityksissa.

Vienti on kasvanut ripeésti alkuvuonna. Tavaraviennin arvo kasvoi tammi—elokuussa 16
prosenttia vuoden takaisesta, elokuussa viennin arvo oli 18 prosenttia suurempi kuin
vuotta aikaisemmin. Tavaravienti on kasvanut alueellisesti laaja-alaisesti: niin
euroalueelle, euroalueen ulkopuolisiin EU-maihin kuin EU:n ulkopuolellekin.
Tavaraviennin kasvu Kiinaan on ollut erityisen ripead, ja vuonna 2016 nousuun
kaantynyt Vendjan tavaravienti on jatkanut kasvua. Vienti on kasvanut
paavientisektoreilla ja eri hyodykeryhmissé viime kuukausina. Tilastokeskuksen
tavaroiden ja palveluiden ulkomaankauppa —tilaston mukaan tavaroiden ja palveluiden
yhteenlaskettu vienti kasvoi noin 13 prosenttia vuoden 2017 ensimmaisella puoliskolla
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.

Tullin tilastojen perusteella kauppatase oli kuitenkin edelleen alijadmé&inen, joskin
alijadma on supistunut vuotta aiemmasta. Kauppataseen kumulatiivinen alijadma
tammi—elokuussa oli 1,4 miljardia euroa, kun se vuotta aiemmin oli 2 miljardia euroa.
Tilastokeskuksen maksutasetilasto antaa kuitenkin myonteisemmaén kuvan
kauppataseen kehityksestd, silld vuoden ensimmaisen neljannekselld ylijaidmaa kertyi
noin %2 miljardia euroa ja toisella neljainnekselld 0,8 mrd. euroa. Sen sijaan
palvelukaupan tase on ollut alkuvuonna alijadmaéinen. Eri tilastoldhteiden eroja selittavit
esimerkiksi luokittelukaytdnnot tavara- ja palvelukaupan vililla. Vaihtotase oli 1,1
miljardia alijaddmé&inen vuoden toisella neljannekselld, kun vuotta aiemmin alijaama oli
1,8 miljardia.
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Kuvio 5

Alkuvuoden vienti on vahvaa
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Rakentaminen ja tuotannolliset investoinnit
vauhdissa

Rakentaminen on kasvanut vuoden ensimmaisella puoliskolla ripeisti ja laaja-alaisesti,
ja kerrostalorakentaminen on ollut erityisen vilkasta. Niin asuinrakennusluvissa kuin
asuntoaloituksissa on viimeaikoina oltu ennityslukemissa. Uudisrakentamisen volyymi-
indeksin mukaan kaynnissa olevan rakennustuotannon kiinteahintainen arvo kasvoi
touko—heindkuussa reilut 10 prosenttia vuoden takaisesta. Rakennushankkeiden
aloitukset kasvoivat tilavuudella mitattuna 12,4 prosenttia ja asuinrakennushankkeet
kasvoivat 23 prosenttia vuoden takaisesta.

Rakennusyritysten liikevaihto kasvoi vuoden 2017 touko-heinidkuussa 8,2 prosenttia,
mika on lahestulkoon saman verran kuin vuotta aiemmin. Voimakkainta kasvu oli
talonrakentamisessa, jossa liikevaihto kasvoi 13 prosenttia vuoden takaisesta
ajankohdasta.

Erityisesti kerrostalorakentaminen on vilkasta ja asuinrakennuksille (etenkin
kerrostalorakentamiselle) myonnettyjen lupien kasvu seké asuinrakennusten aloitukset
viittaavat asuinrakentamisen jatkuvan vilkkaana. Tilastokeskuksen mukaan
kerrostalorakentaminen keskittyy voimakkaasti pddkaupunkiseudulle. Koko maan
asuinrakennuksille myonnetyista rakennuslupakuutioista padkaupunkiseudun
kerrostalohankkeisiin myonnetyt luvat kattavat lahes 30 prosenttia. Padkaupunkiseudun
kerrostalohankkeet kattavat noin 45 prosenttia koko maan kerrostalohankkeista.™

Sen sijaan teollisuus- ja varastorakennusten seka julkisten palvelurakennusten vihiiset
kuutiomairat vaikuttivat sithen, ettd myonnettyjen rakennuslupien
kokonaiskuutioméara vaheni touko-heindkuussa 11,7 prosenttia vuoden takaisesta

1. Tieto & trendit 3/2017 5.10.2017.
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ajankohdasta. Myonnettyjen rakennuslupien kuutioméaaran notkahdus touko-
heinidkuussa seka rakennusyritysten luottamuksen lieva heikkeneminen ldhelle pitkén
aikavélin keskiarvoa EK:n syyskuun luottamusindikaattorissa saattavat viitata

rakennusalan kasvun jonkinasteiseen loiventumiseen.

Valtiovarainministerion johtama rakennusalan suhdanneryhma (Raksu) arvioi vuoden
2018 rakentamisen kasvun hidastuvan kuluvan vuoden 3—6 prosentista noin 0—3
prosenttiin vuonna 2018. Raksussa arvioidaan asuntorakentamisen nostavan edelleen
uudistalonrakentamisen maaraa ja pitavan sité ylld vuoden 2018 jalkipuoliskolle.
Arviossa muun kuin asuntorakentamisen odotetaan hidastuvan vahitellen, kunnes
teollisuusrakentaminen voimistuu uudelleen loppuvuonna 2018. Rakennusteollisuus
ennustaa rakentamisen vuoden 2017 kasvuksi 4 prosenttia ja vuoden 2018 kasvuksi 2
prosenttia.

Rakennusinvestointien lisddntymisen ohessa myos tuotannolliset investoinnit ovat olleet
nousussa. Kone- ja laiteinvestoinnit yhdessa T&K-investointien kanssa ovat jo kasvaneet
talonrakennusta suuremmaksi investointien kasvun osatekijaksi. Vaikka
investointivauhti on ollut hyva, syyskuisen pk-yritysbarometrin mukaan pienten ja
keskisuurten yritysten arviot investointien lahiajan kehityksesta ovat edelleen alhaiset.
Tuotannolliset investoinnit kasvattavat pidemmalla aikavélilla talouden
tuotantopotentiaalia, mutta niiden tulisi sdilyd vahvana usean vuoden ajan, jotta
tuotannollisen pddoman taantumavuosien aikainen rapautuminen saataisiin
kompensoitua.

Kuvio 6

Investoinnit kasvavat laaja-alaisesti
Investointien vuosikasvu ja osatekijat
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Saastamisaste heikkenee

Yksityinen kulutus kasvaa edelleen nopeasti. Kulutuksen kasvua selittdd mm. matala
korkotaso ja odotukset korkojen pysymisestd poikkeuksellisen matalalla sekd kohentunut
tyollisyystilanne ja vahva luottamus. Kotitalouksien kaytettavissd olevat tulot kasvoivat
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Tilastokeskuksen sektoritilinpidon mukaan vuoden toisella neljainnekselld 0,9 prosenttia
vuoden takaisesta ajankohdasta, mutta kulutusmenojen ripeian kasvun vuoksi
kotitalouksien saastdmisaste heikkeni vuoden toisella neljannekselld —2,2 prosenttiin,
vuoden ensimmaiselld neljainnekselld sdastamisaste oli —1,3 prosenttia.

Kotitalouksien kulutuksen vetimina vihittdiskaupan myynti on kasvanut. Niin
kotitalouksien kuin kaupan luottamusindikaattorit viittaavat vahittdiskaupan ja
kulutuksen kasvun jatkuneen vuoden kolmannella neljainneksella.

Kuvio 7

Yksityinen kulutus jatkuu voimakkaana
Vahittaiskaupan maara
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Tyomarkkinoiden elpyminen on hidasta

Talouden voimakkaasta kasvusta huolimatta tydmarkkinoiden elpyminen on ollut
hidasta. Tyovoimatutkimuksen mukainen ty6llisyys on ollut nousussa jo kahden vuoden
ajan, mutta tyollisten madra on noussut ainoastaan noin 35000 hengelld vuoden 2015
puolivilin pohjalukemista. Suomessa vuoden 2017 toisen neljanneksen tyollisyyden
kasvu edelliseltéd neljannekseltd oli EU28 maista sijalla 21/28 ja tyottomyysaste (trendi
8,6 %) alittaa vain niukasti EU28-maiden keskiarvon.
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Kuvio 8

Tyémarkkinoiden elpyminen on hidasta

=—Tydlliset, trendi (vasen asteikko)
Tyottdmyysaste, trendi (oikea asteikko)
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Tyottomyyden mittarit antavat epayhtendisen kuvan tyottomyyden kehitysesta. Tyo- ja
elinkeinoministerion mittaama ty6ttomien maara on pienentynyt nopeasti viime
kuukausina, mutta osa laskusta selittyy tyovoimaviranomaisten aloittamista
haastatteluista, joissa on selvinnyt, ettid osa tyottomiksi lasketuista onkin todellisuudessa
jo tyollistynyt. Tima selittda etenkin pitkaaikaistyottomyyden laskua. Tilastokeskuksen
tyovoimatutkimuksen tyottomyysluvuissa ei vastaavaa laskua néy, vaan niaiden lukujen
mukaan tyottémyys on pysynyt lihes paikallaan jo yli vuoden ajan. Samanaikainen
tyollisyyden paraneminen ja tyottomyyden muuttumattomuus tarkoittaa etta tyovoiman
ulkopuolelta on tullut ihmisia tyovoimaan parantuneen suhdannetilanteen
kannustamina (kuvio 7).

Kuvio 9

Tyottomyysaste ja tydvoimaosuus
==Tybvoimaosuus, 15-74 vuotiaat, trendi
Tyottdomyysaste, 15-74 vuotiaat, trendi (oikea asteikko)
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Yksi tyollisyyden kasvua hidastava tekijd on kohtaanto-ongelmien kasvaminen. Avoimien
tyopaikkojen méadra suhteessa tyottomiin tyonhakijoihin on kasvanut kuluneen kahden
vuoden aikana, ja eri yrityskyselyissa yritykset raportoivat sopivan tai ammattitaitoisen
tyovoiman puutteen olevan este tyopaikkojen tayttdmiselle.

Kuvio 10

Tyopaikkoja syntyy vahan, kun uusia yrityksia
ei perusteta
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Tyollisyyden hitaan nousun taustalla saattaa vaikuttaa osaltaan uusien myos yritysten
vahdinen syntyminen. Hyvisté taloustilanteesta ja luottamusindikaattorien positiivisista
lukemista huolimatta aloittaneiden yritysten maara ei ole kdantynyt kasvuun. Yritysten
lopetuksissa on tapahtunut jonkin verran laskua.

Tyovoimakustannusten kehitys on ollut kaksijakoista. Tyovoimakustannusindeksin
mukaan tyon hinta aleni selvisti vuoden 2017 alussa. Tyon hinta aleni vuoden
ensimmaiselld neljanneksella 0,9 % yksityisella sektorilla ja jopa 5,3 % valtiosektorilla
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja toisella neljannekselld vastaavat
luvut olivat 0,2 % ja —3,2 %, kun kausivaihtelu ja tyopéivien lukumééra on huomioitu.
Ilman kertaluonteisia erié, joihin kuuluvat mm. tulospalkkiot ja lomarahat, yksityisen
sektorin tyovoimakustannukset alenivat vuoden ensimmaisilla neljanneksilla —1,7 % ja
—1,3 %, kun taas valtiosektorilla vastaavat luvut olivat —5,1 % ja —1,0 %. Vuoden alussa
tyon hintaa laski erityisesti tyonantajien sosiaaliturvamaksujen alentaminen ja toisella
vuosineljannekselld tyon hinta aleni valtiosektorilla erityisesti véiliaikaisen
lomarahaleikkauksen seurauksena.

Kansantalouden tilinpidon mukaiset palkansaajakorvaukset jaettuna palkansaajien
tehdyilla tyctunneilla sen sijaan nousivat vuoden ensimmaiselld neljannekselld 0,2
prosenttia ja 1,2 prosenttia vuoden toisella neljannekselld. BKT:n hintaan suhteutettujen,
reaalisten tyovoimakustannusten vastaava kehitys oli —0,4 prosenttia ja 1,3 prosenttia.

Tulkintojen tekemiseen tyovoimakustannusten vuoden alkupuoliskon kehityksesta liittyy
viela tilla hetkellad jonkinasteista epavarmuutta, johtuen muun muassa tilastointieroista
ja siitda miten kilpailukykysopimuksen sisaltimét toimenpiteet on huomioitu.
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Ansiotasoindeksin mukaan ansiokehitys jatkui hitaana vuoden kolmannella
neljanneksella. Yksityiselld sektorilla nimellisansiot kohosivat vuoden takaa 0,6
prosenttia ja julkisella sektorilla laskivat noin prosentin.

Inflaatio pysyy vaimeana

Inflaatio on edelleen maltillista. Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin mukaan
hinnat nousivat syyskuussa 0,8 prosenttia vuodentakaisesta, nousten hieman elokuun
0,7 prosentista ja heindkuun 0,5 prosentista. Syyskuun inflaatiota kiihdytti eniten
ajoneuvoveron, sihkon, bensiinin ja savukkeiden hintojen nousu. Inflaatiota puolestaan
hillitsi eniten matkapuhelinten, rahapelien ja kaytettyjen autojen hintojen lasku seka
asuntolainojen korkojen lasku.

Suomessa inflaatio on hitaampaa kuin euroalueella keskimaarin, mutta hintataso on
myos euroalueen keskiméaaraista hintatasoa korkeampi. Euroaluetta hitaamman
inflaation ansiosta hintatasoero kaventuu hiukan.

Kuvio 11
Kuluttajahintaindeksin erien kehitys
mmEnergia mmJalostamattomat elintarvikkeet
mm Jalostetut elintarvikkeet mmTeollisuustuotteet pl. energia
== Palvelut —Kokonaisindeksi

Vaikutus YKHI-inflaatioon, prosenttiyksikkda
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YKHI = yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi.
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Julkisen sektorin nettolainanoton tarve pienenee
hieman aiempaa nopeammin

Julkisyhteis6jen sulautetut kokonaistulot kasvoivat vuoden 2017 toisella
vuosineljinnekselld miljardi euroa verrattuna edellisen vuoden vastaavaan
neljannekseen. Tulojen reipasta kasvua selittaa osaltaan yksittdinen suuri yhteiséveron
ennakkomaksu. Hallituksen syyskuussa antaman toisen lisdtalousarvioesityksen arvio
valtion vuoden 2017 tuloista on samaten miljardin korkeampi kuin mita toukokuun
lisatalousarviossa arvioitiin. Odotetun kehityksen taustalla on ldhinna talouskasvun
vaikutus yhteis6éveroon seka perinto- ja lahjaveroa koskevia kertaluontoisia tekijoita.
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Tulojen kasvun liséksi julkisyhteisGjen toisen neljanneksen sulautetut kokonaismenot
pienenivit edellisvuodesta 300 milj. euroa. Julkisten kulutusmenojen tyopaivakorjattu
volyymi kasvoi 1,5 prosenttia edellisestd vuodesta. Julkiset investoinnit, jotka ovat
kiypéhintaiselta suuruusluokaltaan julkiseen kulutukseen nihden alle kuudesosan
kokoiset, pienenivit edellisvuodesta ldhes kuusi prosenttia.

Valtion ja siten myo0s julkisyhteisGjen neljainnesvuosittaisen alijadmén trendi on
pienentynyt hitaasti vuodesta 2014 kuluvaan vuoteen saakka. Vuonna 2017 hallituksen
toinen lisatalousarvioesitys odottaa valtion nettolainanoton tarpeen pienenevin noin
miljardilla eurolla 4,4 mrd. euroon. Hallituksen talousarvioesitys vuodelle 2018 on
edelleen reilusti alijaidmainen, vaikkakin budjetoitu valtion kolmen miljardin alijiima on
runsaan miljardin pienempi kuin hallituskauden alussa tehdyssa kehyspaatoksessa.

Hallituksen talousarvioesityksessa vuodelle 2018 valtionvelan arvioidaan kasvavan ensi
vuoden loppuun mennessd 110 mrd. euroon, kun Suomen Pankin kesdkuun ennusteessa
velan arvioitiin kasvavan 113 mrd. euroon. Julkisyhteis6jen sulautetun velkasuhteen
kasvu taittui vuonna 2016 BKT:n arvon ennustettua nopeamman kasvun myota.

Avainsanat

Suomen talous, bruttokansantuote, vienti, tyollisyys, inflaatio
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