MAALISKUUN TALOUSKATSAUS

Talouskasvu aikaisempaa
laajemmalla pohjalla

Suomen talouskasvu jatkuu maltillisena, mutta kasvua tukevia tekij6itd on aikaisempaa
useampia. Yksityinen kulutus seki investoinnit tukevat edelleen talouskasvua, mutta
myo0s nettoviennin merkitys kasvaa. Piivitetyn ennusteen mukaan BKT kasvaa 1,6

prosenttia vuonna 2017. Vuonna 2018 talous kasvaa 1,5 % ja vuonna 2019 1,3 %.

Tassa artikkelissa kisitellaan Suomen kokonaistalouden kehitysté tuoreimpien
tunnuslukujen valossa.

Maltillinen talouskasvu jatkuu

Suomen talous jatti taantuman viime vuonna yha selvemmin taakseen. Koko vuoden
2016 osalta bruttokansantuote kasvoi 1,6 prosenttia edellisvuodesta. Kausitasoitettu BKT
pysyi vuoden viimeiselld neljainnekselld edellisen vuosineljainneksen tasolla, mutta
vuodentakaiseen verrattuna BKT kasvoi tyopaivakorjattuna 1,3 prosenttia.

My®6s kasitys vuoden 2016 aiempien neljannesten talouskehityksestd parani hieman.
Talouden kasvu jatkui vuonna 2016 yksityisten investointien ja yksityisen kulutuksen
tukemana.

Teollisuustuotannon vuonna 2012 alkanut supistuminen kidintyi nousuun vuonna 2016
(kuvio 1). Koko teollisuuden tuotos kasvoi 2,4 prosenttia ja arvonlisdys prosentin
edellisvuoteen verrattuna.
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Teollisuuden vuoden viimeisen neljanneksen arvonlisiys kasvoi tyopaivakorjattuna
vuoden takaa 0,6 prosenttia. Tehdasteollisuuden toimialoista kasvua niahtiin metsa-,
kemian- ja metalliteollisuudessa (pl. sihko- ja elektroniikkateollisuus). Sen sijaan sdhko-
ja elektroniikkateollisuuden vuoden 2014 alusta heikentynyt arvonlisays laski edelleen ja
jyrkkeni vuonna 2016, erityisesti viimeisella neljainnekselld, vaikkakin kehityksen
odotetaan vield tarkentuvan tulevissa tilinpidon julkistuksissa.

Kuvio 1
Teollisuustuotanto kaantynyt kasvuun vuonna 2016
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Tehdasteollisuuden uudet tilaukset vuoden 2016 viimeisella neljannekselld kasvoivat
tyopaivakorjattuina 8,4 prosenttia vuoden takaa. Koko vuoden 2016 tehdasteollisuuden
uudet tilaukset jaivat tasta huolimatta lahes kuusi prosenttia vuotta 2015 alhaisemmalle
tasolle.

Yritysten luottamus talouteen pysyi Elinkeinoelamén keskusliiton (EK)
luottamusindikaattorien mukaan helmikuussa 2017 ldhes ennallaan, eli pitkdaikaisen
keskiarvonsa tasolla. Erityisesti rakentamisessa ja yksityisissa palveluissa suhdannetta
arvioitiin myonteisesti. Teollisuuden indikaattori oli helmikuussa pitkdaikaisen
keskiarvonsa tasolla, ja vahittdiskaupan luottamus oli hieman pitkaaikaista
keskiarvotasoaan vahvempaa.

Suomen Pankin lyhyen aikavilin indikaattorimallit ennakoivat tuoreimpien
tilastotietojen perusteella BKT:n kasvun jatkuvan alkuvuonna myonteisend. Muun
muassa kuluttajien vahva luottamus talouteen ja tyomarkkinatilanteen paraneminen
ovat kohentaneet kasvunakymia.

Suomen Pankin maaliskuun 2017 ennustepaivityksen mukaan talouskasvu on vuosina
2017-2019 hiukan nopeampaa kuin mité arvioitiin vield joulukuussa 2016 (kuvio 2).
Talouskasvu jatkuu edelleen kotimaisen kysynnin vetiméni, mutta nettovienti piristyy
aiemmin arvioitua enemman. Paivitetyn ennusteen mukaan BKT kasvaa 1,6 prosenttia
vuonna 2017. Vuonna 2018 talous kasvaa 1,5 % ja vuonna 2019 1,3 %.
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Kuvio 2

Talouskasvu jatkuu maltillista vauhtia vuosina
2017 - 2019
mm Prosenttimuutos edellisvuotisesta (oikea asteikko)
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Yksityista kulutusta rahoitetaan edelleen
velkaantumalla

Kuluttajien luottamus sekd Suomen talouden ettd oman taloutensa kehitykseen vahvistui
vuoden 2016 aikana selvisti, ja alkuvuonna luottamus on pysynyt kutakuinkin vuoden
2016 lopun tasolla (kuvio 3). Varsinkin kuluttajien odotukset tyottomyyden kehityksesta
ovat muuttuneet optimistisemmiksi sitd mukaa, kun talouden taantuma on jaanyt
kauemmas taakse.

Kuvio 3
Kuluttajien luottamus vahvistui 2016 ja on sailynyt
alkuvuodesta 2017

=—Kuluttajien luottamusindikaattori
Oman talouden tilanne 12 kk kuluttua
——Suomen taloudellinen tilanne 12 kk kuluttua
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Samaan aikaan, kun kuluttajien luottamus suhdannekehitykseen on kohentunut,
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ansiotason kasvuvauhti on pysynyt hitaana. Vuoden 2016 viimeiselld neljinneksella
ansiotasoindeksi kasvoi nimellisesti 1,0 % ja reaalisesti 0,3 % vuodentakaiseen
verrattuna. Kotitalouksien ostovoimaa on kuitenkin tukenut ty6llisyyden paraneminen
siten, ettd palkkasumma eli tyontekijoiden bruttopalkkojen summa kasvoi vuoden 2016
viimeisella neljannekselld 1,3 % vuodentakaisesta (kuvio 4). Toimialoittain palkkasumma
on seurannut tyollisyyden kehitysta, eli nopeimmin se on kasvanut rakentamisessa ja
palvelualoilla. Teollisuudessa palkkasumma sen sijaan laski 1,6 % vuodentakaisesta.

Kuvio 4
Palkkasumma kasvanut tasaisesti vime aikoina

—Palkkasumma, vuosimuutos, 3 kk liukuva keskiarvo
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Ennustepaivityksessi ansiotason oletetaan ennustejakson loppupuolella kasvavan
hiukan nopeammin kuin miti oletettiin vield joulukuussa, silld myos ennustetta talouden
ja tuottavuuden kasvuvauhdista on nostettu ylospiin. Vuonna 2017 nimellinen ansiotaso
nousee vain noin puoli prosenttia, silla kilpailukykysopimuksen mukaisesti
tyomarkkinaosapuolet pidattaytyvit sopimuskorotuksista ja muiden tekijoiden
arvioidaan kohottavan palkkoja suunnilleen saman verran kuin vuonna 2016. Palkkojen
nousuvauhdin oletetaan kuitenkin vuosina 2018 ja 2019 kiihtyvin noin 1,5 prosenttiin.

Kaytettavissi olevia tuloja lisdd palkkojen ohella my6s tyollisyyden paraneminen sekd
tulonsiirtojen kasvu ennustevuosien aikana. Tdnd vuonna kaytettiavissi olevia tuloja
kasvattaa lisdksi tuloverotuksen keveneminen, ja vastaavasti vihentaa
sosiaaliturvamaksujen nousu seki julkisen sektorin lomarahojen leikkaus. Kaiken
kaikkiaan kotitalouksien kéytettivissi olevat tulot kasvavat ennusteperiodilla
nimellisesti keskimaarin noin 2 % vuodessa.

Kaytettavissi olevien tulojen hidasta kasvuvauhtia on viime vuosina kompensoinut
kuluttajahintainflaation alhaisuus, ja vield vuonna 2016 kuluttajahinnat nousivat vain
0,4 % edellisvuodesta. Ennustevuosina inflaatio kiihtyy noin 1 prosenttiin, jolloin
kotitalouksien ostovoiman vuotuinen kasvuvauhti jia ennustevuosina reaalisesti noin

prosentin tuntumaan.

Yksityisen kulutuksen kasvu oli vuonna 2016 vahvaa. Koko vuoden osalta kulutus kasvoi
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2,0 % vuodentakaisesta, mutta vuoden loppua kohti kulutuksen kasvu kuitenkin hidastui
hieman. Kaupan liikevaihdon kasvua on viime kuukausina vauhdittanut autokauppa,
jonka myynti kasvoi joulukuussa 4,5 %. My0s palveluiden kysynta kasvoi selvisti. Myos
vahittdiskauppa kehittyi viime vuonna suotuisasti. Vahittdiskaupan myynnin (méaaréan 3
kk:n liukuvan keskiarvon) perusteella vihittdiskaupan kasvu on asettunut noin 2 %
tuntumaan vuodessa (kuvio 5).

Kuvio 5

Vahittaiskaupan kasvu tasaantunut vuonna 2016

—Kuluttajien luottamusindikaattori (vasen asteikko)
Vahittaiskaupan maaran vuosimuutos, 3kk:n liukuva keskiarvo
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Kotitalouksien ostovoiman kasvun hidastuessa myos yksityisen kulutuksen nopein kasvu
hidastuu. Vuonna 2017 yksityinen kulutus kasvaa viela 1,3 % reaalitulojen kasvun
hidastumisen my6t4, mutta vuosien 2018 ja 2019 aikana kulutuksen kasvu jda noin
yhden prosentin vuosivauhtiin.

Hitaasta ostovoiman kehityksestd johtuen kotitaloudet ovat viime vuosina rahoittaneet
kulutustaan osin velkaantumalla, joten siddstdmisaste on jadnyt jo useana vuonna
negatiiviseksi. Kulutuksen kasvun hidastumisesta huolimatta kotitalouksien
sddstamisaste pysyy negatiivisena myos vuosina 2017—2019 eli kotitalouksien
velkaantuminen jatkuu.

Tyollisyystilanne paranee vahitellen

Talouskasvun piristyminen on ndkynyt tyémarkkinoilla. Tilastokeskuksen
tyovoimatutkimuksen mukaan ty6ttomia oli tammikuussa 242 000 ja ty6ttomyysaste oli
9,2 %, mika oli 0,1 prosenttiyksikk6a vihemmain kuin vuotta aikaisemmin.
Tyottomyysasteen trendi laski nopeasti vield alkuvuonna 2016, mutta syksylld sen lasku
kuitenkin tasaantui ainakin viliaikaisesti (kuvio 6). Tammikuussa 2017
tyottomyysasteen trendi oli 8,6 %, mika on 0,6 prosenttiyksikk6a vihemman kuin vuotta

aikaisemmin.
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Kuvio 6

Tydmarkkinoiden elpyminen hidastui syksylla 2016

—Tyolliset, trendi (vasen asteikko)
Tysttémyysaste, trendi (oikea asteikko)
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Tyo- ja elinkeinoministerion (TEM) tilastoima ty6ttomien mééra on laskenut viime
kuukausina ty6voimatutkimuksen lukua enemmaén, ja tammikuussa TEM:in tilastoimia
ty6ttomia oli noin 25 000 vuodentakaista vahemmaén.

Eroa TEM:n ja tyovoimatutkimuksen tyottomyyslukujen viimeaikaisessa kehityksessa voi
selittda se, ettd yha suurempi osa tyo6ta vailla olevista on siirtynyt aktiivisiksi
tyonhakijoiksi, mika kasvattaa tyottomiksi médriteltyjen maaraa tyovoimatutkimuksessa.

Pitkdaikaisty6ttomien maara on kdantynyt laskuun yleisen ty6ttomyyden laskun
mukana, mutta sen osuus kaikesta ty6ttomyydesta on noussut edelleen (nyt noin 36 %).
Tammikuussa vahintdan vuoden ty6ttomii olleita oli 122 000. Tyévoiman ulkopuolella

oli tammikuussa noin 5 000 henked vihemmaén kuin vuotta aikaisemmin.

Vuoden 2016 keskiméaariinen tyollisyysaste oli 68,7 prosenttia, missa oli kasvua 0,6 %
edellisvuoteen verrattuna. Tyo6llisten lukuméaéara lisddntyi noin 11 000
hengella. Tyollisten maara lisddntyi viime vuoden aikana varsinkin rakentamisessa,

sosiaali- ja terveyspalveluissa seké kaupassa (kuvio 7).

Vaikka uusia tyopaikkoja syntyi sekd mies- ettd naisvaltaisille toimialoille, on
tyomarkkinoiden kehitys kokonaisuudessaan suosinut miehi, joiden ty6llisyysaste oli
tammikuussa 1,4 prosenttiyksikk6a vuodentakaista suurempi, kun naisten ty6llisyysaste
on samaan aikaan laskenut prosenttiyksikon verran.
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Kuvio 7

Uusia tyopaikkoja varsinkin kauppaan ja
rakentamiseen vuonna 2016

= Teollisuus Rakentaminen
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.

Avoimien tyopaikkojen maara on kasvanut vuoden aikana noin viidenneksella.
Yksityisten yritysten tarjoamien tyopaikkojen osuus on kasvanut ja maaraaikaisten
tyopaikkojen osuus on laskenut vuoden aikana, mika osaltaan kertoo
tyomarkkinatilanteen vahvistumisesta. Toisaalta tydmarkkinoiden kohtaanto-ongelmien
jatkumisesta kertoo, ettd noin puolet néisti tyopaikoista luokiteltiin vaikeasti
taytettaviksi.

Ennustevuosina 2017—2018 tyollisyystilanne helpottuu edelleen, ja uusia tyopaikkoja
syntyy varsinkin yksityiselle sektorille. Talouskasvun kiihtymisen ohella tyollisyyden
paranemista auttaa KIKY-sopimus, jonka odotetaan kasvattavan tyon kysyntda myos
kotimarkkinasektorilla. Tyollisten maara kasvaa hieman nopeammin kuin vield viime
vuonna, keskimaarin noin 15 000 hengella vuodessa. Tilla tyollisyyskehityksella
tyollisyysaste asettuu ennustejakson lopulla 70,4 prosenttiin, eli hallituksen 72 %
tyollisyystavoite jai saavuttamatta. Tyottomyysaste on vuoden 2019 lopulla laskenut
nykytasoltaan 0,5 prosenttiyksikkoa 8,1 %.

Vientihintojen lasku jarrutti viennin arvon kasvua

Viennin méaara on ollut hienoisessa kasvussa vuodesta 2015 ldhtien. Vuonna 2016
tavaroiden ja palvelujen viennin volyymi kasvoi 0,7 prosenttia edellisvuodesta. Tuonti oli
vastaavasti 2,0 % suurempi kuin 2015.

Vuonna 2016 viennin ja tuonnin arvon kasvua kuitenkin hidasti tavaroiden vienti- ja
tuontihintojen lasku (kuvio 8). Tavaraviennin arvo sekd EU-maihin ettd EU-maiden
ulkopuolelle viahenikin nelja prosenttia ja vienti Venajille kuusi prosenttia
edellisvuodesta, viennin maaran kasvusta huolimatta.
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Kuvio 8

Vientihintojen aleneminen painoi viennin arvon kasvua vuonna 2016
Viennin ja tuonnin arvo
—Tavaranvienti Tavarantuonti
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Vuonna 2016 merkittivimmista vientitavaraluokista vain kemianteollisuuden tuotteiden
vienti kasvoi arvoltaan (+1 %) edellisvuoteen verrattuna. Metséteollisuuden tuotteiden
(-2 %), metallien ja metallituotteiden (-6 %), koneiden ja laitteiden (-5 %) seka sahko- ja
elektroniikkateollisuuden tuotteiden (-3 %) viennin arvo pieneni. Suomen kauppatase on
pysynyt jo vuosia alijadmaisena ja vuoden 2016 osalta alijaamaa kertyi 2,9 miljardia
euroa, mika on suurin yhteenlaskettu vaje sitten vuoden 2011.

Ennustevuosien aikana Suomen talouskasvun painopiste on siirtyméassa
vientivetoisemmaksi. Suomen vientimarkkinat kasvoivat vuoden 2016 lopulla
nopeammin kuin mitd aiemmin arvioitiin. Lisdksi arviota vientimarkkinoiden kasvusta
on tarkistettu hiukan ylospdin vuoden 2017 osalta. Varsinkin euroalueen kasvu seka
Venijan talouden elpyminen 6ljyn hinnan nousun myota tukevat Suomen vientia.

Suomen vientikysyntdi tukee vientimarkkinoiden kasvun lisdksi kustannuskilpailukyvyn
paraneminen. Kilpailukykya tukee kilpailijamaita hitaampi tyokustannusten,
tuottavuuden kasvun kiihtyminen sekd Suomen kauppapainotetun nimellisen
valuuttakurssin heikkeneminen. Vientiteollisuuden panoshinnoista 6ljyn ja muiden
raaka-aineiden toteutunut hintakehitys oli vuoden 2016 lopulla nopeampaa kuin mita
joulukuussa arvioitiin. Oljyn hinnan odotetaan kallistuvan myds vuoden 2017
alkupuolella nopeammin kuin mité joulukuussa arvioitiin. Aiempaa nopeampi raaka-
aineiden hintojen nousu vaikuttaa kielteisesti vientiin, silli viennissa kaytetdan runsaasti

tuontipanoksia. Nopein raaka-aineiden hintojen nousu on kuitenkin jo takanapain.

Nailld oletuksilla viennin kasvun odotetaan nopeutuvan viime vuoden 0,7 prosentista
tdnd vuonna jo vajaaseen 3 prosenttiin, mista se vahitellen hidastuu 2,5 % tuntumaan.
Vienti kasvaa edelleen hitaammin kuin vientimarkkinat, mutta markkinaosuuksia
menetetddan vihemmain kuin miti arvioitiin vield joulukuussa.

My®és tuonnin kasvu on ollut parin viime vuoden aikana nopeaa vahvan kotimaisen
kysynnéan vuoksi. Tuonnin kasvu jaa kuitenkin ennustevuosina viennin kasvua hiukan
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hitaammaksi. Tuontihintojen nousun ja maltillisen kotimaisen kustannuskehityksen
seurauksena tuontia korvataan osittain kotimaisella tuotannolla. Samasta syysta myos
vaihtosuhde heikkenee ennustejaksolla.

Rakentamisen kasvu saavuttamassa
harjakorkeutensa

Kiintedn padoman bruttomuodostus kasvoi vuonna 2016 kaikkiaan 5,2 %, ja vuoden
viimeisella neljainnekselld kasvu kiihtyi jo runsaaseen kahdeksaan prosenttiin.
Investointien kasvua on pitdnyt ylla ensi sijaisesti rakentaminen. Vuonna 2016
rakennustuotannon volyymi kasvoi 13,2 % edellisvuodesta (kuvio 9). Vaikka
rakennustuotannon kasvu hidastui loppuvuotta kohti, niin vuoden 2016 viimeisella
neljannekselld volyymin kasvua kertyi vield 10,7 % vuodentakaisesta.

Kuvio 9

Asuntorakentaminen on nyt ennatyksellisen vilkasta
—FKaikki rakennukset Asuinrakennukset

—Teollisuusrakennukset =——Muut kuin asuinrakennukset
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Voimakkaimmin rakentamista on vauhdittanut asuntotuotannon reipas kasvu, mutta
tuotanto on kasvanut myos muilla rakentamisen toimialoilla. Indikaattorit ennakoivat
asuntorakentamisen jatkavan kasvuaan myds kuluvana vuonna.

Vuoden 2016 viimeiselld neljainnekselld myonnettyjen rakennuslupien kuutiometrimééra
kasvoi vuodentakaisesta 32,5 %. Rakennuslupien maarai tosin nostaa yksittdinen suuri
rakennushanke. Rakennusteollisuus RT:n asuntotuotantokyselyn mukaan aloitusten
maara uusien asuntojen rakentamisessa tulee vuonna 2017 edelleen hiukan kasvamaan,

vaikka 2016 asuntorakentaminen saavutti jo ennitystasonsa 1990-luvun laman jilkeen.

Tilastokeskuksen mukaan asuntotuotannolle myonnettyjen rakennuslupien kuutiomaara
kasvoi 15,0 %, mutta rakennusluvan saaneiden asuntojen kappalemaira periti 28,4 %.
Rakennustuotanto nayttaakin olevan keskittymassa entistd enemmaén kasvukeskusten
pieniin kerrostaloasuntoihin, joiden kysyntda on osaltaan kasvattanut sijoittajien suuri

kiinnostus kaupunkien pieniin vuokra-asuntoihin. Asuntomarkkinoiden alueellinen
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eriytyminen on niakynyt myos asuntojen hintakehityksessi, ja vuoden 2016 aikana

hintaerot padkaupunkiseudun ja muun maan vililld kasvoivat edelleen.

Rakentamisen lisdksi myos kone- ja laiteinvestoinnit olivat loppuvuonna reippaassa
kasvussa. Kone- ja laiteinvestoinnit ovat nyt kasvaneet 6 prosentin vauhtia jo kaksi

vuotta.

Yritysten vihitellen paraneva kannattavuus ja tuottavuuskasvun asteittainen
paraneminen tukee kone- ja laiteinvestointien elpymista myos lahivuosina. My0s
viimeaikaiset yrityskyselyt, kuten EK:n investointikysely sekd Suomen Yrittdjien PK-
barometri, tukevat kisitysta tuotannollisten investointien hienoisesta piristymisesta.

Kone- ja laiteinvestointien kasvu ei silti riitd kompensoimaan rakentamisen nopeimman
kasvun tasaantumista, vaan yksityisten investointien keskimaardinen kasvuvauhti tulee
ennustevuosina hidastumaan. Kuluvana vuonna yksityiset investoinnit kasvavat 4 % ja
hidastuvat siitd edelleen 2,5 prosentin tuntumaan vuosina 2018 ja 2019.

Muun euroalueen inflaatio nopeampaa kuin
Suomen

Kuluttajahinnat ovat nousseet Suomessa viime kuukausina muuta euroaluetta
hitaammin (kuvio 10). Helmikuussa yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi (YKHI)
kasvoi Suomessa edellisvuodesta 1,4 %, kun koko euroalueella hinnat nousivat 2,0 %.

Kuvio 10

Suomen inflaatio muuta euroaluetta hitaampaa
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Suomen kuluttajahintoja nosti helmikuussa lahinna palveluiden ja energian hintojen
nousu (kuvio 11). Myos jalostamattomien elintarvikkeiden kallistuminen nikyi
kuluttajahinnoissa. Palveluiden hintojen nousuvauhti on kuitenkin viime vuodesta
hidastunut. Palveluista varsinkin sosiaali- ja terveyspalveluiden hinnat olivat viime
vuonna nopeassa kasvussa, kun kunnille annettiin mahdollisuus nostaa sosiaali- ja

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/suomen-inflaatio-muuta-euroaluetta-hitaampaa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/suomen-inflaatio-muuta-euroaluetta-hitaampaa/

terveydenhuollon maksuja. Alkuvuonna 2017 sote-hintojen kasvuvauhti on kuitenkin jo
tasaantunut. Asuntojen vuokrat kasvoivat vuoden 2016 viimeisella neljainnekselld 2,6 %,
eli edelleen selvisti muita kuluttajahintoja nopeammin. Vuokrien nousuvauhti on viime
kuukausien aikana kuitenkin hidastunut.

Ennustevuosina inflaatiovauhti pysyttelee maltillisena ja kiihtyy Suomessa runsaan
yhden prosentin tuntumaan. Inflaatiota kiihdyttda energian ja raaka-aineiden
kallistumisen lisdksi mm. tuontihintojen nousu. Kuluttajahintojen nousuvauhti jaa
edelleen hitaammaksi kuin euroalueella keskiméirin, miké tarkoittaa, ettd Suomen
muuta euroaluetta korkeampien kuluttajahintojen ero muuhun euroalueeseen verrattuna
supistuu.

Kuvio 11

Palveluiden hintojen nousu on hidastunut
YKHI-hajotelma
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Valtion ja kuntien alijaamaisyys supistuu vahitellen

Julkinen talous vahvistui vuonna 2016. Talouskasvun ja tydllisyyden parantuminen toi
verotuloja ennakoitua enemmain. Toisaalta julkisten menojen kasvu oli odotettua
hitaampaa. Niin ollen julkisyhteis6jen alijadama suhteessa BKT:hen jai joulukuussa

ennustettua pienemmaksi.

Vuoden 2016 julkisen kulutuksen volyymi siilyi edellisvuoden tasolla julkisten
investointien volyymin kasvaessa hieman. Ennustejaksolla 2017—2019 julkisen
kulutuksen volyymi kasvaa vain hieman. Julkista kulutusta pienentévit hallituksen
sdédstotoimet ja tyovoimakustannusten aleneminen, mutta toisaalta karkihankemenot
tukevat viela vuosien 2017—2018 kulutuksen tasoa. Karkihankkeet tukevat myos julkisia

investointeja vield tdna ja ensi vuonna.

Verotulot kasvavat ennusteperiodilla talouskasvun myoté. Verotulojen kasvua tosin
leikkaavat tdna vuonna toteutetut tuloveron kevennykset. Valtio ja kunnat sailyvit
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ennustevuosien ajan rahoitusalijaidamaisind, mutta alijaama supistuu.

Valtion lainanotto vuonna 2016 ji odotettua pienemmaéksi. Julkisyhteis6jen velan BKT-
suhteen ennustetaan kuitenkin kasvavan edelleen vuonna 2019. Tilastokeskus julkaisee
ennakkotietoja 16.3. sektoritilinpidosta seki 31.3. julkisyhteisGjen EDP-alijaamaésti ja
-velasta, jolloin kuva julkisesta taloudesta tarkentuu.

Avainsanat

tyomarkkinat, ennuste, vienti, taloustilanne, Suomi
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