PAAKIRJOITUS

Kotitalouksien velkaantuminen
on riski koko kansantaloudelle

Asuntoluotonantoa rajoittavien makrovakaustoimien ensisijaisena tavoitteena on
vahentaa kotitalouksien velkaantumisesta aiheutuvia riskeja kansantaloudelle, ei suojella
pankkeja luottotappioilta. Suureen velkaantuneisuuteen liittyvit riskit toteutuvat, kun
velkaantuneet kotitaloudet vahentavat talouden hairi6tilanteissa merkittavasti
kulutustaan. Pankkien vakavaraisuusvaatimuksiin kohdistuvien makrovakausvalineiden
kiyton ensisijaisena tavoitteena on puolestaan turvata pankkijarjestelmén luotonanto- ja
toimintakyky kaikissa olosuhteissa.

Suomen Pankki sekd monet muut viranomaiset ja kansainviliset organisaatiot ovat

toistuvasti varoitelleet vaaroista, jotka liittyvit suomalaisten kotitalouksien suureen
velkaantuneisuuteen ja sen kasvuun. Néiden riskien lievittimiseksi Finanssivalvonnan
johtokunta alensi vastikddn asuntolainojen enimmaisluototussuhdetta eli lainakattoa. Se
oli jo aiemmin asettanut alarajan pankkien myontamien asuntolainojen keskimaaraisille
riskipainoille pankkien vakavaraisuuslaskennassa.

Miksi viranomaiset varoittelevat velkaantumisesta ja kohdistavat pankeille
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asuntoluotonantoon liittyvid vaatimuksia, vaikka asuntoluotot eivit aiheuttaneet suuria
luottotappioita edes Suomen 1990-luvun talous- ja pankkikriisissa? Miksi
velkaantuminen ndhdaan uhkana, vaikka valtaosa asuntovelallisista hoitaa lainansa
santillisesti ja kohtuullisessa ajassa?

Syyné on se, ettd kasvava velkaantuminen heikentéa kotitalouksien ja samalla koko
kansantalouden kykya sopeutua talouden negatiivisiin yllatyksiin. Velkaantuneet
kotitaloudet ja yritykset yleensa vihentivit merkittavasti kulutustaan ja lykkdavat
investointejaan talouden vakavissa hiiriétilanteissa: kotitaloudet maksavat pois
velkojaan, karsivat muita kuin pakollisia menojaan ja saastavit vield pahemman paivan
varalle.

Yritykset reagoivat kysynnan vihenemiseen supistamalla tuotantoaan seka
lomauttamalla ja viime kiddessi irtisanomalla tyotekijoitaan. Pitkittyessddan taantuma
lisdd konkursseja etenkin suhdanneherkilld toimialoilla kuten rakennussektorilla.
Konkurssit aiheuttavat rahoittajille luottotappioita ja heikentaviat pankkien
vakavaraisuutta ja luotonantokykya. Luotonannon ehtyminen syventda entisestaan

taantumaa.

Velkaantuneisuuden syventamat kriisit eivit valttdmatta aiheuta pankeille suuria
luottotappioita asuntolainoista. Velkaantuneisuus voi kuitenkin vélillisesti ja viipeella
kasvattaa muita luottotappioita, kun kokonaiskysynnan heikkeneminen johtaa lopulta
luottotappioihin yritysluotonannossa.

Kotitalouksien velasta suurin osa on asuntovelkaa. Siksi makrovakaustoimenpiteiden
kohdistaminen asuntoluotonantoon on ollut perusteltua. Velkaantuneisuutta ovat viime
vuosina kuitenkin kasvattaneet myos taloyhtiolainat ja kulutusluotot. Digitalisaatio ja
rahoitusalan uudet toimijat lisddvat entisestdan kotitalouksien mahdollisuuksia
velkaantua.

Oikeusministerion kaynnistama selvitys positiivisen luottorekisterin perustamisesta
Suomeen on tervetullut. Rekisteri antaisi nykyista tarkemman ja ajantasaisemman kuvan
kotitalouksien velkojen ldhteistd ja jakautumisesta kotitalouksien kesken.
Makrovakausvilineist6a tulisi puolestaan taydentia vilineilla, joilla voitaisiin
tarvittaessa rajoittaa uusien asuntoluottojen enimmaiskokoa suhteessa tuloihin tai

niiden enimmaispituutta.

Makrovakausvilineisto tdydentyi jo vuoden alussa luottolaitoksille tarvittaessa
asetettavalla uudella lisipddomavaatimuksella, jota kutsutaan jarjestelmariskipuskuriksi.
Se antaa viranomaisille aiempaa paremmat keinot turvata riittava tappionkanto- ja
luotonantokyky Suomen rakenteellisesti haavoittuvalla pankkisektorilla. Viline tulee
mukaan keinovalikoimaan tilanteessa, jossa Nordean paitos siirtdaa kotipaikkansa
Suomeen kasvattaa Suomen pankkisektorin yhdeksi Euroopan suurimmista.

Helsingissi 15.5.2018

Marja Nykidnen
Johtokunnan jésen
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Avainsanat
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