SYYSKUUN 2018 TALOUSKATSAUS

Talouden kokonaiskuva
edelleen positiivinen

Yritysten ja kuluttajien Suomen taloutta koskevat nikymit ovat edelleen positiivisia,
vaikka palvelualojen yritysten ja toisaalta kuluttajien suhdanneodotukset ovat ohittaneet
lakipisteensi ja kadntyneet laskuun. Kesédn kotimainen talousdata on ollut padasiassa
myonteista. Erityisesti tyollisyys on kasvanut voimakkaasti. Samalla yritykset ovat
raportoineet rekrytointiongelmista, ja avoimien tyopaikkojen lukuméira on jatkanut
kasvuaan.

Téssa artikkelissa kisitelldaan Suomen kokonaistalouden kehitysté tuoreimpien

tunnuslukujen valossa.
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Kuvio 1.

Suomen talouden tunnuslukuja

TYOTTOMYYSASTE
1,4% T 73% I 2,5% I
(7/2018) (7/2018, trendi) (Q2/2018, vuoden takaa)

TEOLLISUUS- KULUTTAJIEN ASUNTOJEN
TUOTANTO LUOTTAMUS HINNAT
54% 1 215 & 06% L
(6/2018, vuoden takaa) (8/2018, hist. k.a. 12,6) (7/2018, vuoden takaa)

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.

BKT kasvanut 11 perakkaista vuosineljannesta

Kausitasoitettu BKT:n volyymi kasvoi 2018N2:1la 0,3 % edellisestd vuosineljanneksesta.
Tyopaivakorjattuna BKT oli 2,5 % korkeampi kuin edellisvuoden vastaavalla
neljannekselld. BKT:n volyymi on nyt kasvanut 11 perakkaista vuosineljannesta eli
2015N4-2018N2. Kasvu on perustunut vuonna 2018 ennen kaikkea vahvaan kotimaisen
kysynnin kehitykseen.

Seuraavassa esitellddn lyhyesti valikoitujen talousindikaattorien viimeaikaista kehitysta.
Raportin lopussa tehdaan padtelmia neljainnesvuositilinpidon ja indikaattorien yhdessa
ennakoimasta talouskasvusta.

Euroalueella odotukset heikentyneet

Suomen vientimarkkinoilla Euroopassa on niahtivissi kasvavaa epavarmuutta.
Euroalueen elokuun ostopaillikoiden indeksit ennakoivat heindkuun tapaan euroalueelle
hieman alle puolen prosentin BKT:n kasvua edellisesta neljainneksesti, mutta euroalueen
teollisuuden ostopiillikdiden odotukset tulevaisuuden kasvusta ovat nyt alimmillaan
lahes kahteen ja puoleen vuoteen. Optimismia ovat heikentidneet odotukset
heikkenevista kysynnasté, nousevat hinnat seka poliittiset riskit.

Ennakkotietojen mukaan Saksan kausitasoitettu tuonnin volyymi kasvoi kuitenkin
2018Q2:1la periti 1.7 % edellisesti neljanneksesti, ja elokuun ostopiillikdiden indeksit
ennakoivat Saksan BKT:n kasvun kiihtyvan 2018N3:1la. Ruotsin ja Alankomaiden tuonti
sdilyi 2018N2:1la karkeasti ottaen edellisen neljanneksen tasolla. Nima kolme maata
olivat Suomen merkittivimmat tavaraviennin kohdemaat vuonna 2017. Yhdysvalloissa
odotetaan talouden kasvun hieman tasaantuvan kuluvan vuoden toisen neljainneksen
kiivaan kasvun jalkeen.
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Kuluttajat optimistisia oman taloustilanteensa mutta

eivat samassa maarin Suomen talouden suhteen

Kuluttajien odotukset omasta vallitsevasta taloustilanteestaan seka nakymistaan
seuraavan vuoden aikana ovat vahvistuneet edelleen heini- ja elokuussa. Sen sijaan
kuluttajien odotukset Suomen yleisesta talous- ja tyottomyystilanteesta seuraavan
vuoden aikana jatkoivat elokuussa laskua kohti keskiarvotasoaan lahes ennéatyksellisista

helmikuun 2018 huippulukemistaan.

Tyomarkkinat kuumina, avoimia tyopaikkoja paljon

Tyollisyystilanne on parantunut vuoden 2017 lopulta alkaen ennakoitua nopeammin
samalla kun ty6ttomyys on alentunut. Sipildn hallituksen hallitusohjelmaan kirjattu
tavoite tyollisyysasteen nousemisesta 72 prosenttiin nayttiisi olevan saavutettavissa
vuoden 2018 kuluessa ty6llisyysasteen trendilld mitattuna, vaikka trendin koko vuoden

keskiarvo jdisikin tavoitteen alapuolelle.

Tyo- ja elinkeinoministerion rekisteripohjainen data vahvistaa Tilastokeskuksen
otospohjaisen tyovoimatutkimuksen havainnot siité, ettd vuoden 2016 alussa alkanut
ty6ttomien tyonhakijoiden lukumééran pieneneminen on edelleen jatkunut kesa- ja
heinidkuussa. Tyottomia tyonhakijoita ja tyovoimapolittiisiin toimenpiteisiin osallistuvia
oli heindkuussa yhteensd 390 000 henked, mika on 39 000 henked vihemmaén kuin

vuotta aiemmin.

Kuvio 2

Kesan tydllisyysluvut ovat yllattaneet positiivisesti
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki (ennusteet).
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Avoimien tyopaikkojen lukumaira on jatkanut kasvuaan. Samalla kahdella kolmesta
Elinkeinoeldmain keskusliiton elokuiseen selvitykseen vastanneesta suomalaisyrityksesta
on vahintain jonkinasteisia vaikeuksia 16ytda osaavaa henkilost64. Niin ollen
ammattitaitoisen tyovoiman saatavuudesta on tullut mahdollinen tuotannon ja myynnin
kasvun este. Suomen Pankin arvion mukaan tyottomyysaste alittaa talla hetkella
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rakenteellisen tyottomyyden tason, eli ty6ttomyyden aleneminen on ollut pitkalti
suhdannetekijoista johtuvaa.

Palkkasumma kasvaa

Ennakkotietojen mukaan palkansaajien ansiot ovat kuluvan vuoden 3. neljannekselld
kaksi prosenttia edellisvuoden vastaavaa neljannesti korkeammat. Ansiotason kasvu
kiihtyi voimakkaasti vuoden toisella neljainneksella. Ty6llisyyden vahvistuminen ja
ansiotason nousu nakyvit erityisesti yksityisen sektorin palkkasumman kasvuna.
Vuonna 2017 ansiotaso ei kasvanut lainkaan kilpailukykysopimuksessa sovittujen
vahéisten sopimuskorotusten ja julkisen sektorin lomarahojen leikkauksen myota.

Teollisuuden luottamus korkealla, rakennusluvat
laskussa

Teollisuuden luottamus heiné- ja elokuussa on ollut edelleen korkealla, viime vuoden
viimeisen neljainneksen tasollaan. Suomen teollisuuden suhdannearviot olivat elokuussa
EU-maiden keskiarvoa myonteisempia. Teollisuustuotannon volyymi on ollut
noususuuntaisella uralla vuoden 2016 alusta viimeisimpéén datapisteeseen eli
kesdkuuhun 2018 saakka.

Rakennusalan luottamus palautui elokuussa heinédkuisesta notkahduksesta. Suhteellisen
voimakkaasti vaihdelleet odotukset olivat jdlleen elokuussa selvisti pitkdn aikavalin
keskiarvoa vahvempia. Rekrytointivaikeudet ovat rakennusalalla paatoimialoista
suurimmat. Kdynnissé oleva uudisrakennustuotanto on ollut kesélla edelleen korkealla
tasolla, mutta rakennusluvat ovat kaéntyneet laskuun vuoden 2018 aikana.
Rakennusalan indikaattorit ennakoivat melko tarkasti tulevia kokonaistuotannon
suhdanteita.

Kauppapolitiikan kdénteet ja muut poliittiset riskit luovat epavarmuutta, joka saattaa
jarruttaa yritysten vahvasti vuoden 2018 alkupuoliskolla kasvaneita investointeja.
Rakennusinvestointien kovin kasvu néhtiin vuoden ensimmaisella neljanneksella.
Rakennusinvestointien osuus koko talouden investoinneista oli lihes 60 % vuonna 2017.

Kaupassa ja palvelualoilla tasaista kasvua, mutta
palvelujen luottamus laskussa

Vihittaiskaupan yritysten luottamus on edelleen korkealla tasolla, vaikkakin se on
palannut hieman alaspéin kesdn 2017 tasolleen alkuvuoden 2018 huippulukemistaan.
Vihittaiskaupan myynnin volyymi lisddntyi ennakkotietojen mukaan heinakuussa
maltillisesti vajaan prosentin vuoden takaa. Vahittdiskauppa kattaa reilun kolmanneksen
koko kaupan toimialasta. Koko kaupan liikevaihdon volyymi on kasvanut tasaisen
varmasti vuodesta 2016 alkaen, vaikkakin kesidkuussa 2018 nahtiin hienoinen
notkahdus.

Ylatoimialoista vain yksityisten palvelujen (pl. kauppa) luottamusindikaattori on

kaantynyt vuonna 2018 selviain laskuun. Elokuussa luottamus on laskenut ldhelle
historiallista keskiarvoaan ja samalla ldhelle koko EU:n palvelualojen elokuun
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keskiarvoa. Palvelualojen liikevaihto on ollut kuitenkin kasvusuuntainen jo
finanssikriisin jalkimainingeista alkaen, ja kasvu oli edelleen ripeda viimeisimmassa
datapisteessi eli toukokuussa 2018. Yksityiset palvelualat tuottavat paatoimialoista
suurimman osuuden eli yli 40 % koko talouden bruttoarvonlisdyksesta.

Yrityslainoja nostettiin alkukesalla erittain vilkkaasti,
joukkovelkakirjoja liikkeelle kesakuussa paljon

Suomalaisista luottolaitoksista nostettiin yrityslainoja (ei sis. asuntoyhteisgjen lainoja)
tammi-heinidkuussa 14 % enemmain kuin vuotta aiemmin. Vireille pantujen
yrityskonkurssien lukumaéri on ollut heindkuussa ja sitd edeltdvina kuukausina samalla
tasolla kuin edellisvuonna. Kotitaloudet nostivat kulutusluottoja tammi-heindkuussa 4 %
enemman kuin vuotta aiemmin. Suomalaiset yritykset ja yhteisot laskivat kesdkuussa
liikkkeelle velkapapereita 14 mrd. euron edesti, joka on suurin kuukausittainen maara
sitten maaliskuun 2017.

Suomen inflaatio edelleen euroaluetta hitaampaa,
tuottajahinnat nousussa

Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin vuosimuutos oli heindkuussa 1,4 %. Inflaation
hienoinen kiithtyminen kesakuusta johtui muun muassa savukkeiden, bensiinin ja
hotellihuoneiden hintojen noususta. Koko euroalueen YKHI-inflaatio oli heindkuussa 2,1
prosenttia.

Teollisuustavaroiden tuottajahinnat nousivat heindkuussa ldhes viisi prosenttia, kun taas
vientitavaroiden tuottajahinnat nousivat noin kahdeksan prosenttia. Tuottajahintojen
nousu on ollut globaali ilmid, johon ovat vaikuttaneet raaka-aineiden ja vélivalmisteiden
hintojen nousu sekd mm. kauppapoliittiset jannitteet.

Palkansaajien verotus sailymassa paapiirteissaan

ennallaan vuonna 2019

Hallitus esittdd vuoden 2019 valtion budjetin menoiksi 55,3 mrd. euroa, mika on 0,9
mrd. euroa vihemman kuin vuoden 2018 talousarviossa (ml. lisdatalousarvio). Menoja
alentavat maaraaikaisten karkihankkeiden paiattyminen, hallitusohjelman mukaiset
sopeutustoimet sekd pienentyneet tyottomyysturvamenot. Menotasoa nostavat muun
muassa valtiosektorilla sovitut palkankorotukset seki valtion elikemenojen kasvu.
Budjettiesityksen arvioidut tulot ovat 53,9 mrd. euroa, jolloin valtion budjettitalouden
alijadmén ennakoidaan olevan 1,4 mrd. euroa vuonna 2019 (vrt. vuoden 2018
talousarvio: 3,1 mrd. euroa). Julkisen talouden viimeaikainen vahvistuminen ja
talouskasvun viridminen vaikuttavat lyhyella aikavélilla myonteisesti velkasuhteeseen.

Palkansaajien verotus pysyy vuonna 2019 ldhes ennallaan, kun otetaan huomioon
maksumuutokset. Ansiotuloverotusta kevennetiain yhteenséa 130 milj. eurolla.
Ansiotuloveroperusteisiin tehdaan lisdksi ansiotasokehityksen mukainen
indeksitarkistus.
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Suomen Pankin ennuste BKT:n kasvuksi 2,9 %
vuonna 2018

Edella esiteltyjen indikaattorien ja kansantalouden tilinpidon kehityksen huomioiden

M ennakoi 31.8.2018 tiedossa

Suomen Pankin lyhyen aikavélin nowcast-ennustemalli
olevan talousdatan perusteella kuluvan vuoden kolmannen neljainneksen kasvuksi 1,0 %
ja neljannen neljanneksen kasvuksi 0,7 % edellisesté neljdnneksestd. Nama ennusteet

paivittyvat jatkuvasti, kun nailta neljanneksiltd saadaan uusia tilastoja.

Mikali neljainnesvuositilinpidon mukainen vuoden 2018 alkupuoliskon kehitys ei
revisioituisi nykykasityksestd, veisi 2018N2:1la ndhty 0,3 prosentin Q-on-Q -kasvu seka
2018N3:1la ettd 2018N4:114 toistuessaan koko vuoden 2018 BKT:n kasvun 2,5 prosenttiin
vuositasolla. Suomen Pankin kesdkuussa julkistama ennuste koko vuoden 2018 BKT:n
kasvuksi on 2,9 %. Nowcast-mallin ennusteiden N3 ja N4 toteutuessa myos em.
vuosiennuste toteutuisi.

Avainsanat

Suomen talous, suhdanteet, ennuste

1. Ks. www.suomenpankki.fi/nowcast.
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