Kustannuskilpailukyky sailynyt
aiempaa paremmalla tasolla

11.6.2019 - Analyysi — Suomen talous

‘ Lauri Kajanoja

Suomen kustannuskilpailukyky on parantunut viime vuosina, kun se sitd ennen heikkeni
pitkdin. Suurin parannus kustannuskilpailukyvyssi koettiin vuonna 2017, jolloin
kilpailukykysopimus astui voimaan. Eri mittarien mukaan vuonna 2018
kustannuskilpailukyky pysyi jotakuinkin ennallaan tai parani hieman. Ennusteet
viittaavat siihen, ettd myoskdan vuonna 2019 kustannuskilpailukyvyssi ei tapahtuisi
kovin suurta paranemista tai heikkenemisti. Talouden avoimen sektorin tuotannon ja
tyollisyyden kannalta kustannuskilpailukyvyn paraneminen edelleen hieman olisi
perusteltua.

Suomen Pankki arvioi kustannuskilpailukyvyn kehitystd useammin mittarin avulla.

Nama mittarit esiteltiin artikkelissa Kustannuskilpailukyvyn mittaaminen Suomessa ja
niitd koskeva tilannekatsaus vuoden 2018 joulukuussa esitettiin artikkelissa
Kustannuskilpailukyky parantunut kaikkien keskeisten mittareiden mukaan.
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Kustannuskilpailukyvyn mittaaminen

Suomen Pankki kayttdaa kustannuskilpailukyvyn tarkastelemiseen useampaa eri mittaria.
Niistd tdrkeimmat ovat muiden maiden kehitykseen suhteutetut 1) koko talouden
vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset, 2) tehdasteollisuuden kannattavuus ja 3)
yksikkotyokustannukset tehdasteollisuudelle vilituotteita tuottavilla toimialoilla. Lisdksi
voidaan tarkastella tyon hinnan kehitysta suhteessa muihin maihin ilman, etti siti
suhteutetaan yritysten palkanmaksukykyyn.

Suomen Pankin kiyttdmissa mittareissa kehitystd Suomessa verrataan kahteen
maajoukkoon. Yhden muodostavat laaja, Suomen tiarkeimpien 14 kehittyneen
kauppakumppanimaan joukko. Kun Suomen kehitys suhteutetaan niihin, eri maiden
painoina kiytetdin niiden osuuksia Suomen ulkomaankaupassa. Toinen vertailuryhma
koostuu euroalueen 12 ensimmaisesti jasenmaasta, jotka ovat kaikki perinteisia
teollisuusmaita, joskin erdiden mittarien osalta vertailu tehddin tilastotietojen
saatavuuden takia euroalue 19 —maihin.

Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset

Vertailumaihin suhteutetut vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset muodostavat
laajasti eri toimialojen kehityksen huomioivan kustannuskilpailukyvyn mittarin. Sen
mukaan Suomen kustannuskilpailukyky koheni vuodesta 2015 ldhtien suhteessa laajaan
kauppakumppanimaiden joukkoon ja vuodesta 2016 ldhtien suhteessa euroalue 12
—maihin (kuvio 1).

Vuonna 2018 vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset laskivat edelleen hieman
suhteessa euroalue 12 —maihin mutta kaantyivit nousuun suhteessa maajoukkoon, jossa
on myds euroalueen ulkopuolisia maita. TAma ero johtui ladhinni euron ulkoisen arvon
vahvistumisesta vuonna 2018. Se pienensi kustannuksia euroalueen ulkopuolella
suhteessa euroalueen maihin, kun ne mitataan samassa valuutassa.
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Kuvio 1

Vaihtosuhdekorjatut yksikkdtydkustannukset alenivat suhteessa muihin
maihin etenkin vuosina 2016 ja 2017
Suhteelliset vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset

=—Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin*
Suhteessa euroalue 12:n keskiarvoon™
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*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.
**) Euroalueen 12 ensimmaista jasenmaata.
Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset mittaavat tyokustannusten kehitysta

suhteessa reaaliseen kansantuloon. Niihin vaikuttavat tyon hinta, tyon tuottavuus ja
ulkomaankaupan vaihtosuhde. Kustannuskilpailukykya mitattaessa ne suhteutetaan
kehitykseen muissa maissa ja huomioidaan nimellisten valuuttakurssien muutokset.

Kuviossa 2 eritellddn nididen neljin tekijan vaikutukset vaihtosuhdekorjattuihin
yksikkotyokustannuksiin, kun Suomen kehitys suhteutetaan laajaan, 14
kauppakumppanimaan ryhméaén. Vuosina 2016 ja 2017 kustannuskilpailukykya paransi
seki tyon hinnan etti tuottavuuden kehitys suhteessa vertailumaihin.

Kuvio 2

Vuonna 2018 tydn hinta nousi Suomessa muita maita vahemman, mutta
kustannuskilpailukykya painoivat heikko tuottavuuskehitys ja euron vahvistuminen

Kontribuutiot suhteellisten vaihtosuhdekorjattujen yksikkétyokustannusten
vuotuisiin muutoksiin
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*) Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti.
Ennusteet: Euroopan komissio.
Lahteet: Euroopan komissio, OECD, KLEMS, Macrobond ja SP:n laskelmat.

*) BKT:n maara tydllista kohti.
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Vuonna 2018 tyon hinnan kehitys Suomessa tuki kustannuskilpailukykya, mihin vaikutti
ansiokehitys seka kilpailukykysopimuksessa sovittu tyonantajamaksujen pieneneminen.
Toisaalta kustannuskilpailukykya heikensi se, ettd tyon tuottavuuden kasvu jotakuinkin
pysahtyi ja euron arvo kallistui moniin muihin valuuttoihin ndhden. Ulkomaankaupan
vaihtosuhde ei enéa viime vuosina ole suuresti vaikuttanut kustannuskilpailukykyyn.

Kustannuskilpailukyky parani laajasti muihin maihin ndhden vuodesta 2015 ldhtien.
Etenkin se parani vuonna 2017, kun tuolloin ainoa merkittava poikkeus johtui Ison-
Britannian punnan heikkenemisestd. Vuonna 2018 kustannuskilpailukyky jatkoi
paranemistaan euroalueen suuriin maihin ndhden. Euron vahvistuminen kuitenkin

heikensi sitd suhteessa Ruotsiin ja Yhdysvaltioihin.

Kuvio 3

Kustannuskilpailukyky parantunut viime vuosina useimpiin
tarkeisiin kauppakumppanimaihin nahden
Vaihtosuhdekorjatut yksikktyokustannukset Suomessa suhteessa muihin

maihin

—Ranska Saksa —|talia Alankomaat
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Ennusteet: Euroopan komissio.
Lahteet: Euroopan komissio ja Suomen Pankin laskelmat.

Kustannuskilpailukyvyn pidempiaikaisissa muutoksissa suuri merkitys on ollut tyon
hinnan kehitykselld. Niin on ollut etenkin vuodesta 2004 ldhtien. Suhteessa
kauppakumppanimaihin tyon hinta nousi Suomessa yhtijaksoisesti vuodet 2004—2012,
kun sitd mitataan kunkin maan omassa valuutassa (keltaiset palkit kuviossa 2). Trendi
kaantyi vuonna 2013. Siita ldhtien tyon hinnan kehitys on joka vuosi ollut Suomessa
vaimeampaa kuin vertailumaissa.
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Kuvio 4
Tydn hinnan viime vuosien vaimea kehitys vaikuttanut
kustannuskilpailukykyyn
Tyon hinta* koko taloudessa

—Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin samassa valuutassa
Suhteessa euroalue 12 -maihin
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Ennusteet: Euroopan komissio.
Lahteet: Euroopan komissio, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

Kun tyon hinta esitetddn samassa valuutassa, siina nikyy myos ensin pitka nousutrendi
suhteessa muihin maihin ja sen jéalkeinen laskutrendi. (Kuvio 4). Euron ulkoisen arvon
vahvistuminen kuitenkin nosti tyon hintaa Suomessa laajaan kauppakumppanimaiden
joukkoon erityisesti vuosina 2007 ja 2008, minka jalkeen sen heikkenemisella oli
piinvastainen vaikutus. Vuonna 2018 ty6n hinnan nousu oli vaimeampaa kuin Euroalue
12-maissa mutta samassa valuutassa mitattuna hieman nopeampaa kuin kehittyneissa
kauppakumppanimaissa laajasti.

Teollisuuden kannattavuus

Kun teollisuuden tyokustannukset suhteutetaan sen arvonlisdyksen arvoon (ei maaraan),
saadaan ns. reaaliset yksikkotyokustannukset. Niiden kaédnteisarvo muodostaa yhden
teollisuuden kannattavuuden mittarin. Kun niiden kehitys suhteutetaan muihin maihin,
se kuvaa toimialan tuotannon kannattavuuden suhteellisia muutoksia.

Teollisuus muodostaa suurimman osan talouden ns. avoimesta sektorista ja siitd on
saatavissa ajantasaisesti tilastotietoa eri maista. Teollisuuteen lukeutuu paljon muutakin
kuin varsinaisissa tehtaissa toteutuvaa tuotantoa. Toimialan osuus Suomen tavaroiden ja

palvelujen viennisti on noin kolme neljisosaa.

Teollisuuden suhteellinen kannattavuus on parantunut viime vuosina (kuvio 5). Tahan
on vaikuttanut seka tyontekijad kohti lasketun tuotannon arvon etta tyon hinnan kehitys.
Vuonna 2018 teollisuuden suhteellinen kannattavuus jatkoi paranemistaan.
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Kuvio 5

Teollisuuden suhteellinen kannattavuus parani edelleen
vuonna 2018

Tehdasteollisuuden reaaliset yksikkotyokustannukset
——Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin
Suhteessa euroalue 19 -maihin
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Lahteet: Eurostat, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

1

Kotimarkkinatoimialojen tyokustannusten merkitys

Tyon hinta kotimarkkinatoimialoilla vaikuttaa avoimen sektorin ostamien valituotteiden
hintoihin ja siten avoimen sektorin tuotannon kannattavuuteen. Kotimarkkinasektorin
kustannusten vaikutuksia kuvaavana kustannuskilpailukyvyn mittarina voidaan kéyttaa
nimellisten yksikkotyokustannusten kehitysta niilla kotimarkkinatoimiloilla, jotka
tuottavat vilituotteita tehdasteollisuudelle.

Tassd mittarissa kotimarkkinatoimialat painotetaan sen mukaan, mitki ovat niiden
osuudet Suomen teollisuuden kotimaisesta vilituotekaytostda. Suurimmat painot saavat
seuraavat toimialat: tukku- ja vahittdiskauppa, kuljetus ja varastointi, majoitus- ja
ravitsemustoiminta; ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta. Vertailu voidaan
esittad myos ilman niitd toimialoja, joissa tuottavuuden mittaamiseen liittyy tunnetusti
runsaasti epavarmuutta eli rahoitusalaa ja julkisia palveluja.

Suhteessa 14 kauppakumppanimaan joukkoon kotimarkkinatoimialoilta avoimelle
sektorille koituva kustannuspaine on viime vuosina pienentynyt lisaannyttyaan sita
ennen merkittavisti (kuvio 6). Nama trendit ovat koskeneet laajasti eri
kotimarkkinatoimialoja.

Kaiken kaikkiaan kotimarkkinatoimialojen suhteellisten yksikkotyokustannusten kehitys
ei ole poikennut kovin merkittavisti koko talouden suhteellisten vaihtosuhdekorjattujen
yksikkotyokustannusten kehityksesta. Valuuttakurssien muutokset ovat osaltaan
vaikuttaneet kotimarkkinatoimialojen tyon hinnan vuotuisiin vaihteluihin suhteessa

muihin maihin, kun niitd verrataan samassa valuutassa.

Kotimarkkinatoimialojen merkitysté talouden avoimen sektorin kustannusten kannalta
kuvaa Suomen Pankissa laadittu tuore selvitys (Aino Silvo: Palkkojen nousun vaikutus
tuotannon kokonaiskustannuksiin eri toimialoilla. www.eurojatalous.fi). Sen mukaan

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/teollisuuden-suhteellinen-kannattavuus-parani-edelleen-vuonna-2018/
https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/teollisuuden-suhteellinen-kannattavuus-parani-edelleen-vuonna-2018/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2019/artikkelit/palkkojen-nousun-vaikutus-tuotannon-kokonaiskustannuksiin-eri-toimialoilla/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2019/artikkelit/palkkojen-nousun-vaikutus-tuotannon-kokonaiskustannuksiin-eri-toimialoilla/

palkkojen nousu yhdelld prosentilla teollisuuden ulkopuolella tuottaa teollisuudelle
suunnilleen yhté suuren lisdakustannuksen kuin teollisuuden omien palkkojen nousu
samaisella yhdella prosentilla.

Kuvio 6

Suhteellinen kustannuspaine kotimarkkinoilta pienentynyt viime vuosina

Yksikkttyokustannuksettehdasteollisuudelle vélituotteita tuottavilla toimialoilla®,
Suomi suhteessa kauppakumppanimaiden keskiarvoon, samassa valuutassa

=—Kaikki toimialat
liman rahoitusalaa, julkista hallintoa, koulutus- ja terveyspalveluja
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tehdasteollisuuden vilituotekaytosta.
Lahteet: Eurostat, OECD, US BEA ja Suomen Pankin laskelmat.

Kustannuskilpailukyvyn merkitys

Kustannuskilpailukyky tarkoittaa talouden avoimen sektorin tuotannon ja tyollisyyden
edellytyksia sen suhteen, miten kotimaiset kustannukset kehittyviat muihin maihin
verrattuna. Avoin sektori muodostuu niista tuotannon aloista, jotka suoraan kohtaavat
ulkomaisen kilpailun. Niiden tuotannon ja ty6llisyyden edellytyksiin vaikuttavat muutkin

yrityksid koskevat hiiriot sekd muut ns. reaaliseen kilpailukykyyn luettavat asiat.

Kustannuskilpailukyvyn mittarit kuvaavat kotimaisten kustannusten ja tuotannon
kannattavuuden kehitysta suhteessa muihin maihin. Naissa mittareissa tyokustannukset
yleensi suhteutetaan yritysten palkanmaksuvaraan. Jos se kehittyy tyokustannuksia
vahvemmin, tuotannon kannattavuus kohenee talouden avoimella sektorilla.

Jos kustannuskilpailukyky paranee, kokonaistaloudelliset vaikutukset riippuvat siit3,
onko taloudessa paljon kiyttaméattomia voimavaroja kuten ty6ttomia tyontekijoita ja
mika on talouden avoimen sektorin tila. Jos ty6ttomia on hyvin vihén ja talouden
avoimen sektorin tuotanto kehittynyt vahvasti, tuotannon ja ty6llisyyden ei voi odottaa
paranevan kovin paljon. Jos sen sijaan ty6ttomyys on suurta ja vienti vaimeaa,
kustannuskilpailukyvyn paranemisella voi odottaa olevan tuntuvia suotuisia vaikutuksia.

Talouden avoimen sektorin tuotannon ja tyollisyyden kasvu lisda tulonmuodostusta koko
talouden tasolla. Siten se parantaa hyvin tyollisyyskehityksen edellytyksid myos
kotimaisesta kysynnista riippuvaisilla tuotannon aloilla. Kustannuskyvyn pitkaaikainen
heikkeneminen huonontaa ty6llisyyskehityksen edellytyksia koko talouden tasolla.
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Kustannuskilpailukyvyn lieva paraneminen yha
tarpeen

Eri mittarien mukaan Suomen kustannuskilpailukyky pysyi jotakuinkin ennallaan tai
parani edelleen hieman vuonna 2018. Ennusteet viittaavat siihen, ettd myoskdian vuonna
2019 kovin suuria muutoksia kumpaankaan suuntaan ei ole odotettavissa. Tulevien
vuosien suhteen suuri merkitys on Suomessa solmittavilla tyéehtosopimuksilla seka
kansainvalisella kehityksella.

Viime vuosina kustannuskilpailukyky on kohentunut merkittavasti, mutta ei yhta paljon
kuin se heikkeni aiempina vuosina. Keskeisten mittarien mukaan kustannuskilpailukyky
ei vield ole vahvalla tasolla, kun nykytilaa vertaa pidemmaén aikavilin keskiarvoihin.

Avoimen sektorin tuotanto ja tyollisyys ovat viime vuosina kasvaneet. Verrattuna pitkan
aikavélin trendeihin nekaén eivat kuitenkaan ole vield vahvoilla tasoilla. Viennin
markkinaosuus kdantyi kasvuaun vuosina 2016 ja 2017, mutta vuonna 2018 se jélleen
hieman supistui (kuvio 7).

Kuvio 7
Viennin markkinaosuus kaantynyt kasvuun

Viennin markkinaosuus*
=+-Suomi —Ruotsi —Saksa —Ranska
Italia Espanja —Iso-Britannia —Yhdysvallat
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") Viennin ma&ra suhteessa viennin kohdemaiden tuonnin maé&raan, tavarat ja palvelut.
Lahteet OECD, Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat

Ulkomaankaupan taseen ja vaihtotaseen alijaamaét ovat viime vuosina pienentyneet
(kuvio 8). Tdma johtuu osin viennin kasvusta. Ulkomaankaupan taseen ja sen myota
vaihtotaseen vahvistumisen voi nghda johtuvan my®os siitd, ettd avoimen sektorin
tulonmuodostuksen pysyminen pitkdan heikkona on aiempaa enemman niakynyt myos
kotimaisessa kysynnissé. Kotimaisen kysynnian vaimeus kun osaltaan hillitsee tuonnin
kasvua. Vuonna 2018 ulkomaankaupan tase heikkeni uudelleen hieman ja vaihtotaseen

vaje tuntuvammin.
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Kuvio 8

Vaihtotase ja ulkomaankaupan tase yha alijaamaisia

—Vaihtotase Tavaroiden ja palveluiden kaupan tase
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Lahteet: Tilastokeskus, Euroopan komissio ja OECD.

Koko talouden ty6llisyystilanne on parantunut tuntuvasti, mihin kustannuskilpailukyvyn
kohenemisen voi arvioida osaltaan vaikuttaneen. Ty6ttomyysasteen viimeaikaisesta
pienenemisesta huolimatta se on silti edelleen Pohjois-Euroopan korkein. Huhtikuussa
2019 se oli Suomea korkeampi EU-maista vain Kreikassa, Espanjassa, Italiassa,
Ranskassa, Kroatiassa ja Kyproksessa.

Vaikka tyon hinnan nousu on Suomessa ollut usean vuoden ajan vaimeaa aiempiin
vuosikymmeniin verrattuna, se ei ole ollut kovin hidasta muihin kehittyneisiin maihin
nidhden. Jos hinnat ja palkat olisivat muissa maissa nousseet tavanomaista tahtia,
palkkojen viime vuosien nousuvauhti Suomessa olisi parantanut kustannuskilpailukykya
nopeasti. Talld kertaa ndin ei ole kdynyt.

Viimeisten noin kahden vuoden aikana tyon hinnan nousu on kuitenkin EU-maissa ja
osin muissakin Suomen kauppakumppanimaissa nopeutunut. Tima on osaltaan tukenut
Suomen kustannuskilpailukyvyn kehitysta.

Nyt kansainvilisen talouden nakymia varjostavat tiedot talouskasvun viimeaikaisesta
vaimenemisesta seka riskit, jotka liittyvat mm. kauppasodan karjistymiseen. Kehityksen
ennustettua jyrkempi heikkeneminen voisi osaltaan heikentdd myos Suomen
kustannuskilpailukykya etenkin, jos tyon hinnan nousu Suomen ulkopuolella vaimenisi

nopeasti.
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