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Ennusteen keskeiset tulemat

Prosenttimuutos edellisestS vuodesta (lkesSkuun 2019 ennuste)

2019° 2020° 2021° 2022°€
Bruttokansantuote 13 0.9 1 1,3
(16  (15) 1.3
Yksityinen kulutus 0,7 1,3 1,2 1,2
Julkinen kulutus 16 1,3 0,5 0,8
KiinteSt investoinnit 11 07 06 2,0
Yksityiset kiinteSt investoinnit 11 P03 0,8 21
Julkiset kiinteStinvestoinnit 1,5 51 P02 1,9
Vienti 40 0,9 2,2 2,6
Tuonti 07 1,3 1,8 2,5
KysyntSerien vaikutus kasvuun
Kotimainen kysyntS 10 11 0,9 1,3
Nettovienti 1,3 b0,2 0,2 0,0
Varastojen muutos ja tilastovirhe P10 0,0 0,0 0,0
SSSstSmisaste kotitaloudet, % 0,3 0,9 07 06
Vaihtotase, %, suhteessa BKThen P13 D13 b1 P09
2019° 2020° 2021° 2022°€
TySmarkkinat
Tehdyt tyStunnit 0,8 P0,2 0,3 0,4
TySlliset 10 0,0 0,3 0,4
TysttSmyysaste, % 6,7 6,7 6,6 6,4
Yksikk StySkustannukset 1,4 15 1,4 15
Palkansaajakorvaukset tysntekijSS kohti 18 25 22 24
Tuottavuus 0,3 10 0,8 0,9




Ennusteen keskeiset tulemat

Bruttokansantuote , hintaindeksi 1,9 1,9 16 1,9
Yksityinen kulutus, hintaindeksi 1,2 1,2 1,3 16

Yhdenmukaistettu 1,2 1,2 1,4 16

kuluttajahintaindeksi 3 @149 (16)
Pl.Energia 10 1,3 1,4 16
Energia 2,9 0,2 0,8 10

LShde: Suomen Pankki.

Ennusteen ulkoiset oletukset
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Ennusteen keskeiset oletukset

2018 2019° 2020° 2021° 2022°¢

Suomen vientimarkkinat, vuosikasvu (%) 3,6 16 17 2,5 2,7
...ljyn hinta, Yhdysvaltain dollari / barreli 711 63,8 59,6 57,4 56,8

Suomen kilpailijamaiden vientihinnat
. . 14 2,2 2,2 2,2 2,2
euroina, vuosikasvu (%)

Euribor, 3 kk, % b03 BHO04 BO4 bo4 BO3

Suomen 10 vuoden obligaatiolorko, % 0,7 0,1 0,0 0,1 0,3

Suomen nimellinen kilpailukykyindikaattor? 106,8 106,3 1059 1059 105,9

Euron arvo Yhdysvaltain dollareina 118 112 110 110 110

Lsuomen vientimarkkinoiden kasvu on tuonnin kasvu Suomen viennin khdemaissa
keskimSSrin niiden vientiosuuksilla painotettuna.

2 Laaja nimellinen efektiivinen valuuttakurssi.

LShteet: eurojSrjestelmS ja Suomen Pankki.

KysyntS
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Yksityinen kulutus kasvaa hitaasti
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Viennin kasvu notkahtaa
m Markkinaosuuksien muutos
Suomen ulkoisen kysynnan kasvu
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Vaihtotase siilyy alijaamaisena
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Tyollisyyden kasvu hidastuu

—Tydllisyysaste, trendi Tydttdmyysaste, trendi (oikea asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus, Tyovoimatutkimus ja Suomen Pankki.
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Tyottomyysaste alittaa rakenteellisen ty6ttdomyyden tason
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* Kausitasoitus Suomen Pankki.
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Kasvun esteet eivat enaa ole lisaantyneet

—Kapasiteetin kayttdaste poikkeama historiallisesta keskiarvosta
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Normalisoitu sarja, jonka keskiarvo on 0 ja keskihajonta 1.
Kuvassa +/- 2 vastaa noin 95:1a prosenttia havainnoista.
Lahteet: Eurostat ja Suomen Pankki.
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Tuotannolliset investoinnit jdéneet vahaisiksi
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* Toimintayliama, brutto, rahoitus- javakuutuslatokset, yrityks et ja asuntoyhteisét
Lahteet: Tilastokeskusja SuomenPankin |askelmat,
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Riittdmatdn kysynta noussut yrityskyselyisséd huomattavaksi
kasvun esteeksi

Teollisuuden raportoimat tuotantoa rajoittavat tekijat Palvelualojen raportoimat liketoimintaa rajoittavat tekijét
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Lahde: Euroopan komissio.

PehmeS lasku N ja paluu kohti pitkSn aikavSlin potentiaalista
kasvuvauhtia
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Positiivinen tuotantokuilu sulkeutuu
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Suomen tuotantokuilu arvioitu pienen havaitsemattomien komponenttien mallin (UCM)ja
Hodric—Prescott-suodattimen (HP) avulla.
Lahteet: Euroopan komissio ja Suomen Pankin laskelmat.
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Lahde: Suomen Pankin laskelmat.
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Tyoén tuottavuus kasvaa hitaasti
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Lahde: Suomen Pankin laskelmat

Tyon tuottavuus tehtya tydtuntia kohti. Trendikasvu viittaa Hodrick—Prescotft-suodattimen trendiin.
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Palkkojen ja tydkustannusten nousu jatkuu
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Suomen kustannuskilpailukyky sailyy suhteessa euroalueeseen

Vaihtosuhdekorjatut nimelliset yksikkotyokustannukset
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Lahteet: Tilastokeskus, Eurostat seka Suomen Pankin ja EKP:n joulukuun 2019 ennusteet.
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Ulkomaiset riskit

(P) Euroalueen talouskasvun ennagitua suurempi hidastuminen ja Saksan talouden
tilanne

(D) Protektionismi ja kauppasodan leviSminen ja sen vaikutus Suomen
vientimarkkinoihin

(D) Ison-Britannian sopimukseton ero EU:sta
(P) Kiinan talouden ongelmien kSrjistyminen

(+) KansainvSlisen talouden lehitykseen liittyvSn epSvarmuuden ennalkitua nopeampi
hSlveneminen

KansainvSlisten riskien toteutuminen heik entSisi vientiS
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Kansainvalisten riskien toteutuminen hidastaisi viennin kasvua
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Lahteet: EKP ja Suomen Pankin laskelmat. Musta viiva, ennusteen perusura. Viuhkat kuvaavat 90, 70, 50 ja 30 prosentin
todennakaisyysjakaumia.
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2Kuvaa
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Kotimaiset riskit

(+) Tiotannollisten investointien ennakoitua nopeampi kasvu yritysten hyvSn
kannattavuuden ansiosta

(+) Yksityisen kulutuksen ennakitua nopeampi kasvu talouskasvun elpyessS
(B) Asuntoralentamisen ennakoitua voimakkaampi supistuminen

(B) Viennin kilpailukyvyn heikleneminen, jos palkankorotukset ovat huomattavasti
tuottavuuskehitystS suurempia

(D) kotitalouksien velkaantuneisuus tilanteessa, jossa talous heiklenee merkittSvSsti

Avainsanat
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