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Konkurssien ja tyottomyyden
torjuntaan tarvitaan kansallisia
ja yhteiseurooppalaisia
ratkaisuja

Koronaepidemia on saattanut kansalaiset ja poliittiset paattajat uudenlaisen tilanteen
eteen. Kun virus tarttuu ihmisesté toiseen ja kun epidemian taloudelliset vaikutukset
leviavit nopeasti yritysten, kotitalouksien ja eri maiden vililld, olemme tavallistakin
enemman riippuvaisia toistemme toiminnasta.

UOMEN PANKK]I

Ensi sijassa on pidettdava huolta ihmisten terveydesta ja turvallisuudesta. Ratkaisuja
tehtiessé on otettava huomioon yhta aikaa seké epidemian levidminen, terveydenhuollon
toimintakyky ettd talouden kehitys. Ne ovat kaikki kytkoksissa toisiinsa. Tarvitaan eri
alojen asiantuntemusta, ja sen pohjalta vastuulliset paatoksentekijit joutuvat tekemain
vaikeita yhteiskuntapoliittisia valintoja.

Suomen Pankissa on alkukeviin aikana tarkasteltu koronaepidemian vaikutuksia
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talouteen sekai kriisiin parhaiten vastaavaa talouspolitiikkaa. Tdnddn julkaisemme
artikkeleita niista selvityksisti, jotka hyodyntéavat eri ndkokulmia.

Pandemia on aiheuttanut maailmantalouden kriisin, jossa maailman tuotanto nayttaisi
supistuvan vield enemmaén kuin vuosien 2008 ja 2009 kansainvilisessa finanssikriisissa.
Kuinka paljon ja kuinka pitkdaikaisesti talouskehitys heikkenee, riippuu pitkalti siit4,
kuinka kauan rajoitustoimia joudutaan eri maissa jatkamaan ja kuinka hyvin
talouspolitiikan keinoin onnistutaan torjumaan konkursseja ja tyottomyytta.

Vuosien 2008 ja 2009 finanssikriisi koski etenkin kehittyneita talouksia. Tamanhetkinen
kriisi on sen sijaan poikkeuksellisella tavalla maailmanlaajuinen, kun monet nousevatkin
taloudet ovat suurissa ongelmissa. Niitd painavat paitsi pandemian suorat taloudelliset
vaikutukset myos raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen lasku ja nopea padomien
ulosvirtaus. Yli puolet kansainvélisen valuuttarahaston 189 jaisenmaasta on hakenut
rahastolta valmiusluottoa tai suoranaista hiatarahoitusta. Tallaista ei ole koskaan
aiemmin tapahtunut.

Taantuma on késilla my6s Suomessa. Suomen Pankin 7.4.2020 julkaisemien laskelmien
mukaan Suomen talous supistuu tuntuvasti tdnd vuonna. Jos viruksen levidminen
tukahdutetaan nykyista voimakkaammin toimin, kokonaistuotanto voi tdna vuonna
vahentya 5 %. Jos taas viruksen levidmisté pyritdan nopean tukahduttamisen sijaan
hidastamaan, rajoitustoimia joudutaan jatkamaan pidempéan. Jalkimmaisessa
skenaariossa Suomen talous supistuu tdni vuonna 13 % ja toipuminen on hitaampaa.
Heikomman skenaarion toteutumista on syyta pyrkia valttamaan kaikin keinoin, seka
epidemiaa rajoittavin toimin etté talouspolitiikan toimenpiteilla.

Kun kriisiin parhaillaan reagoidaan, torjutaan samalla seka valittomid ongelmia etta
pidemmin aikavilin seurauksia. Yritysten konkurssiaalto ja suurty6ttémyys olisivat
talouden pidemmaén aikavilin ndkymien kannalta erityisen vahingollisia. Mita
pidempiin talouden rajoitustoimia joudutaan pitdmasn voimassa, sitd suuremmaksi
kasvaa riski, ettd pidemmaén aikavilin kielteiset vaikutukset toteutuvat.

Yritysten vaikeudet kasaantuvat télla hetkelld hyvin nopeasti. Suomen Pankissa tehtyjen
laskelmien mukaan eriilld toimialoilla jo kolmen kuukauden rajoitustoimien jilkeen
noin joka toisen yrityksen kassa on tyhj4, jos uutta rahoitusta tai tukea ei ole saatavissa.

Kriisin aikana etenkin moni yritys, samoin kuin kotitalous, tarvitsee kipeésti rahoitusta.
Keskuspankin tehtdvina on tillaisessa kriisissi tehda voitavansa edullisen rahoituksen
varmistamiseksi huolehtimalla markkinoiden kasvaneista likviditeettitarpeista. EKP:n
uudessa pandemiaan liittyvissa osto-ohjelmassa tehddén arvopaperien ostoja tand
vuonna 750 miljardin euron edestd. TAma ohjelma tdydentaa muiden rahapolitiikkaa
keventdvien toimien vaikutusta. Osto-ohjelmissa on méaara tehda tdnd vuonna netto-
ostoja yhteensai yli 1 000 miljardin euron edesta.

Kun kotitaloudet ja yritykset ovat erittdin vaikeassa tilanteessa, on EKP:n neuvosto
valmis tekeméaan kaiken tarvittavan mandaattinsa puitteissa sen helpottamiseksi. EKP:n
neuvosto seuraa rahoituksen kehitysta jatkuvasti ja on tarvittaessa valmis lisatoimiin.
Samalla perddnkuulutamme jasenvaltioilta parempaa eurooppalaista yhteistyota ja
toimia talouden tukemiseksi.
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Rahapolitiikan toimien lisdksi pankkien luotonantokykya on kasvatettu myos
padomavaatimuksia keventdmalla ja muilla pankkien sddntelya viliaikaisesti
helpottavilla toimilla. EKP on tehnyt suurempia pankkeja koskevia paéatoksia euroalueen
laajuisesti. Suomessa paitoksia on tehnyt myos Finanssivalvonta.

Lisdksi Suomen Pankki on kdaynnistdnyt suomalaisten yritystodistusten ostot osana omaa
sijoitustoimintaansa. Yritystodistusten markkinoilla ei toimi pienia yrityksia, mutta
yritystodistusten ostot helpottavat vilillisesti my6s pienten yritysten tilannetta, koska
ostot vapauttavat pankkien taseissa tilaa luotonantoon pienemmille yrityksille.

Naiden toimien my6tda Suomessa toimivien pankkien on lupa olettaa olevan taysilla
mukana kansallisissa talkoissa huolehtimassa yritysten rahoituksen saatavuudesta, myos
pienten yritysten, kuten ne nayttavit tekevankin. Toki luototettavien yritysten tulee joka
tapauksessa olla elinkelpoisia.

Nykyisissa poikkeuksellisissa oloissa perusteltuja ovat my0s toimet, joilla yritysten
rahoitusta tuetaan laajasti julkisen vallan takauksin, seka yrityksille maksattavat suorat
tuet. [lman niita toimia olisi edessd suuri maara sellaisten yritysten konkursseja, joiden
on syyta odottaa olevan kriisin akuutin vaiheen jilkeen kannattavia ja elinkelpoisia.
Oleellista on saada tuki perille sita tarvitseville yrityksille riittdvin nopeasti. Taima ei ole
helppo mutta kyllakin valttdméaton tehtava, jos haluamme sailyttaa toimivan
yrityskentin.

Kaiken kaikkiaan julkisen vallan tuen muodoissa ja julkisen talouden hoidossa tarvitaan
erilaisia lahestymistapoja kriisin eri vaiheissa. Kun talouden toimintaa rajoitetaan nyt
laajasti, oleellinen merkitys on edelld mainituilla yritysten tukemisen muodoilla. Sen
sijaan kun rajoituksia voidaan aikanaan purkaa, kotimaisen kokonaiskysynnan
tukemisesta voi olla aiempaa enemmaén hyotya etenkin, jos se samalla edistaa
mahdollisuuksia talouden kasvuun pidemmalla aikavililla.

Akuutin kriisin aikana julkisen velan kasvu on viistamatonta ja itse asiassa
valttdimatontd. Talouden tukeminen ei muuten onnistu. Sen jélkeen edessa on
vastaavasti aiempaa suurempi tarve kohentaa julkisen talouden pitkén aikavalin
kestavyytta. Tyollisyyden edellytysten parantamisen ja julkisten menojen kasvua
jarruttavan sote-uudistuksen tarve on entistikin suurempi.

Riski tyottomyyden jadmisesta suureksi kasvaa, jos rajoituksia joudutaan pitimain
voimassa pitkdan. Keskeinen tavoite rajoitusten aikana on valttaa irtisanomisia ja
tyopaikkojen menetyksia ja rajoitusten purkamisen jalkeen tyollisyyden saaminen
uudelleen kasvuun.

Jotta rajoitusten purkamisen jalkeen kysynnén elpyminen voisi kasvattaa tuotantoa ja
tyollisyyttd, on tarkeda, etta yritykset ovat voineet pitdd osaavan tyovoimansa ja siti
kautta yllapitaa evaitd kehittdaa ja laajentaa toimintaansa. Lomautusten nopeuttaminen
irtisanomisten sijaan on palvellut tita tavoitetta, mika oli tyomarkkinajarjestoilta tarkea
aikaansaannos. Hyvin toimivat tydmarkkinat ovatkin edellytys sille, etté kriisista
selvitdan yllapitaen korkeaa tyollisyytta.

Toisaalta esimerkiksi Saksassa tyomarkkinoiden jarjestelmaan on sisddnrakennettu
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Suomea enemmaéin monenlaisia joustoja, kuten lyhennetyn ty6ajan jarjestelmai, kriisi- eli
avaamislausekkeet, tyoaikapankit ja laaja paikallinen sopiminen, jotka kriisioloissa
toimivat tarkeina tyollisyytta ylldpitdvind puskureina. Suomessa tarkeda on myos
valttamattomien toimeentuloa tukevien ratkaisujen toteuttaminen kannustavasti niin,

ett tyollisyyskehitys voi kysynnén vahvistuessa elpya.

Aikanaan akuutin kriisin jalkeen talous on uudessa tilanteessa, mutta moni vanha
huolenaihe on edelleen ajankohtainen. Kun siini vaiheessa taloutta tuetaan julkisin
varoin, etusija on syyta antaa sellaisille hankkeille, jotka tukevat kestavaa kehitysta ja
julkista taloutta ja kasvattavat tuotantomahdollisuuksia. Investoinnit
ilmastonmuutoksen hillintd4an ovat yha tarpeen. Tarpeen on myos panostaminen
koulutukseen seka tutkimus- ja kehitystoiminnan edellytyksiin, samoin kuin
syrjaytymisen torjumiseen.

Euroopassa pandemia on kaikkien yhteinen ongelma. Sen aiheuttamat vaikeudet eivit
johdu minkaan yksittdisen maan holtittomasta taloudenhoidosta. Vaikeimpaan asemaan
joutuneiden jaisenmaiden tukeminen on siksi tarpeen. Suomenkin kannattaa edistaa
aktiivisesti ja rakentavasti yhteistd eurooppalaista ratkaisua, jolla rakennetaan siltaa EU-
maiden vilille. Yhteinen eurooppalainen finanssipoliittinen elvytysohjelma on vahvasti
myos Suomen etu, koska olemme hyvin riippuvaisia Euroopan talouden kehityksesta.

Keskindisen riippuvuuden merkitys on nyt suuri sekd ihmisten jokapaiviisessi
vuorovaikutuksessa ettd talouden toiminnassa, myos kansainvilisesti. Jotta selviimme
kriisistd mahdollisimman pienin menetyksin, meidén pitdd paatoksissimme ottaa toiset

huomioon ja tukea toisiamme.

Me suomalaiset olemme yhdessi selvinneet pahemmistakin paikoista. Luotan siihen, etta
pakon sanelemasta fyysisesta etidisyydestd huolimatta kykenemme nytkin sellaiseen
kansalliseen ja kansainviliseen yhteistychon, jota timin kriisin seldttdminen ja sen
vaurioiden oikeudenmukainen lievittdminen vaatii.

Helsingissd 22. huhtikuuta 2020

Olli Rehn
Suomen Pankin pddjohtaja

Avainsanat

korona, EKP, Suomen Pankki, koronavirusepidemia, koronakriisi
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