Koronasokki heikentaa
euroalueen pankkien
kannattavuutta entisestaan

Neuvonantaja

Odotukset talousndkymien heikentymisesta kasvattivat pankkien toimintaympariston
riskeji jo ennen koronapandemian levidmistd Eurooppaan. Pankkien oman pddoman
tuotto oli vuoden 2019 lopussa 5,2 %, kun se vuotta aiemmin oli 6,2 %. Osalla pankeista
oli kannattavuushaasteita jo ennen pandemian puhkeamista ja kannattavaudessa on
suuria eroja maiden, pankkien liiketoimintamallien ja yksittdisten pankkien valilla.
Koronapandemian vuoksi pankkien tuottojen kehitys heikkenee entisestiin, ja se jaidnee
selviasti alle pankkien laskennallisen oman padoman kustannuksen. Pandemian
vaikutukset ovat heijastuneet laaja-alaisesti Euroopan pankkien osakekursseihin (Euro
Stoxx Banks -indeksi), jotka ovat vuoden 2020 alusta laskeneet 40 %.
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Pankkien vakavaraisuus parempi kuin edellisissa
kriiseissa

Globaalin finanssikriisin jalkeen toteutetut sddntelyuudistukset ovat vahvistaneet
pankkien riskinkantokykya. Euroalueen pankkien vakavaraisuus on vahvistunut ja
riippuvuus lyhytaikaisesta markkinarahoituksesta on vihentynyt. Eurooppalaisten
pankkien luottokanta ei ole kasvanut voimakkaasti, ja pankkisektorilla on myos

madaratietoisesti vihennetty ongelmalainojen maaraa.

Kuvio 1
Euroalueen maiden vakavaraisuussuhteet ovat vahvistuneet tasaisesti
finanssikriisin jalkeen
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Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Viranomaistoimet ovat lisanneet pankkien
luotonmydntokapasiteettia merkittavasti

Koronapandemian karjistymisen jalkeen tehdyt valvonta- ja makrovakausviranomaisten
paatokset ovat keventidneet euroalueen pankkien padomavaatimuksia. Nama
keventdmistoimet ovat lisinneet merkittaviasti pankkien luotonmyontokapasiteettia

yrityksille ja kotitalouksille." Pankeille on lisiksi annettu suosituksia pidéttiytys
voitonjaosta. Pankkien toimintakyky# tukeakseen Euroopan valvontaviranomaiset ovat
lisdnneet joustoja raportointiin seka sdéntelyn tulkintoihin.

Markkinoiden toimivuus tarkeaa — EKP:n operaatiot
tukevat rahoituksen valittymista yrityksille ja
kotitalouksille

Markkinoiden héirioton toiminta on pankeille tarkeda niiden oman varainhankinnan
vuoksi. Epdvarmuus ja epiluottamus vaikuttavat nopeasti markkinoiden toimintaan seki

1. Valvojien toimenpiteiden arvioidaan vapauttavan 120 mrd. euroa ydinpadomia, mika mahdollistaa uusien

lainojen myo6ntamisen jopa 1 800 mrd. eurolla euroalueen kotitalouksille ja yrityksille.
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markkinoilta hankittavan rahoituksen hintaan ja sen saatavuuteen. Koronapandemia on
nostanut euroalueen pankkien ja yritysten markkinavarainhankinnan hintaa ja
heikentényt ajoittain rahoituksen saatavuutta. Rahoitusongelmat ovat heijastuneet niin
lyhytaikaisiin vakuudettomiin yritystodistuksiin ja -lainoihin kuin pidempiaikaisiin
joukkovelkakirjalainoihinkin. Koronapandemian kérjistyttya rahoituksen saatavuus
heikkeni my6s dollariméaaraisilla rahamarkkinoilla, mutta Yhdysvaltain keskuspankin ja
EKP:n uudet rahapoliittiset toimet vakiinnuttivat tilannetta maaliskuun lopulla.
Keskuspankkioperaatiot, kuten uudet luotto-operaatiot, vakuushelpotukset ja osto-
ohjelmat, ovat helpottaneet pankkien rahoituksen saantia ja laskeneet
markkinarahoituksen hintaa. Etenkin vahariskisten instrumenttien kuten katettujen

joukkolainojen markkinat ovat avautuneet uudelleen.

Kuvio 2
Keskuspankkien toimet ovat laskeneet pankkien rahoituksen hintaa
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Finanssikriisin varjo ongelmalainoissa on ollut
pitka — Koronapandemia kasvattaa uudelleen
pankkien luottoriskeja

Euroalueen pankkien jarjestimattomien lainojen maara supistui edelleen vuoden 2019
aikana. Euroopan keskuspankin mukaan euroalueen pankeilla oli vuoden 2019 lopussa
taseissaan 506 mrd. euroa jarjestimattomia lainoja, mikd on noin 13 % vihemman kuin

vuotta aiemmin.*

2. Jarjestaimattomien lainojen maira on keskimairin noin 3,2 % euroalueen pankkien lainasaamisista. Vuoden

2016 alussa vastaava luku oli 6,9 %.
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Kuvio 3

Suurten pankkien jarjestamattémien lainojen maara eri maissa
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Huolimatta ongelmaluottojen médéaran vihenemisesta useissa maissa luottotappiot ja
varaukset vievit edelleen merkittavin osan joidenkin pankkien tuloksesta. Naiden
pankkien kyky vahvistaa vakavaraisuuttaan tulorahoituksella on heikko, ja uuden
padoman hankkiminen on niille vaikeaa.

Koronapandemia lisdd pankkien luottoriskia. Koronaviruksen hillitsemiseksi tehtyjen
rajoitustoimien seka poikkeuksellisen epavarmuuden vaikutukset reaalitalouteen ovat
merkittavia, ja talouskehityksen hidastumisen my6té pankkien luottotappiot tulevat
kasvamaan. Talouskehityksen heikentyvi ndkyma ja poikkeustoimien pitkittyminen
koettelevat yrityssektoria ja erityisesti yrityksia, joilla kassavarat ovat pienet. Kriisin
pitkittyminen voi heijastua my0s asunto- ja kiinteistomarkkinoihin. Pankkisektorin
altistumat eri sektoreille vaihtelevat maittain, ja erilaiset altistumat tulevat heijastumaan
maiden luottotappiokehitykseen.

Kannattavien yritysten auttamiseksi on monissa maissa kiynnistetty takausohjelmia,
joissa valtio takaa pankkien yrityksille myontamié luottoja. Takauksen siséltavien
luottojen osuus uusista luotoista voi olla suuri, silla useissa maissa ndiden ohjelmien

koko on merkittivi.3! Takausohjelmat elvyttivit yritysten rahoitusta, mutta samalla
siirtdvat osan luottoriskeista pankeilta julkisen sektorin kannettavaksi.

Eriit euroalueen pankit omistavat merkittdvid maaria oman maansa julkisen sektorin
velkakirjalainoja. Monissa maissa koronapandemian vastaisten toimien arvioidaan
lisddvan valtioiden velkaantumista merkittiavasti. Tama heijastuu pankkien omistamien
valtionvelkakirjojen riskillisyyteen ja vahvistaa pankkien ja niiden kotivaltioiden vilista
haitallista kytkosta. Ponnisteluja taman kytkoksen heikentdmiseksi on tulevaisuudessa
aktiivisesti jatkettava siten, etta tarjotaan turvallisia ja vahariskisia sijoitusvaihtoehtoja

3. Takausohjelmien kokoa késitelladn IMF:n huhtikuussa 2020 julkaisemassa Fiscal Monitorissa,

https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2020/04/06/fiscal-monitor-april-2020.
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pankeille kotivaltion lainojen ohella. On my6s tirkeda viimeistelld EU:n pankkiunioni
yhteiselld eurooppalaisella talletussuojajarjestelmailla seka vahvistaa yhteista pankkien
kriisinratkaisujarjestelmaa ja kriisinratkaisurahastoa. Myos pddomamarkkinaunionin
kehittdminen on tirkeda rahoituksen vilityksen monipuolistamiseksi Euroopassa, missa
on perinteisesti ollut hyvin pankkikeskeinen rahoitusjirjestelma. Euroalueen sisdisen
kaupan ja rahoitusmarkkinoiden kytkentGjen vuoksi suotuisa talouskehitys ja vakaat
rahoitusolot ovat térkeitd kaikille jaisenmaille.
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