HELPPOLUKUINEN YHTEENVETO

Talouden epavarmuus jatkuu,
toipumisesta odotetaan
epatasaista

Koronapandemian aiheuttama maailmanlaajuinen talouskriisi kirjistyi maaliskuussa
2020. Vuoden alkupuoliskolla seki tuotanto ettd kulutus supistuivatkin voimakkaasti ja
akillisesti eli tavaroita ja palveluita seki tuotettiin etta kulutettiin huomattavasti
vahemman. Maailmantalouden ennakoidaan supistuvan tdna vuonna noin 4-6 % ja
euroalueen talouden noin 8—10 %. Ennen koronakriisii vuonna 2019 maailmantalous
kasvoi 2,9 % ja euroalueen talous 1,3 %. Euroalueen talous nayttiisi sukeltavan tana
vuonna hieman syvemmalle kuin Yhdysvaltojen, mutta molempien elpymisvauhti on
hyvin epdvarmaa. Ty6ttomyys on kasvussa, mutta euroalueella dkillinen

massatyottomyys on viltetty lomautusten ja tukien avulla.

Talousniakymait ovat yha hyvin epavarmat. Syvin kuoppa on timén hetken arvioiden
mukaan jo ohitettu. Talouden kuoppa on kuitenkin niin syva, etta toipuminen tulee
kestdmadn pitkdadn. Jos loppuvuodelle osuu merkittdva pandemian toinen aalto,
maailman bruttokansantuote voi OECD:n arvion mukaan supistua ldhes 8 % ja
euroalueen 11,5 %. Viimeisimmat tiedot kertovat, ettd talouden toimeliaisuuden
elpyminen etenee euroalueella alkupyrihdyksen jdlkeen hyvin hitaasti ja riskit
hetkellisesta takapakista ovat kasvaneet.

Toipumisen odotetaan olevan epatasaista eri maissa ja eri sektoreilla. Koronakriisi
poikkeaa viime vuosien aiemmista kriiseist4, silld timén kriisin kdynnisti virus, joka iski

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.eurojatalous.fi/fi/arkisto/?date=2020-09-17
https://www.eurojatalous.fi/fi/arkisto/?issue=2020-5
https://www.eurojatalous.fi/fi/talouden-nakymat/

kunkin maan senhetkiseen taloustilanteeseen yllattden ulkopuolelta. Esimerkiksi vuonna
2008 kirjistynytta globaalia finanssikriisid edelsi voimakas velkaantuminen. Vaikka
pandemia koskettaa kaikkia samankaltaisesti, maa- ja sektorikohtaiset erot vaikutuksissa

voivat olla suuria.

Kriisin syvyys ja elpyminen riippuvat monesta tekijasta. Talouden toipumiseen
vaikuttavat esimerkiksi mahdollisen tehokkaan rokotteen ja/tai hoitokeinon 16ytyminen
sekd kunkin maan talouden ldht6tilanne ja rakenne. My6s ihmisten odotuksilla ja
kayttaytymiselld on merkittidva vaikutus talouteen. Yritykset pysyvét pystyssa ja voivat
tarjota tyopaikkoja, jos kuluttajat uskaltavat kuluttaa niiden tuotteita ja palveluita.
Merkitystd on myos toteutetulla talouspolitiikalla eli silld, minkalaisilla toimenpiteilld
paattajat pyrkivit vaikuttamaan talouden tilaan.

Euroalueella rahapolitiikasta paattda Euroopan keskuspankin neuvosto, johon myos
Suomen Pankin padjohtaja kuuluu. Euroopan keskuspankki on auttanut koronan
kurittamaa taloutta ostamalla arvopapereita markkinoilta ja lainaamalla pankeille rahaa
entistd edullisemmin ehdoin ja ndin keventéanyt rahapolitiikkaansa. Nama toimet ovat
olleet mittavia, ja keskuspankki on reagoinut kriisiin nopeasti. Toimet ovatkin
vakauttaneet rahoitusmarkkinoita ja vihentaneet merkittavasti deflaation eli yleisen
hintatason laskun vaaraa euroalueella. Jatkossa EKP:n rahapolitiikan tehtdvana on pitda
korot alhaisina ja rahoitusolot kevyina vield pitkaan.

Myonteista on, ettd tassa kriisissa talouspolitiikan eri lohkot, kuten keskuspankkien
harjoittama rahapolitikka ja poliittisten paattdjien harjoittama finanssipolitiikka, ovat
toimineet hyvin yhteen ja tukevat toisiaan. Lisiksi koronan aiheuttamiin
talousvaikutuksiin on haluttu vastata esimerkiksi pankkisaantelya keventamalla.
Rahoitusjarjestelmin vakaudesta vastaavat viranomaiset ovat pyrkineet omalta osaltaan
helpottamaan pankkien kykyé rahoittaa yrityksia ja kotitalouksia koronakriisissa. Myos
kansainvaliset rahoituslaitokset, kuten Kansainvilinen valuuttarahasto IMF, ovat
vastanneet kehittyvien talouksien ennétyksellisen suureen hatiarahoituksen tarpeeseen.

Historiallisesti suuret talouspoliittiset toimet ovat kannatelleet taloutta kriisin akuutissa
vaiheessa estimalld massatyottomyyden ja konkurssiaallon. Voimakkailla
talouspoliittisilla toimilla halutaan auttaa taloutta elpyméén. Erityisesti niilla
toimialoilla, jotka kirsivat viruksesta eniten, tyollisyysnakymaét ovat kuitenkin heikot. On
myo6s odotettavissa, ettd konkurssit lisaantyvit. Koronapandemia voi vaikuttaa myos
voimavarojen ohjautumiseen eri toimialoille, mutta vield on vaikea sanoa, kuinka suuria

ja pysyvia nama muutokset ovat.

Koronakriisi on meille uudenlainen kriisi, ja erityisesti sen pitkén aikavilin vaikutukset
ovat episelvit. Talld hetkelld nayttaisi siltd, ettd koronakriisi voi hidastaa tuottavuuden
kasvua ja inflaatiota pitkikestoisesti seka lisdtd euroalueen maiden erkaantumista
toisistaan. Riskina on, ettd euroalue jaa pitkdaikaisesti hitaan talouskasvun ja inflaation
loukkuun. My®s toisenlainen kehitys on kuitenkin mahdollinen.
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