ANALYYSI

Voimakkaasti velkaantuneiden
taloudellinen tilanne vaihtelee
Suomessa

Vanhempi ekonomisti

Suomalaisten velkaantuminen on jatkanut pandemiastakin huolimatta kasvuaan. Noin
kuudella prosentilla suomalaisista kotitalouksista on henkil6kohtaisia velkoja vahintdan
nelja kertaa tulojensa verran. Liséksi kotitalouksilla on hoidettavanaan taloyhtitlainoja,
joiden méaara on viime vuosina kasvanut voimakkaasti. Suuret henkilokohtaiset velat
ovat painottuneet suhteellisen hyvatuloisiin ja varakkaisiin kotitalouksiin, joilla on hyvit
edellytykset hoitaa velkojaan. Taloyhti6lainojen jakautumisesta kotitalouksille ei sen
sijaan ole kdytettavissa tarkkaa tietoa.

Téssa artikkelissa esitetyt mielipiteet ovat kirjoittajan omia eivitka valttimatti edusta

Suomen Pankin niakemysta.
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Suomalaisten velkaantuminen on jatkanut kasvuaan. Kotitalouksien velkaantuminen on
jatkanut kasvuaan. Vuoden 2020 lopussa suomalaisilla kotitalouksilla oli velkaa runsaat
133 % suhteessa niiden kaytettdvissi oleviin tuloihin. Tahan lukuun sisaltyvit
kotitalouksien omien asuntolainojen lisdksi niiden osuus asunto-osakeyhtioiden nimissa
olevista lainoista. Niita kotitalouksilla on Tilastokeskuksen arvion mukaan vastuullaan
noin 19 miljardin euron arvosta eli noin 11% kotitalouksien 165 mrd. euron
kokonaisvelasta.

Velat ovat jakautuneet melko epitasaisesti kotitalouksien kesken. Tilastokeskuksen
kotitalouskohtaisten tulo- ja varallisuustilastojen mukaan noin 41 %:1la kotitalouksista ei
ollut vuonna 2019 lainkaan henkilokohtaisia velkoja, mutta lahes 6 prosentilla

kotitalouksista oli velkaa vihintéén nelji kertaa kéytettivissi olevien tulojensa verran ™.

Niiden voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien maéra kasvoi nopeasti vuosina
finanssikriisin molemmin puolin. Jos tarkastelu rajoitetaan vain henkil6kohtaisiin
velkoihin, voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien osuus ei 2010-luvulla enéé juuri
kasvanut.

Henkilokohtaisten lainojen lisdksi kotitalouksien vastuulla on taloyhti6lainojen lainoja,
joiden maara on viime vuosina kasvanut huomattavasti (kuvio 1). Taloyhti6lainat eivit
ndy tulo- ja varallisuustilastoussa, joten niiden perusteella ei voida arvioida, paljonko
taloyhtiolainojen huomioiminen kasvattaisi voimakkaasti velkaantuneiden
kotitalouksien osuutta 2!,
Kuvio 1.

Kotitalouksien velka on jatkanut kasvamistaan

B Asuntolainat Suomen luottolaitoksilta Lainat taloyhtididen kautta
W Kulutusluotot Suomen luottolaitoksilta Muut lainat Suomen luottolaitoksilta
¥ Muut lainat Suomesta ja ulkomailta
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Korkotason laskun vuoksi kotitalouksilla on varaa ottaa entistd suurempia asuntolainoja

1. Tilastokeskuksen tulonjakoaineisto ei pida sisélladn kotitalouksien vastuulla olevia taloyhti6lainoja, eika kaikkia
kulutusluottoja.
2. Taloyhti6lainojen jakautumista kotitalouksien kesken on kuitenkin tarkasteltu erikseen toisen aineiston

perusteella.
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ilman etta niiden lainanhoitomenot kasvaisivat. Voimakas velkaantuneisuus ja tuloihin
nidhden suuret velanhoitomenot vihentdvat kuitenkin kotitalouden taloudellista
liikkumavaraa, jos sen tulot laskevat dkisti esimerkiksi ty6ttomyyden kohdatessa.
Vuonna 2019 yli nelji kertaa tulojensa verran velkaantuneet saivat 5,6 % kaikista

kotitalouksien rahatuloista, joten niiden osuus kotitalouksien kulutuksesta on
[3]

kohtuullisen suuri .

Velkaantumisen kasvu saattaa kasvattaa rahoitusjarjestelmén vakausriskien lisaksi
talouden suhdanneherkkyytta. Velkaantumisen aiheuttamia riskeja pienentéé osaltaan
se, ettd velkaantuneimmissa kotitalouksissa korostuu hyvituloisten ja varakkaiden osuus

4] Varsinkin likvidin rahoitusvarallisuuden méairi kertoo kotitalouden kyvysti kestii
valiaikaisia taloudellisia takaiskuja.

Miten voimakkaasti velkaantunut kotitalous maaritellaan?

Seuraavassa tarkastellaan (tuloihinsa ndhden) voimakkaasti velkaantuneiden
suomalaisten kotitalouksien taloudellista asemaa Tilastokeskuksen tulonjako- ja
varallisuusaineistojen perusteella. Kotitalous on maaritelty voimakkaasti
velkaantuneeksi, jos silld on henkilokohtaisia velkaoja vahintadn nelja kertaa
kaytettavissi olevien vuotuisten rahatulojensa verran. Méaritelma ei siis ota huomioon
mahdollisia taloyhti6lainoja, joita asuntovelallisella voi olla vastuullaan
henkilokohtaisten velkojen lisdksi. Voimakkaasti velkaantuneen kotitalouden
madritteleminen on tosin aina jossain maarin mielivaltaista, silla kotitalouden
velkaantumiselle ei ole yksiselitteisesti maariteltya rajaa, jonka ylityttya kotitalouden
riskit alkaisivat merkittavisti kasvaa.

Korkeasti velkaantuneiden kotitalouksien kaytettévissa olevien tulojen, taloudellisen
litkkumavaran seka varallisuuden kehitystéd seurataan vuosien 2009 ja 2019 valilla.
Tarkastelut perustuvat Tilastokeskuksen kotitalouskohtaisiin otospohjaisiin tulonjako- ja
varallisuusaineistoihin, joissa velat taloyhtiiden kautta eivit ole mukana.
Tulonjakoaineistot olivat saatavilla vuosittain aina vuoteen 2018 asti.

Kotitalouksien varallisuustilastot ovat vuosilta 2009, 2013, 2016 ja 2019. Kolme
viimeista varallisuusaineistoa on kerétty osana EKP:n Household Finance and
Consumption Survey (HFCS) -tutkimusta. Kotitalouksien vastuulla olevien asunto-
osakeyhtioiden lainojen méaaraa on lisdksi arvioitu Finanssivalvonnan pankeilta
kerdamaén aineiston avulla. Aineisto kisittdd noin 170 000 aikavalilld 2017Q2-2018Q1
nostettua uutta asuntolainaa seka niihin liittyvia tietoja.

3. Tietoja kotitalouksien kulutuksesta oli saatavilla vain vuoden 2016 osalta, mutta velkaantuneisuuden merkitysta
kulutuskysynnén kannalta voi ainakin karkeasti arvioida voimakkaasti velkaantuneiden tulo-osuuden perusteella.
Talloin on kuitenkin otettava huomioon, etti voimakkaasti velkaantuneet kotitaloudet ovat padosin hyvituloisia,
joten niiden rajakulutusalttius on tyypillisesti keskiméagraista alempi. Voimakkaasti velkaantuneiden osuus
tuloista kuvaakin siis vain suuntaa antavasti niiden osuutta kotitalouksien kulutuksesta.

4. Kotitalouksien riskinsietokykyyn vaikuttaa myos mm. niiden kohtaama tuloepavarmuus. Palkansaajilla
tuloepavarmuutta lisda varsinkin tyosuhteiden epavarmuus. Tuloepavarmuuden vaikutus kotitalouksien

riskinsietokykyyn on kuitenkin rajattu timén tutkimuksen ulkopuolelle.
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Merkittava osa kotitalouksien veloista voimakkaasti
velkaantuneilla

Voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien velka kasvoi nopeasti varsinkin vuosien

2004 ja 2009 valilla ] mutta 2010-luvulla voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien
henkil6kohtaisten velkojen kasvu jai selvisti hitaammaksi ainakin, kun ei huomioida
kotitalouksien velkoja taloyhtididen kautta (Kuvio 2.) Vuonna 2019 vahintdan nelja
kertaa tulojensa verran velkaantuneilla oli henkil6kohtaisia lainoja yhteensi noin 36,5
miljardia euroa, miké vastasi 28 % kaikkien kotitalouksien henkil6kohtaisista veloista.
Voimakkaasti velkaantuneiden osuus kotitalouksien veloista on jonkin verran kasvanut
finanssikriisin jalkeen, silld vuonna 2009 vastaava osuus jii 25 prosenttiin. Samalla
voimakkaasti velkaantuneiden osuus kaikista kotitalouksista on kasvanut hieman alle 5
prosentista ldhes 6 prosenttiin.

Voimakkaasti velkaantuneiden keskimaariinen velka kulutusyksikkoa kohti kasvoi

vuosina 2009-2019 noin 145 000 eurosta 180 000 euroon kulutusyksikkoa kohti el
Voimakkaasti velkaantuneiden velkojen mediaani vuonna 2019 oli 150 000 euroa

kulutusyksikkoa kohti.

Kuvio 2.
Voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien osuus kasvanut hiukan
viime vuosina
Kotitaloudet, joilla velkaa vahintdan 400 % tuloistaan
Luotot yhteensa
mm Bruttovarallisuus yhteensa
—Osuus kotitalouksista, (oik puol. asteikko)
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Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki.

5. Vuosina 2004-2009 yli nelji kertaa tulojensa verran velkaantuneiden kotitalouksien velkojen kokonaismaara
kasvoi 6,6 mrd. eurosta 27 mrd. euroon, ja ndiden kotitalouksien osuus kotitalouksien kaikesta velasta 11
prosentista runsaaseen neljainnekseen. Voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien kokonaisvelan méarian ohella
myos naiden kotitalouksien lukumééra kasvoi voimakkaasti. Vahintadn nelja kertaa tulojensa verran
velkaantuneiden osuus kaikista kotitalouksista kasvoi runsaasta 2 %:sta vajaaseen 5 %:iin.

6. Kulutusyksikolla tarkoitetaan tassda OECD:n modifioitua kulutusyksikkoa. Kotitalouden kulutusyksikiden
maaraa laskettaessa kotitalouden ensimmaiinen aikuinen (>=14 v) saa arvon 1, seuraavat aikuiset arvon 0,5, ja

lapset (<14) arvon 0,3.
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Kotitalouksien korkea velkaantuminen johtuu ensisijaisesti asuntolainoista.
Voimakkaasti velkaantuneista lahes 90 prosentilla oli henkilokohtaisesti vastuullaan
omaan vakituiseen asuntoon liittyvid asuntolainoja. Asuntovelkojen lisdksi nailla
kotitalouksilla on entistd enemmén myo6s muita lainoja, kuten kulutusluottoja. Vuonna
2019 muiden henkilokohtaisten velkojen kuin asuntovelkojen osuus voimakkaasti
velkaantuneiden veloista oli noin 37 %, mika oli lahes 5 prosenttiyksikk6d enemmaén kuin
vuonna 2016.

Viimeisen noin 10 vuoden aikana kotitalouksien velkaantumisen kasvu suhteessa
tuloihin on johtunut pitkalti asunto-osakeyhtiéiden lainojen mééran kasvusta, joka ei
nay edelld esitetyissa velkaantumisluvuissa. Noin 8 prosentilla voimakkaasti
velkaantuneista uusista asuntolainan ottajista oli aikavalilla 2017Q2—-2018Q1 vastuullaan

my6s asunto-osakeyhtividen lainoja, joita ne hoitavat rahoitusvastikkeita maksamalla 72,

Suuren taloyhtiolainen hoitamisesta aiheutuva rasitus saattaa olla suuri, varsinkin jos
kotitaloudella on lisdksi huomattava miiri omissa nimissi olevia lainoja.

Asuntoyhtiolainat eivit sisilly Tilastokeskuksen kotitalouskohtaisiin tilastoihin, mutta
niiden jakautumista kotitalouksien kesken voidaan tarkastella suuntaa antavasti
kayttamalla hyviksi Finanssivalvonnan vuonna 2018 pankeilta keridmaa aineistoa.
Aineisto kisitti noin 170 000 uutta asuntolainaa ja tietoja naiden lainojen ottajien
tuloista ja muista veloista. Finanssivalvonnan aineiston otoksesta, toisin kuin
Tilastokeskuksen aineistosta, ei kuitenkaan ollut kaytettavissa painokertoimia, joilla
otoksen tiedot olisi voitu yleistid laskelmissa kotitalouksien perusjoukon tasolle ',
Asuntoyhtiolainat ovat melko epitasaisesti jakautuneet kotitalouksien kesken. Niiden
voimakkaasti velkaantuneiden uusien asuntolainanottajien joukossa, joilla on
hoidettavanaan taloyhtiéiden lainoja, ndiden lainojen keskiarvo oli vuonna 2018 noin

40 000 euroa, kun mediaani jii vain noin 10 000 euroon '°!. Asuntoyhtiiden lainat eivit
kuitenkaan ole voimakkaasti velkaantuneilla sen yleisempia tai ne eivat tyypillisesti ole
sen suurempia kuin vihemmain velkaantuneilla kotitalouksilla.

Korkeasti velkaantuneet kotitaloudet ovat keskiméaariista varakkaampia. HFCS-
kotitalousaineistojen mukaan suomalaisilla kotitalouksilla oli vuonna 2019
bruttovarallisuutta kaikkiaan noin 662 mrd. euroa. Noin kymmenesosa tésta
varallisuudesta on voimakkaasti velkaantuneiden hallussa, siitd huolimatta, etta
voimakkaasti velkaantuneita on vain noin 6 % kotitalouksista. Voimakkaasti
velkaantuneiden varallisuudesta lahes kolme neljasosaa on asuntovarallisuutta.

7. Finanssivalvonnan aineisto uusista asuntolainoista on keritty yksittdisen lainan, ei lainanottajan tasolla. Jos
samalla aineiston velallisella on siis useita uusia asuntolainoja (esim. ASP-laina ja normaali asuntolaina), kyseinen
velallinen esiintyy aineistossa useammin kuin kerran. Niin ollen "osuus uusista asuntolainan ottajista” tarkasti
ottaen tarkoitta "osuutta uusien asuntolainan ottajien uusista asuntolainoista”. Aineistosta vellallisten (eika
lainojen) tasolla lasketut luvut ovat siis luonteeltaan suuntaa antavia.

8. Aineistosta lasketut tunnusluvut oli silti mahdollista laskea asuntolainan méaaralla painotettuina.

9. Tassi tarkastelussa voimakkaasti velkaantuneiksi laskettiin ne kotitaloudet, joiden henkilokohtaisten velkojen

ja taloyhtidlainojen yhteismaira oli vahintddn 400 % tuloista.
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Voimakkaasti velkaantuneet yleensa hyvatuloisia

Voimakkaasti velkaantuneet kotitaloudet ovat voittopuolisesti hyva- tai keskituloisia.
Vuonna 2019 vahintaan nelja kertaa tulojensa verran velkaantuneista ldhes 44 % kuului
kotitalouksien kolmeen, ja runsaat 30 % kahteen suurituloisimpaan tulokymmenykseen
(Kuvio 3). Ylimpien tulokymmenysten osuus voimakkaasti velkaantuneista
kotitalouksista pysyi finanssikriisin jilkeisen taantuman aikana ldhes
muuttumattomana, mutta on muutaman viime vuoden aikana kasvanut selvisti. Vield
vuonna 2016 kahteen ylimpaan tulokymmenykseen kuului vain runsas viidennes
voimakkaasti velkaantuneista kotitalouksista.

Euromaaraisesti kaikkein suurimmat velat ovat selvasti keskittyneet ylimman
tulokymmenyksen kotitalouksille. Voimakkaasti velkaantuneiden suurituloisimpaan
kymmenykseen kuuluvien kotitalouksien velan mediaani oli vuonna 2019 noin 280 000
euroa kulutusyksikkoa kohti. Tama oli noin 50 % enemmin kuin seuraavaksi
hyviatuloisimpaan kymmenykseen kuuluvilla voimakkaasti velkaantuneilla.

Voimakkaasti velkaantuneissa kotitalouksissa on myos pienituloisia kotitalouksia, mutta
pienituloisten osuus on viime vuosina pienentynyt samalla kuin suurituloisten osuus on
kasvanut ainakin, kun tarkastellaan vain kotitalouksien henkilokohtaisia velkoja. Kolmen
pienituloisimman kymmenyksen osuus voimakkaasti velkaantuneista oli vuosina 2009 ja
2016 noin 23 prosenttia, mutta vuonna 2019 enaa runsaat 18 %.

Kotitalouden velat suhteessa tuloihin kasvavat suuriksi jo varsin vahiisellad velan
maarilld, jos sen kiytettavissi olevat tulotkin ovat pienet. Pienituloisilla voimakkaasti
velkaantuneilla kotitalouksilla on kuitenkin my6s euromééraisesti suuria velkoja.
Pienituloisimmassa kymmenyksessd mediaanikotitalouden velka oli vuonna 2019 noin
71 000 euroa kulutusyksikkoa kohti. Pienituloisten kotitalouksien veloista hiukan
suurempi osa (45 %) on muita velkoja kuin asuntolainoja verrattuna kaikkiin
voimakkaasti velkaantuneisiin (37 %).
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Kuvio 3.

Voimakkaasti velkaantuneet kotitaloudet painottuneet suuri- ja keskituloisiin

Vahintdan 400 % tuloistaan velkaantuneiden jakauma
tulodesiileittdin
®mVuosi 2009 = Vuosi 2019

16 Tulodesiilin osuus > 400 % tuloistaan velkaantuneista prosenttia

1 2 3 4 5
Tulodesiili
Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki.

17.11.2021
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40016@Kuviod

Kuviossa 4 tarkastellaan kotitalouksia, joiden kokonaisvelka finanssivalvonnan datan
perusteella, mukaan lukien seka henkil6kohtaiset velat etta taloyhti6lainat, on vahintdan
400 % tuloista. Naistd kotitalouksista noin 6 — 15 prosentilla, tulodesiilista riippuen, on
omien velkojensa lisdksi vastuullaan taloyhti6lainoja. Voimakkaasti velkaantuneidenkin
taloyhtiolainat ovat tyypillisesti pienid, ja kaikkein suurituloisimmassakin
tulokymmenyksessd mediaanikotitalouden taloyhtitlainat jiavit suuruudeltaan

muutamaan tuhanteen euroon.

On tosin huomattava, ettd tassa tarkasteluissa voimakkaan velkaantuneisuuden raja on
madritelty pelkistddn henkilokohtaisten lainojen perusteella. Asuntolainat ja
taloyhtiolainat ovat kuitenkin osittain toistensa substituutteja, joten joillakin
henkilokohtaisesti korkeintaan kohtuullisesti velkaantuneilla kotitalouksilla voi olla
vastuullaan erittdin suuria taloyhticlainoja.

Voimakkaasti velkaantuneilta kotitalouksilta 16ytyy kuitenkin jonkin verran myds suuria
taloyhtiolainoja. Kuvio 4 kertoo, kuinka paljon niilld kotitalouksilla, jotka kussakin
kymmenyksessa kuuluvat taloyhtitlainojen suhteen voimakkaimmin velkaantuneeseen

prosenttiin, niiti lainoja vihintién on "), Ylimmissi tulokymmenyksessi
(taloyhtidlainojen suhteen) voimakkaimmin velkaantuneella prosentilla on
taloyhtiolainoja vahintaan 208 000 euroa kotitaloutta kohti, kun toiseksi
suurituloisimmassa tulokymmenyksessa vastaava luku jaa vain noin puoleen tista.
Tulokymmenyksissa 1-8 velkaantuneimman prosentin taloyhtiévelat vaihtelevat runsaan
50 000 ja 120 000 euron valilla. Huomionarvoista on, ettd myos kahden alhaisimman
tulodesiilin kotitalouksilla on vastuullaan suuria, jopa yli 100 000 euron taloyhti6lainoja.

10. Kaikki kuviossa 4 kuvatut kotitaloudet kuuluvat siis jo lahtokohtaisesti voimakkaasti velkaantuneisiin, eli

niiden velkojen kokonaismé&ara on vahintdan 400 % tuloista.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta @


https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/kuvio-3-voimakkaasti-velkaantuneet-kotitaloudet-painottuneet-suuri-ja-keskituloisiin/
https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/kuvio-3-voimakkaasti-velkaantuneet-kotitaloudet-painottuneet-suuri-ja-keskituloisiin/

Kuvio 4.
Asunto-osakeyhtiélainoja on eniten suurituloisimmilla
Voimakkaasti velkaantuneiden asuntoyhti6lainat
mm Yhitidlainojen P99, voimakkaasti velkaantuneet kotitaloudet (vasen asteikko)
—CQOsuus kotitalouksista, joilla yhtiélainoja (oikea asteikko)
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Lahteet Tllastokeskus Suomen Pankkl

P99 kuviossa kertoo, kuinka paljon niilla kotitalouksilla, jotka kussakin
tulokymmenyksesséd kuuluvat taloyhtiolainojen suhteen voimakkaimmin
velkaantuneeseen prosenttiin, niita lainoja vahintaan on vastuullaan.

Voimakkaasti velkaantuneet ovat tyypillisesti
varakkaita

Kotitalouksien velat ovat suurimmaksi osaksi asuntolainoja, joten voimakkaasti
velkaantuneilla kotitalouksilla on tyypillisesti velkoihinsa ndhden merkittavaa
varallisuutta velkojensa katteeksi. Yli nelja kertaa tulojensa verran velkaantuneet
kotitaloudet ovatkin painottuneet bruttovarallisuudeltaan varakkaimpien kotitalouksien

joukkoon.

Lahes puolet vihintaan nelja kertaa tulojensa verran velkaantuneista kotitalouksista
kuului vuonna 2019 bruttovarallisuutensa puolesta kahteen varakkaimpaan
kymmenykseen (kuvio 5). Voimakkaasti velkaantuneiden keskittyminen varakkaimpiin
kotitalouksiin kasvoi 2010-luvulla, silld vield vuonna 2009 kahteen ylimpaan
bruttovarallisuuskymmenykseen kuului vain noin kolmannes tuloihinsa ndhden yhta

voimakkaasti velkaantuneista kotitalouksista.
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Kuvio 5.

Voimakkaasti velkaantuneista suurin osa kuuluu kotitalouksien
bruttovarallisuudeltaan varakkaimpiin kymmenyksiin
mmm Bruttovarallisuusdesiili
Osuus kotitalouksista 2009
== Osuus kotitalouksista 2016
Osuus kotitalouksista 2019
—Bruttovarallisuuden mediaani desiilin sisalla v. 2019 (oikeanpuol. asteikko)

Osuus voimakkaasti velkaantuneista kotitalouksista,
30 jotka kuuluvat bruttovarallisuusdesiiliin, % Tuhatta euroa 600
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Bruttovarallisuusdesiili
Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki.
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Voimakkaasti velkaantuneiden varallisuus kasvoi viime vuosikymmenen aikana
nopeammin kuin suomalaisten varallisuus keskimaarin. Vuosina 2009-2019
voimakkaasti velkaantuneiden bruttovarallisuuden mediaani (kulutusyksikkoa kohti)
kasvoi reaalisesti 38 %, ja oli noin 2477 000 euroa vuonna 2019. Kaikkien kotitalouksien
mediaanivarallisuus kasvoi samaan aikaan vain 23 %, yltden 156 000 euroon vuonna
2019. Keskiméaarin voimakkaasti velkaantuneilla oli vuonna 2019 varallisuutta noin
333 000 euroa, ja kaikilla kotitalouksilla 261 000 euroa.

Voimakkaasti velkaantuneiden varallisuus ylittaa tyypillisesti selvésti niiden velat.
Voimakkaasti velkaantuneiden mediaanikotitaloudella oli vuonna 2019
bruttovarallisuutta puolitoista kertaa velkojensa verran ", ja niiden kotitalouksien
varakkaimmalla neljainnekselld noin 230 % suhteessa velkoihinsa (Kuvio 6). Selvisti
eniten varallisuus ylittaa velat kuitenkin kohtuullisesti (100-300 % tulojensa verran)
velkaantuneilla kotitalouksilla.

11. Keskimiirin varallisuutta on peréti 3,5 kertaa tulojen verran, mutta keskiarvoa nostaa harvalukuinen hyvin

varakkaiden kotitalouksien joukko.
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Kuvio 6.
Voimakkaasti velkaantuneiden varallisuus ylittda selvasti niiden velat
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P25 ja P75 kuviossa viittaavat ala- ja ylakvartiiliin, eli kotitalouksiin, joiden
bruttovarallisuus/velat on suurempi kuin 25 %:1la ja vastaavasti 75%:1la kaikista
voimakkaasti velkaantuneista kotitalouksista.

Noin joka kymmenennen voimakkaasti
velkaantuneen velat ylittavat niiden varat

Alhaisten korkojen aikana kotitalouksien lainanhoitomenoista aikaisempaa suurempi osa
on mennyt asuntolainanlyhennyksiin, minka lisdksi kasvukeskuksissa monet
asuntovelalliset ovat hyGtyneet asuntohintojen noususta. Voimakkaasti velkaantuneiden
joukosta 16ytyy kuitenkin my6s hyvin vihavaraisia kotitalouksia. Vajaalla 11 prosentilla
voimakkaasti velkaantuneista nettovarallisuus eli bruttovarallisuus, josta on vihennetty
velat, oli negatiivinen vuonna 2019, ja naiden kotitalouksien hallussa oli noin 14 %
korkeasti velkaantuneiden kotitalouksien velasta.

Varallisuuden ylittdvét velat eivit toisaalta ole voimakkaasti velkaantuneiden
keskuudessa juuri sen yleisempi ilmi6 kuin suomalaisten kotitalouksien keskuudessa
yleensa. Ainakin kun taloyhtiolainoja ei huomioida, negatiivisen nettovarallisuuden
kotitalouksien osuus pieneni 2010-luvun aikana, silld vield vuonna 2009 noin joka

viidennen voimakkaasti velkaantuneen kotitalouden nettovarallisuus oli negatiivinen.

Voimakkaasti velkaantuneista kotitalouksista, joiden velat ylittavét varat, noin kahdella
kolmasosalla oli asuntovelkaa, ja ndistd kotitalouksista edelleen noin kahdella

kolmasosalla asuntovelan méri ylitti asuntovarallisuuden méaéran "2, Osalla

12. Asuntovarallisuuteen laskettiin tdssd mukaan myds muu asuntovarallisuus kuin kotitalouden paéasiallinen

asunto.
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voimakkaasti velkaantuneista nettovarallisuuden heikko kehitys saattaakin selittyd
paikallisella asuntojen heikolla hintakehityksella.

Negatiivinen nettovarallisuus ei ndyta olevan ensisijaisesti kalleimpien asuntojen
ostajien ongelma. Voimakkaasti velkaantuneet negatiivisen nettovarallisuuden
kotitaloudet sijoittuvat bruttovarallisuutensa puolesta useammin alempiin kuin ylempiin
kymmenyksiin, ja vain noin joka kymmenes kotitalous tista joukosta kuului kahteen
ylimpadn kymmenykseen (Kuvio 7). Kaikista negatiivisen nettovarallisuuden
kotitalouksista tima osuus oli noin neljannes. Osalla negatiivisen nettovarallisuuden
kotitalouksia tilannetta selittdd muu velkaantuminen, kuten kulutusluottojen
kertyminen.

Kuvio 7.
Voimakkaasti velkaantuneet negatiivisen nettovarallisuuden kotitaloudet yleensa
pieni- tai keskituloisia
Negatiivisen nettovarallisuuden kotitalouksien bruttovarallisuus
m Voimakkaasti velkaantuneet kotitaloudet Kaikki kotitaloudet
Osuus kotitalouksista varallisuuskymmenyksessa, %
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Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki.

Voimakkaasti velkaantuneiden nettovarallisuus
kasvanut keskimaaraista nopeammin

Suomalaisten veloista suurin osa on asuntolainoja, ja varallisuudesta vastaavasti
asuntovarallisuutta, joten voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien
nettovarallisuuden (=bruttovarallisuus, josta on vihennetty henkilékohtaiset velat)
kehitys riippuu voimakkaasti asuntojen hintakehityksestd. Asuntojen hintakehitys
Suomessa on ollut tarkasteluajanjaksolla voimakkaasti eriytynytta alueellisesti ja jopa
paikallisesti. Asuntojen merkittdva hintojen nousu on keskittynyt pienelle osalle
postinumeroalueita, mutta joillakin alueilla asuntojen nimellishinnat ovat laskeneet.

Asuntojen hintakehitys yhdessa velkavivun kéayton kanssa on ainakin keskimaérin
auttanut voimakkaasti velkaantuneita kotitalouksia kasvattamaan nettovarallisuuttaan,
silla niiden nettovarallisuus kasvoi vuosina 2009 — 2019 selvasti nopeammin kuin

vihemmin velkaantuneilla "3, Vuonna 2019 vihintin nelji kertaa tulojensa verran

13. Nettovarallisuus on laskettu ilman taloyhtitlainoja, joten voimakkaasti velkaantuneiden nettovarallisuuden
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velkaantuneiden mediaanikotitaloudella oli nettovarallisuutta runsaat 84 000 euroa
kulutusyksikkoa kohti, mika oli yli kaksi kertaa enemman kuin vuonna 2009 (kuvio 8).
Myo6s hiukan vdhemmain velkaantuneiden (velka 300-400 % tuloista), nettovarallisuus
kasvoi ajanjakson aikana voimakkaasti.

Velattomien ja korkeintaan tulojensa verran velkaantuneissa kotitalouksissa
nettovarallisuus (mediaani) oli voimakkaasti velkaantuneita selvisti suurempi viela
vuonna 2009, mutta 2010-luvulla jopa hieman pieneni. Tdhén lienee osaltaan
vaikuttanut se, etti kotitalouksien menot ovat Suomessa keskiméaarin olleet suuremmat
kuin niiden tulot eli kotitaloudet ovat kokonaisuudessaan olleet nettoluotonottajia.

Kuvio 8.

Velkavipu ja korkotason alhaisuus auttoivat nettovarallisuuden
kasvattamisessa 2010-luvulla
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Voimakkaasti velkaantuneiden lyhyen aikavilin joustovaraa kasvattaa osaltaan niiden
hallussa oleva rahoitusvarallisuus. Vuonna 2019 vihintdan nelja kertaa tulojensa verran
velkaantuneiden mediaanikotitaloudella oli rahoitusvarallisuutta 11 500 euroa
kulutusyksikkoa kohti. Tama oli hiukan vihemmaén kuin kaikkien kotitalouksien
rahoitusvarallisuuden mediaani, 13 000 euroa.

Voimakkaasti velkaantuneiden rahoitusvarallisuus kasvoi 2010-luvun aikana selvasti,
silld vield vuonna 2009 vastaava luku oli noin 5 300 euroa. Suhteutettuna velkojen
maaradn voimakkaasti velkaantuneiden rahoitusvarallisuus jaa maaraltaan silti
vaatimattomaksi (kuvio 9). Voimakkaasti velkaantuneiden mediaanikotitaloudella sita
oli vuonna 2019 noin 7 % velkojen maarastd. Voimakkaasti velkaantuneiden
varakkaimmalla neljannekselld suhdeluku oli runsaat 22 %, kun taas vihdvaraisimman
neljanneksen rahoitusvarallisuus jaa noin kahteen prosenttiin velkojen maarasta.

Luvut saattavat tosin jonkin verran aliarvioida rahoitusvarallisuuden todellista maédraa.
Voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien rahoitusvarallisuudesta noin kaksi
kolmasosaa oli talletuksia vuonna 2019, ja kyselytietoihin perustuvan kotitalousaineiston

kehitys voi tulla yliarvioiduksi.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/velkavipu-ja-korkotason-alhaisuus-auttoivat-nettovarallisuuden-kasvattamisessa-2010-luvulla/
https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/velkavipu-ja-korkotason-alhaisuus-auttoivat-nettovarallisuuden-kasvattamisessa-2010-luvulla/

mukainen talletusten maara pitda sisillddn vain vajaa puolet rahoitustilinpidon
mukaisesta talletusten todellisesta maarasta.

Kuvio 9.
Voimakkaasti velkaantuneiden Kkotitalouksien rahoitusvarallisuus suhteessa
velkoihin on melko vahaista

m2009 =2013 =2016 2019
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P25 ja P75 kuviossa viittaavat ala- ja ylakvartiilin.

Taloudellinen liikkumavara sailynyt
velkaantumisesta huolimatta

Kotitalouksien kyky sopeutua ty6ttomaksi jadmiseen, korkotason dkilliseen nousuun
tms. taloudellisiin hairioihin on sitd pienempi, mitd suurempi osa niiden kotitalouksien
menoista on kuukausittaisia lainanhoitomenoja. Asuntolainojen korkojen laskun
seurauksena voimakkaasti velkaantuneimpienkin kotitalouksien lainanhoitomenot ovat
pienentyneet huomattavasti. Vuosina 2007-2008 vihintdin nelja kertaa tulojensa verran
velkaantuneet kotitaloudet kiyttivit tuloistaan lainanhoitomenoihin yli neljanneksen,
mutta vuonna 2018 en#é noin viidenneksen (kuvio 10).

Samalla lyhennysten osuus lainanhoitomenoista on kasvanut. Vuonna 2018
voimakkaasti velkaantuneet kotitaloudet kayttivit velkojen korkoihin 5,7 % ja
lainanlyhennyksiin 14,7 % kiytettiviss olevista tuloistaan (mediaani)."#! Vield vuonna
2008 vastaavat osuudet olivat 24,7 % ja 5,5 %. Velkaantuneet kotitaloudet siis hyotyvat
matalasta korkotasosta ja ovat keskimaarin pystyneet lyhentimadn lainojaan
huomattavasti aiempaa nopeampaan tahtiin.

14. Tuoreimmat kaytettavissa olleet tiedot kotitalouksien asuntolainojen korkomenoista ja lyhennyksista ovat

vuodelta 2018.
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Kuvio 10.

Korkomenojen osuus voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien
tuloista on laskenut huomattavasti
Asuntolainojen lyhennykset / Kaytettavissa olevat rahatulot
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Kotitalouksien kykya selvita lyhytaikaisista taloudellisista vaikeuksista tarkastellaan
seuraavassa ns. taloudellisen liikkumavaran perusteella. Se maaritelladn rahamairana,
joka kotitaloudelle jaa nettotuloistaan lainakorkojen, lainan lyhennysten, vuokran ja

muiden asumiskulujen™’ seki pakollisten elinkustannusten jilkeen "% Liikkumavara
siis kertoo, paljonko kotitaloudella on enimmilldin varaa sopeutua yllattaviin menoihin
tai tulonmenetyksiin, ilman etti sen elintaso putoaa alle yleisesti hyviksytyn
minimitason. Yleisesti hyviaksytty kulutuksen minimitaso maaritellaan
liikkumavaralaskelmassa Kuluttajatutkimuskeskuksen maarittelemén ns. kohtuullisen

kulutuksen minimin perusteella "7, Liikkumavaralaskelmat ottavat episuorasti
huomioon myos kotitalouksien vastuulla olevat asuntoyhtiGiden lainat, silla
asumiskustannukset pitavit sisdllddn osakkaiden maksamat padomavastikkeet.

Viimeisimmat tiedot kotitalouksien lainanhoito- ym. menoista ovat vuodelta 2018.
Kolmella neljasosalla vahintdian nelja kertaa tulojensa verran velkaantuneista
liikkumavaraa oli vihintaan 570 euroa kuukaudessa kulutusyksikkoa kohti, ja
liitkkumavaran mediaani oli runsaat 1000 euroa (Kuvio 11). Voimakkaasti
velkaantuneiden taloudellinen lilkkumavara on jonkin verran maltillisemmin
velkaantuneita pienempi. Suurin liikkumavara on 100-200 % suhteessa tuloihinsa
velkaantuneilla, noin 1250 euroa kuukaudessa.

Vaikka voimakkaimmin velkaantuneillakin kotitalouksilla on keskimaarin merkittavasti

15. Tietoa opintolainojen lyhennyksisti ei ollut saatavilla vuoden 2016 osalta. Paremman vertailukelpoisuuden
vuoksi opintolainojen lyhennykset onkin jatetty laskelman ulkopuolelle. Kysymys on kuitenkin niin vahiisesta
eristd, ettd se ei vaikuta johtopaatoksiin.

16. Vilttimattomat elinkustannukset on téssé laskettu Kuluttajatutkimuskeskuksen maérittelemien ns.
kohtuullisen kulutuksen viitebudjettien avulla. Viitebudjetteja ei ole laskettu erikseen kaikille tarkasteluvuosille,
joten kaikkien vuosien osalta liilkkumavara on laskettu olettaen vuoden 2016 viitebudjetti.

17. Lehtinen, Anna-Riitta; Aalto, Kristiina (2018): Miti eldminen maksaa? kohtuullisen minimin viitebudjettien

péivitys vuodelle 2018. Kuluttajatutkimuskeskus.
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liikkumavaraa, vajaalla 7 prosentilla voimakkaasti velkaantuneista tulot eivit riita
nykyisellaan takaamaan edes minimielintasoa, eli ndiden kotitalouksien lilkkumavara
vuonna 2018 jai negatiiviseksi. Osuus on selvésti suurempi kuin maltillisemmin
velkaantuneilla, jossa osuus vaihtelee runsaan puolentoista ja kolmen prosentin vailla.

Kuvio 11.
Voimakkaasti velkaantuneillakin on merkittavaa taloudellista likkumavaraa
mm likkumavara (p25)
liikkumavara (mediaani)
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Lahteet: Tilastokeskus, Suomen Pankki.

P25 kuviossa viittaa alakvartiiliin.

My®6s kotitalouksien rahoitusvarallisuus kasvattaa niiden taloudellista liikkumavaraa.
Kuviossa 12 tarkastellaan, kuinka monen kuukauden lainakorot ja lyhennykset
voimakkaasti velkaantuneet kotitaloudet pystyisivat kattamaan pelkastaan
rahoitusvaroillaan, ilman tuloja. Vaikka voimakkaasti velkaantuneiden
rahoitusvarallisuus jaa suhteellisen vaatimattomiksi suhteutettuna niiden velkojen
maaraan, tarjoaa rahoitusvarallisuus silti merkittédvaa puskuria tulojen alenemista tai

korkojen nousua vastaan.

Kuviossa 12 tarkastellaan rahoitusvarallisuus/tulot -muuttujan suhteen méariteltyja
voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien mediaania ja alakvartiilia. Vuonna 2018
ndin madritellyn mediaanikotitalouden rahoitusvarallisuus olisi riittinyt kattamaan
lainanhoitokustannukset lihes kahden vuoden ajan. Alimman neljanneksenkin
rahoitusvarallisuudella olisi kattanut lainanhoitokustannukset vajaan viiden kuukauden
ajan. Voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien rahoitusvarallisuus suhteessa
lainanhoitomenoihin on jonkin verran kasvanut vuodesta 2009, jolloin
mediaanikotitalouden varat riittivit lainanhoitokustannuksiin noin yhdeksan kuukauden
ajan. Rahoitusvarallisuuden kasvun liséksi tita kehitysta selittda korkotason lasku.

On tosin huomattava, ettéd kaikki rahoitusvarallisuuden erat, kuten osakkeet ja rahastot,
eivit ole yhta helposti realisoitavissa kuin talletukset. Lisdksi ndiden sijoitusten
laajamittainen realisointi kotitalouksien keskuudessa vauhdittaisi niiden markkina-

arvojen alenemista laskusuhdanteessa.
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Kuvio 12.

Voimakkaasti velkaantuneiden kotitalouksien rahoitusvarallisuus kasvattaa
niiden riskinsietokykya
Lainahoitomenojen katttaminen kotitalouden rahoitusvarallisuudella
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Kotitalouden hyva nettovarallisuusasema voi antaa
lilan hyvan kuvan sen riskinsietokyvysta

Vuonna 2019 noin kuudella prosentilla suomalaisista kotitalouksista oli omissa
nimissaan velkaa vahintaan nelja kertaa tulojensa verran. Viimeisten 10 vuoden aikana
kotitalouksien velkataakkaa ovat kasvattaneet lisiksi asuntoyhteisojen nimissi olevat
lainat. Tuloihinsa ndhden voimakkaasti velkaantuneet ovat painottuneet hyvituloisiin
kotitalouksiin, jolloin niilld tyypillisesti on taloudellista liikkumavaraa, jonka puitteissa
sopeutua viliaikaisiin tulonmenetyksiin tai lainakorkojen nousuun. Voimakkaasti
velkaantuneita l0ytyy kuitenkin myos pienituloisista kotitalouksista, eivitka kaikki ndista
kotitalouksista saavuta edes Kuluttajatutkimuskeskuksen maarittelemaa kohtuullisen
kulutuksen minimitasoa.

Voimakkaasti velkaantuneilla kotitalouksilla on velkojensa katteeksi myos paljon
varallisuutta, ja niiden keskimaarainen nettovarallisuus on myos kasvanut viime vuosina
muita kotitalouksia nopeammin. Kotitalouksien varallisuudesta suurin osa on asuntoja,
joten varsinkin voimakkaasti velkaantuneiden nettovarallisuuden kehitys riippuu
voimakkaasti paikallisesta asuntojen hintakehityksestd. Asuntojen hintakehitys on ollut
Suomessa pitkddn voimakkaasti eriytynyttd, joten voimakkaasti velkaantuneita 16ytyy
seki suotuisan ettd vihemman suotuisan hintakehityksen alueilta.

Suomalaisten kotitalouksien rahoitusvarallisuus on kansainvilisesti vertaillen vihaista.
Voimakkaasti velkaantuneiden mediaanikotitaloudella on rahoitusvaroja vain 7 %
suhteessa velkoihin. Voimakkaasti velkaantuneiden mediaanikotitalouden saistot
riittaisivit silti nykyisella korkotasolla kattamaan velanhoitokustannukset lahes kahden
vuoden ajan.

Kotitalouden hyva nettovarallisuusasema voi kuitenkin antaa liioitellun hyvian kuvan
kotitalouden riskinsietokyvysta, silld varallisuusarvot, my0s asuntojen hinnat, ovat
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herkkid suhdannekaanteille. Jos iso osa kotitalouksista yrittda talouskriisin aikana
myyd4 asuntoja saadakseen velkansa maksetuiksi, hinnat romahtavat. Velkojen arvo sen
sijaan pysyy muuttumattomana suhdanteista riippumatta.

Varallisuustilastojen mukaiset asuntojen markkina-arvot eivat myoskaan ota
tdysimaaraisesti huomioon sité, ettid asuntojen kysynta saattaa olla joillain alueilla
korkeasuhdanteessakin vahaistd ja myyntiajat pitkia, mika vahentaa asuntovarallisuuden
arvoa velkojen vakuutena ja hankaloittaa kotitalouden mahdollisuuksia sopeutua
taloudellisiin sokkeihin. Vakuusarvoista riippumatta voimakas velkaantuneisuus
voimistaa my6s suhdannevaihteluita, jos kotitaloudet joutuvat tinkimaan voimakkaasti
muusta kulutuksestaan saadakseen asuntolainansa hoidetuksi.
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