ANALYYSI

Kustannuskilpailukyvyn kestava
kohentuminen edellyttaisi tyon
tuottavuuden kasvua

Vanhempi ekonomisti

Viime vuosien globaalit kriisit ovat muuttaneet kansainvilistd toimintaympérist6a.
Suomen taloudellinen menestys riippuu siité, kuinka suomalaiset yritykset onnistuvat
sopeutumaan niihin muutoksiin. Reaalisen kilpailukyvyn lisdksi myos
kustannuskilpailukyvyn kehitykselld on tdsséd yhteydessi tiarkea merkitys. Tassa
artikkelissa tarkastellaan Suomen kustannuskilpailukyvyn kehitystd Euroopan komission
toukokuun 2024 talousennusteen perusteella. Suomen kustannuskilpailukykyyn ei
ennusteta suuria muutoksia 1dhivuosina. Kestava kustannuskilpailukyvyn kohentuminen
pitkalla aikavélilla edellyttiisi tyon tuottavuuden kasvua suhteessa
kauppakumppanimaihin, mutta viime vuosina kustannuskilpailukykya on yllapitanyt
tyon hinnan kauppakumppanimaita hitaampi kasvu.
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Tassa artikkelissa esitetyt mielipiteet ovat kirjoittajan omia eivatka valttamatta edusta

Suomen Pankin nakemysta.

Kustannuskilpailukyky kuvaa kotimaisen tuotannon
kustannusten kehitysta suhteessa kilpailijamaihin

Maan talouden kilpailukyky voidaan yleisesti ottaen jakaa reaaliseen kilpailukykyyn seka
kustannuskilpailukykyyn. Reaalisella kilpailukyvylld tarkoitetaan kykya tuottaa korkean
jalostusarvon tuotteita, joille on kysyntda kansainvalisilla markkinoilla. Reaaliseen
kustannuskilpailukykyyn vaikuttavat oleellisesti esimerkiksi tuotteiden laatuun liittyvit
tekijat. Kustannuskilpailukyky puolestaan kuvaa kotimaisten kustannusten ja tuotannon
kannattavuuden kehitystd suhteessa muihin maihin.

Kustannuskilpailukyvyn mittareissa tyokustannukset suhteutetaan tyypillisesti yritysten
palkanmaksuvaraan. Jos se kehittyy tyokustannuksia heikommin, tuotannon
kannattavuus heikkenee talouden avoimella sektorilla. Kajanoja (2017) esittelee
artikkelissaan kustannuskilpailukyvyn mittareita ja kuvaa, mitka niista soveltuvat
parhaiten Suomen kustannuskilpailukyvyn seuraamiseen.

Suomen Pankki seuraa ennusteissaan sadnnollisesti Suomen kustannuskilpailukyvyn
kehitystd. Suomen Pankin ja eurojarjestelmén ennusteiden lisaksi analyysissa
hy6dynnetdan Euroopan komission ennusteita. Euroopan komission ennusteet ovat
kattavat myos euroalueen ulkopuolisten kilpailijamaiden ennusteiden osalta. Tassa
artikkelissa tarkastellaan Suomen kustannuskilpailukyvyn kehitystd komission
tuoreimman, 15. toukokuuta julkaistun ennusteen kuvaileman talouskehityksen valossa.

Muutokset kansainvilisessa toimintaymparistossa
korostavat kilpailukyvyn tarkeytta

Viime vuosien kriisit ovat korostaneet kilpailukykytekijoiden tarkeytta entisestaan.
Venijan sodan ja siitd aiheutuneen Venajian kaupan loppumisen myo6ta suomalaiset
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yritykset ovat joutuneet etsimiin uusia markkinoita korvaamaan Venijén-kauppaa
(Obstbaum ym. 2022). Toisaalta Vendjan tuonnin loppuminen on tarkoittanut etenkin
sité, ettd raaka-aineita on jouduttu hankkimaan muista ldhteistd, mika on voinut nostaa
kustannuksia. Kansainvilisten tuotantoketjujen héiriéiden vuoksi tuotantoa ja
tuotantoketjuja on jérjestelty viime vuosina uudelleen omavaraisuus ja toimitusvarmuus
huomioiden (Obstbaum 2022). My6s kilpailu vihreén siirtymén investoinneista on
koventunut. Vaikka edullinen ja puhdas energia tuo Suomelle tiettya kilpailuetua, voi
Suomen aseman nahda heikentyneen suurten talouksien valtiontukipolitiikan vuoksi.
Suomen taloudellinen menestys riippuu siitd, kuinka suomalaiset yritykset onnistuvat
sopeutumaan toimintaympariston muutoksiin. Kustannuskilpailukyvylla on tassa
yhteydessa tarkea merkitys.

Komissio ennustaa Suomen kustannuskilpailukyvyn
pysyvan ldahes ennallaan

Suomen Pankki kayttdaa koko talouden kustannuskilpailukyvyn seurannassa mittarina
mm. Kajanojan (2017) artikkelissa esiteltyja suhteellisia vaihtosuhdekorjattuja
yksikkotyokustannuksia. Suomen vaihtosuhdekorjatuilla yksikkotyokustannuksilla
mitattu kustannuskilpailukyky heikkeni vuoden 2008 finanssikriisin jilkeen ja vahvistui
vuoden 2017 kilpailukykysopimuksen myoté seka kehittyneisiin kauppakumppaneihin

ettd 12 ensimmaisen euromaan™ keskiarvoon nihden (kuvio 1). TAmén jilkeen Suomen
kustannuskilpailukyky on pysynyt jotakuinkin ennallaan suhteessa euroalueen
keskiarvoon. Euroalueella” viitataan tassi 12 ensimmaéiseen euromaahan, ellei toisin
mainita. Talld tasolla kustannuskilpailukyky vaikuttaa siis pysyvésti jadneen 2000-luvun
alkua heikommaksi. Kehittyneisiin kauppakumppanimaihin verrattuna Suomen
vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset ovat vuoden 2020 jilkeen hieman
nousseet. Erityisen heikkoa kehitys oli vuonna 2023. Syita tdhén avataan hieman
tuonnempana artikkelissa.

1. Téssi kdytetddn 12 ensimmaisti euromaata, jotka ovat Suomelle oleellisia kilpailijoita vientirakenteensa vuoksi
ja kattavat suuren osan euroalueen taloudesta. Joissakin uudemmissa euromaissa palkat vaihtelevat
huomattavasti enemmain kuin Suomessa ja saattavat nousta trendinomaisesti talouden kiinniottoprosessin vuoksi.

Artikkelissa kiytetddn tdstedes ilmaisua euroalue ndiden 12 maan osalta, ellei toisin mainita.
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Kuvio 1.

Komissio ennustaa Suomen kustannuskilpailukyvyn pysyvan lahes ennallaan
Vaihtosuhdekorjatut yksikkotyokustannukset koko taloudessa***

=—>Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin

——Suhteessa euroalue 12:n keskiarvoon

110 Indeksi, 1995-2023 = 100
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*) 14 perinteista teollisuusmaata Suomen kauppapainoilla, samassa valuutassa.
**) Euroalueen 12 ensimmadista jasenmaata.

***) Tydkustannukset suhteessa kansantulon maaraan.

Ennuste: Euroopan komissio.

Lahteet: Euroopan komissio, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

Kuviosta 1 kdy myds ilmi, ettd Euroopan komission tuoreen talousennusteen perusteella
Suomen kustannuskilpailukyvyn odotetaan paranevan hieman vuonna 2024 ja pysyvian
lahes ennallaan vertailuryhmiin ndhden vuonna 2025. Komission ennuste ei siis tassa
mielessa tuonut juurikaan muutoksia vallinneeseen tilannekuvaan.

Tyon hinnan suhteellinen lasku on kompensoinut
tyon tuottavuuden heikkoa kehitysta

Vaikka Suomen kustannuskilpailukyky ei ole vuoden 2017 jilkeen kokonaisuutena
paljoakaan muuttunut, kokonaisuuden alle kuitenkin kétkeytyy eri tekijoiden osalta
erilaista dynamiikkaa. Yksikkotyokustannusten kehitys voidaan jakaa tyon tuottavuuden
ja tyon hinnan kehitykseen. Tyon tuottavuus kuvaa aiemmin artikkelissa mainittua
yritysten palkanmaksuvaraa ja palkansaajaa kohden lasketut palkansaajakorvaukset

puolestaan tyokustannuksia.

Suomalaisen tyon hinta on laskenut finanssikriisin jalkeen ldhes trendinomaisesti
suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin kohti 2000-luvun alun tasoa (kuvio 2).
Sama havainto péatee my0s suhteessa euromaihin hieman eri ajoituksella. Komission
ennusteen perusteella Suomen tyon hinnan suhteessa vertailumaihin odotetaan laskevan
edelleen vuonna 2024, mutta kdantyvan lievaan kasvuun vuonna 2025.
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Kuvio 2.
Suomalaisen tyon hinta suhteessa vertailumaihin on palautunut kohti 2000-
luvun alun tasoja
Ty6n hinta* koko taloudessa
=—Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin

—Suhteessa euroalue 12 -maihin
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*) Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti.

Ennusteet: Euroopan komissio.

Lahteet: Euroopan komissio, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

Suhteellisten vaihtosuhdekorjattujen yksikkétyokustannusten kehitys kehittyneisiin
tyon hinnan ja tyon tuottavuuden lisidksi hajotelmassa on eritelty valuuttakurssien
vaikutus, koska silla on tiettyind ajanjaksoina ollut suuri merkitys. Kuviosta voidaan
tehda useita tirkeitd havaintoja. Ensinnékin kuviossa toistuu kuvion 2 havainto tyén
hinnan suhteellisesta laskusta. Vuodesta 2013 ldhtien tyon hinta on laskenut
kehittyneisiin kauppakumppanimaihin verrattuna vuotta 2021 lukuun ottamatta

jokaisena vuonna.

Toisekseen tyon tuottavuuden kasvu on finanssikriisista alkaen ollut keskiméaérin
kauppakumppanimaita heikompaa, mika on heikentéanyt Suomen
kustannuskilpailukyky&. Koronakriisin alussa vuonna 2020 Suomen suhteellinen tyon
tuottavuus koheni muihin maihin ndhden, mutta saavutettu etu menetettiin jo
seuraavana vuonna. Koronataantuma oli lievempi kuin kilpailijamaissa, mutta toisaalta
talouden toipuminen koronataantumasta jii kilpailijamaita vaimeammaksi tyon
tuottavuudella mitattuna. Kolmanneksi kuviosta havaitaan, ettd vuoden 2023
kustannuskilpailukyvyn heikkeneminen johtui pitkalti vaihtosuhteen ja valuuttakurssien
vaikutuksesta. Vaihtosuhde heikkeni edellisen kahden vuoden myonteisen kehityksen
jalkeen. Euron vahvistuminen Ruotsin kruunuun nahden vuorostaan selittaa
merkittavilta osin valuuttakurssien kustannuskilpailukykyi heikentévaa vaikutusta.
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Kuvio 3.

Kustannuskilpailukyky heikkeni vuonna 2023

Kontribuutiot suhteellisten*** vaihtosuhdekorjattujen yksikkoty6kustannusten vuotuisiin
muutoksiin

M Valuuttakurssien ~ W Tydn hinnan*  mTydn tuottavuuden**  m Vaihtosuhteen
Kontribuutio, prosenttiyksikkoa Ennuste

1999 2004 2009 2014 2019 2024
*) Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti. **) BKT:n maara tyollista kohti.

***) Suomi suhteessa 14 perinteiseen teollisuusmaahan.

Lahteet: Euroopaan komissio, OECD, KLEMS, Macrobond ja SP:n laskelmat.

Komission ennusteessa vuonna 2024 tyon hinnan vertailumaita hitaampi kasvu
kohentaa vaihtosuhdekorjatuilla yksikkotyokustannuksilla mitattua
kustannuskilpailukykyd, kun taas muiden osatekijoiden vaikutus heikentia sita hieman.
Tyon tuottavuuden kasvun ennustetaan vuosina 2024 ja 2025 kehittyvin lahes samaa

vauhtia kehittyneiden kauppakumppanimaiden kanssa.

Finanssikriisin jilkeen tyon tuottavuuden kehitys Suomessa on ollut heikkoa
kilpailijamaihin verrattuna. Tima kay ilmi kuviosta 4, jossa esitetdén eri tekijoiden
kumulatiiviset vaikutukset suhteellisten vaihtosuhdekorjattujen yksikkotyokustannusten
kehitykseen vuodesta 2009 alkaen. Tyon tuottavuuden vertailumaita hitaampi kasvu on
vuoteen 2023 mennessd nostanut vaihtosuhdekorjattuja yksikkotyokustannuksia
kehittyneisiin kauppakumppanimaihin nihden noin 9 prosenttiyksikkéa. Samaan aikaan
tyon hinta suhteessa vertailumaihin on kuitenkin laskenut noin 8,5 prosenttia, mika on
siis finanssikriisin jilkeen koko talouden tasolla kompensoinut finanssikriisin jilkeisen
heikon tuottavuuskehityksen vaikutuksia Suomen kustannuskilpailukykyyn. Sen sijaan
valuuttakurssien ja vaihtosuhteen kumulatiivinen vaikutus oli 1dhes neutraali vuonna

2023.

Eurojatalous.fi — Suomen Pankin ajankohtaisia artikkeleita taloudesta


https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/kustannuskilpailukyky-heikkeni-vuonna-2023/
https://www.eurojatalous.fi/fi/kuviot/graafi/kustannuskilpailukyky-heikkeni-vuonna-2023/

Kuvio 4.

Suhteellisen tyon hinnan lasku on kompensoinut tyon tuottavuuden
heikkoa kehitysta

Kumulatiiviset kontribuutiot suhteellisten*** vaihtosuhdekorjattujen yksikkdty6kustannusten
vuotuisiin muutoksiin vuodesta 2009 ldhtien

M Valuuttakurssien ~ M TyOn hinnan* B Tyon tuottavuuden** M Vaihtosuhteen
Kontribuutio, prosenttiyksikkod Ennuste

2009 2014 2019 2024
*) Palkansaajakorvaukset palkansaajaa kohti. **) BKT:n maara tyollista kohti.
**¥) Suomi suhteessa 14 perinteiseen teollisuusmaahan.
Lahteet: Euroopaan komissio, OECD, KLEMS, Macrobond ja SP:n laskelmat.

Avoimen sektorin kustannuskilpailukyky on
heikentynyt hieman viime vuosina

Edella esitetty analyysi koskee koko taloutta, joten sen alle voi kitkeytya eroja eri
toimialojen tai avoimen ja suljetun sektorin vililld. Avoimen sektorin
kustannuskilpailukykya voidaan karkeasti mitata tehdasteollisuuden suhteellisilla
reaalisilla yksikkotyokustannuksilla, jotka kuvaavat kdantaen myos tehdasteollisuuden

kannattavuutta.”™ Tehdasteollisuus kuvaa tietyssi mielessi Suomen talouden avointa
sektoria, silld se on altis kansainviliselle kilpailulle, se kattaa merkittdvian osan Suomen
viennista ja hyodyntia vilituotteinaan myos erilaisia palveluita. Tehdasteollisuudesta on
myos saatavilla kansainvilisesti vertailukelpoisia tilastoja.

Suomen kustannuskilpailukyvyn finanssikriisin jilkeinen heikkeneminen nikyy koko
talouden (kuvion 1) lisdksi myds tehdasteollisuudessa (kuvio 5). Avoimen sektorin
kustannuskilpailukyky suhteellisilla reaalisilla yksikkotyokustannuksilla mitattuna alkoi
parantua vuoden 2012 jilkeen. Erityisen myonteistd kustannuskilpailukyvyn kehitys oli
vuonna 2017. Mutta kuten koko taloudessa, myos tehdasteollisuudessa
kustannuskilpailukyvyn kohentuminen on tdmaén jalkeen pysahtynyt. Viime vuosien
toteutunut kehitys kilpailijamaihin ndhden viittaa pikemminkin kustannuskilpailukyvyn
heikkenemiseen.

Viime vuosien kriisien aikana tehdasteollisuuden suhteellisten reaalisten
yksikkotyokustannusten kehitys on kuitenkin vaihdellut eri vuosien vililla.
Viimeisimman havainnon mukaan vuonna 2023 kustannuskilpailukyky heikkeni seka
kehittyneisiin kauppakumppanimaihin etti euroalueen keskiarvoon verrattuna (tassa

2. Mittarin tarkempi kuvaus on esitetty Kajanojan (2017) artikkelissa.
3. Tehdasteollisuuden reaalisille yksikkotyokustannuksille ei ole saatavilla ennusteita, vaan téssa esitetty analyysi

perustuu toteutuneille havainnoille.
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vertailuryhména koko euroalue tilastojen saatavuuden vuoksi). Viimeaikainen kehitys
voi viela muuttua tilastojen tarkentuessa, mutta yleiskuva kuitenkin pysynee ennallaan,
eli kustannuskilpailukyky ei enédé viime vuosina ole parantunut.

Kuvio 5.

Tehdasteollisuuden suhteelliset reaaliset yksikkoty6kustannukset nousivat
vuonna 2023

Tehdasteollisuuden suhteelliset reaaliset yksikkotyokustannukset

——Suhteessa kehittyneisiin kauppakumppanimaihin

——Suhteessa euroalue 19 -maihin
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Lahteet: Eurostat, OECD, Macrobond ja Suomen Pankin laskelmat.

Kustannuskilpailukyvyn kestava kohentuminen
edellyttaisi tyon tuottavuuden kasvua

Heikko tuottavuuskasvu selittdd merkittavan osan finanssikriisin jalkeisesta hitaasta
talouskasvusta Suomessa. Tyon tuottavuuden kilpailijamaita heikompi kehitys on
vuorostaan vaikuttanut koko talouden kustannuskilpailukykyyn hidastamalla
palkanmaksuvaran kasvua. Sen sijaan kauppakumppanimaita hitaampi tyon hinnan
kehitys on osaltaan kompensoinut tyon tuottavuuden heikkoa kehitystd, minkda myota
kustannuskilpailukyky ei viime vuosina ole paassyt juurikaan heikentyméan. Pitkalla
aikavililla tyon tuottavuuden kasvu on kuitenkin keskeisimpia tekijoita Suomen
taloudellisen menestyksen kannalta ja sen suhteellinen kehitys kilpailijamaihin ndhden
vaikuttaa oleellisesti myds kustannuskilpailukyvyn kehitykseen.

Komission talousennusteen mukaan Suomen kustannuskilpailukyky paranee hieman
vuonna 2024 kauppakumppanimaita hitaamman tyon hinnan kasvun vuoksi ja pysyy
suurin piirtein ennallaan vuonna 2025. Ennustekuvaan liittyy kuitenkin
epavarmuustekijoiti seka tyon tuottavuuden etti tyon hinnan osalta. Tyon hinnan
ennusteet ovat keskimaarin olleet tyon tuottavuuden ennusteita tarkempia (Kajanoja ja
Ponki 2021). Useiden tyoehtosopimusten voimassaolo paattyy kuitenkin tahdn vuoteen
ja syksylla alkava tydehtosopimuskierros maarittelee pitkélti tyon hinnan lahivuosien
kehityksen Suomessa. Suomen Pankin ansioennusteiden laadinnassa hyodynnetaan
tyoehtosopimusten lisdksi pitkédn aikavilin havaittuun yhteyteen perustuvaa oletusta,
jonka mukaan reaalipalkat nousevat pitkalld aikavililla keskimairin samaa vauhtia tyon
tuottavuuden kasvun kanssa.
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