LYHYESTI SANOTTUNA

Vakavimmat uhkat vakaudelle
tulevat Suomen ulkopuolelta

21.5.2025 - Lyhyesti sanottuna — Rahoitusvakaus

Suomen rahoitusjarjestelma on pysynyt vakaana, vaikka samaan aikaan vaikeasti
ennakoitavat kansainviliset riskit ovat kasvaneet. Yhdysvaltain asettamat tullit
horjuttavat maailmantaloutta ja sijoitusmarkkinoita, ja Vendjan kiyma sota heikentia
Euroopan turvallisuustilannetta. Viranomaisten tulisi voida kerryttda suomalaisille
pankeille uudella tavoin puskureita erilaisten arvaamattomien kriisien varalle. Lisaksi
luotonanto kotitalouksille on pidettiva terveellid pohjalla. Suomen ja Euroopan tulee
myo0s panostaa siihen, etti yritykset saavat nykyista monipuolisemmin rahoitusta

investointeihinsa.

Kansainvilinen voimapolitiikka kasvattaa riskeja rahoitusvakaudelle Pankeille tarvitaan
vapautettavia pddomapuskureita arvaamattomien kriisien varalle
Euroopasta tehtidva houkutteleva kohde sijoituksille ja koti kasvaville yrityksille
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Vaikeasti ennakoitavat kansainvaliset riskit ovat
kasvaneet

Suomen pankkisektori ja koko rahoitusjiarjestelmamme ovat pysyneet vakaina, vaikka
kansainvilinen toimintaymparisté on osoittautunut viime aikoina arvaamattomaksi.
Kotitaloudet ja yritykset ovat suoriutuneet ottamiensa lainojen maksuista enimmékseen
hyvin, mutta ne ovat varovaisia tekemaan uusia hankintoja lainarahalla. Korkojen lasku
helpottaa velkojen hoitoa, mika voi lisdta uskallusta ottaa uutta velkaa. Jos néin kiy, se
elvyttaa asuntokauppaa ja ammattimaista kiinteistosijoittamista pikkuhiljaa.

Kansainvilisen talouden riskit kasvoivat merkittavéasti alkuvuoden 2025 aikana. Etenkin
kauppa- ja ulkopolititkan nopeat kddnteet ja geopoliittiset riskit synkistavit ldhiajan
niakymia ja lisdavat epdvarmuutta taloudessa. Laajan kauppasodan uhka varjostaa
maailmantaloutta, ja Vendjan hyokkayssota Ukrainassa heikentda Euroopan
turvallisuustilannetta. TAma jarruttaa Suomen talouden virkoamista kasvuun, jos
tulevaisuudenusko, kulutus, investoinnit ja vienti karsivit.

Yhdysvaltain maaraamat tullit maahan tuotaville tavaroille ja raaka-aineille aiheuttivat
huhtikuun alussa erittdin voimakkaita liikkeitd kansainvélisilla rahoitusmarkkinoilla.
Sijoittajat arvioivat, ettd tullit vahingoittavat maailmantaloutta ja kasvattavat taantuman
uhkaa. Vaikka Yhdysvallat lykkési osaa tulleista, poikkeuksellinen epavarmuus jai
kytemiin talouden ndkymista ja siitd, voiko kansainviliseen yhteistyohon luottaa.

Vaikeasti arvioitavien riskien kasvu on niakynyt sijoitusmarkkinoilla muun muassa
osakkeiden kysynnén ja hintojen tavanomaista suurempana heiluntana. Suuret sijoittajat
ovat siirtdneet varojaan turvallisiin, nopeasti rahaksi muutettaviin kohteisiin, kuten
alhaisen riskin valtionlainoihin. Rahoitusmarkkinat ovat pysyneet toimivina, mutta
haitallisen kierteen uhka kasvaa, jos sijoittajat kaihtavat riskinottoa ja hyvista
vakuuksista tulee pulaa.

Jos maailmantalouden kasvu kompuroi ja huolet rahoitusmarkkinoilla pysyvit suurina,
se synkentdd uhkakuvia my6s Suomessa. Talouden, pankkien ja sijoittajien riskit voivat
kasvaa. Ne voivat toteutua, jos esimerkiksi asunto- ja kiinteistomarkkinoiden
virkoaminen hidastuu, rakennusalan toipuminen lykkaantyy entisestain, tuotteita
Yhdysvaltoihin vievien teollisuusyritysten tilanne vaikeutuu selvisti ja ty6ttomyys
lisddntyy edelleen.
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Vakavimmat uhkat vakaudelle
tulevat Suomen ulkopuolelta
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Kansainvalinen voimapolitiikka Pankeille tarvitaan vapautettavia Euroopasta tehtava
kasvattaa riskeja padomapuskureita houkutteleva kohde

rahoitusvakaudelle arvaamattomien kriisien sijoituksille ja koti
varalle kasvaville yrityksille

© Suomen Pankki

Pankeille tarvitaan vapautettavia paaomapuskureita
kriisien varalle

Vaikka maailmalla myllertas, suomalaiset pankit ovat pysyneet hyvéssa kunnossa. Tahan
on osaltaan vaikuttanut se, ettd niiden saéntely ja valvonta on ollut toimivaa.
Finanssivalvonta on vankistanut suomalaisten pankkien kykya kestéda tappioita
varmistamalla, ettd pankeilla on vihintaan tietty maara omia varoja eli omaa paaomaa
suhteessa siihen, millaisia riskeji niiden toimintaan kohdistuu.

Finanssivalvonta on mitoittanut ndima vaatimukset pankkien lisdpadomista Suomen
rahoitusjarjestelman pitkaaikaisten, suhdanteista riippumattomien haavoittuvuuksien
perusteella. Haavoittuvuutena ndhdaan esimerkiksi nykyinen tilanne, jossa koko
pankkisektori ja yksittdiset suuret pankit ovat hyvin merkittaviassd asemassa maan
taloudessa ja rahoitus- ja maksupalveluissa.

Kansainvilisten riskien kasvu tulee ottaa huomioon my6s pankkien sdantelyssa.
Suomessa pankkien pddomavaatimukset eivit kaikilta osin ole yhtd monipuoliset kuin
monessa muussa Euroopan maassa. Toisin kuin Suomessa, monessa Euroopan maassa
viranomaiset voivat asettaa pankeille niin sanotun muuttuvan lisdpddomavaatimuksen jo

hyvin sdin aikana eli ennen kuin on merkkeja riskien kasvusta.

Muuttuvan lisipddomavaatimuksen ennakoivasta kiytt6onotosta seuraa se hyoty, etta
viranomainen voi vastaavasti alentaa tita vaatimusta laskusuhdanteessa tai kriisissa.
Tuolloin pankit saavat nopeasti kiyttoonsa nama varat tilanteessa, jossa tappiot voivat
kuluttaa niiden omia pddomia. Tama yllapitaa pankkien kykya myontaa lainoja
kotitalouksille ja yrityksille, mika voi lievittaa kriisia ja helpottaa siiti toipumista.

Suomessa Finanssivalvonta voi asettaa pankeille tarvittaessa vapautettavan, muuttuvan
lisipaaomavaatimuksen vain, jos niiden luotonanto uhkaa ensin ylikuumentua. My6s
Suomessa tulisi sallia timéan vaatimuksen ennakoiva kayttoonotto jo tavanomaisessa
suhdannetilanteessa, kuten monissa Euroopan maissa on tehty. Néin tata
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padomapuskuria olisi mahdollista kerryttda ja kiyttaa nykyistd joustavammin. Se
parantaisi varautumista kotimaisen pankkitoiminnan ulkopuolelta tuleviin yllattaviin
taloudellisiin iskuihin.

Viranomaisten ja lainsiatijien tulee varmistaa, ettd pankkien ja muiden rahoittajien
luotonanto ja kotitalouksien velkaantuminen pysyvit terveelld pohjalla. TAman
tavoitteen eteen on tehty Suomessa pitkdan méaaratietoista tyota hillitsemalla erityisen
riskipitoista luotonottoa. Hallituksen huhtikuussa linjaamat hollennykset asunto- ja
taloyhtiolainoja koskeviin, laissa sdddettyihin rajoituksiin ottaisivat taka-askeleen tassa
tarkedssa tyossa.

Padaomamarkkinoiden kasvu Suomessa ja
Euroopassa tukisi investointeja

Padomamarkkinoilla tarkoitetaan markkinoita, joilla esimerkiksi valtiot, pankit ja
yritykset voivat hankkia pitkaaikaista rahoitusta erilaisilta sijoittajilta.
Padomamarkkinoilla kiydadn my6s kauppaa esimerkiksi osakkeilla ja velkapapereilla.
Suomen pddomamarkkinat ovat kokonaisuutena kehittyneemmit kuin EU-maissa
keskimaarin. Suurimmat kehitystarpeet liittyvat Suomessa siihen, saavatko yritykset
padomasijoittajilta rahoitusta investointeja ja liilketoiminnan kasvua varten.

Padomasijoittajien riskirahoitusta on Suomessa paljon pienille, aloittaville yrityksille,
joiden voi olla vaikeaa saada lainaa pankista. My0s nuoria yrityksid isommat ja
vakiintuneemmat yritykset tarvitsisivat nykyistd monipuolisemmin rahoitusta
voimakkaan kasvun ja kansainvilistymisen vaiheessa. Nama yritykset tarvitsisivat
etenkin osakesijoituksia ja muuta oman padoman ehtoista rahoitusta.

Padomamarkkinoiden toimintaa tulee edistda konkreettisilla hankkeilla koko
Euroopassa, silld olemme jadneet tdssi jalkeen muun muassa Yhdysvalloista. Euroopan
komissio julkaisi maaliskuussa suunnitelman sdiastdmis- ja investointiunionista.
Tavoitteena on parantaa sitd, ettd sddstot kanavoituisivat rahoittamaan talouden kasvua
tukevia, tuottavia investointeja. Hanke on entistdkin tarkedmpi nykyisessa vaikeassa
maailmantilanteessa, jossa suurten talousalueiden viliset jannitteet, ilmastonmuutos ja
teknologinen kehitys haastavat taloutta ja vaativat mittavia investointeja Euroopassa.

Padomamarkkinoiden kasvu parantaisi Euroopan kilpailukyky4 ja riippumattomuutta
muista talousalueista, kuten Kiinasta ja Yhdysvalloista. Euroopan rahoitusmarkkinat
tarvitsevat lisdd houkuttelevia ja turvallisia, alhaisen riskin arvopapereita, joille olisi
kysyntaa sijoittajien keskuudessa. Puolustusmenot ovat kasvamassa lahivuosina, mika
voi lisdta turvallisten valtionlainojen tarjontaa Euroopassa, kun valtioilla on tarvetta
ottaa lisda velkaa. Samaan aikaan valtioiden on tarkeda huolehtia siiti, ettd niiden
velkaantuminen ei kasva kestimittoman suureksi, jotta niiden luottokelpoisuus ei
rapaudu.
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