LYHYESTI SANOTTUNA

Kauppasota jarruttaa
talouskasvua

Suomen talouskasvu virkoaa vihitellen, mutta tullit ja epavarmuuden kasvu hidastavat
taantumasta toipumista. Kauppasota jarruttaa viennin kasvua. Kotitalouksien tulot
kuitenkin kasvavat, ja hintojen nousuvauhti pysyy maltillisena. Lainakorkojen lasku
tukee kulutuksen ja investointien elpymista. Kun talouskasvu voimistuu, tyollisyyskin
alkaa vihitellen parantua. Julkiset menot pysyvit tuloja suurempina, joten valtion
velkaantuminen kasvaa edelleen.

Kauppapolitiikka ja epavarmuus hidastavat talouskasvua Tyomarkkinat toipuvat
viiveelld

Inflaatio on maltillista

Tavaroiden ja palveluiden tuotanto alkaa taas kasvaa vuonna 2025. Suomen talous

toipuu taantumasta kuitenkin hitaasti. Kotitaloudet ja yritykset ovat viela varuillaan
epavarman maailmantilanteen vuoksi. Epavarmuutta pitda ylla varsinkin Yhdysvaltain
tullipolitiikan arvaamattomuus. Epavarmuus vihenee sitd mukaa, kun uusista maiden
valisistd tullimaksuista paastddn sopimukseen, mutta kokonaan epavarmuudesta ei viela
lahivuosina péaésta. Maailmantalouden kasvu vahvistuu silti vahitellen, ja se piristda
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Suomenkin vientia.

Ennusmerkkeja kotimaisen kysynnin piristymisesta on jo ilmassa. Kotitalouksien tulot
kasvavat tdna vuonna selvisti, eika hintojen nousuvauhti enéé sy palkankorotuksia.
Hintojen nousu on hidasta, ja inflaatio pysyy lahivuosinakin selvisti alle 2 prosentissa.
Varsinkin sdhkon, polttoaineiden ja tuontitavaroiden hinnat nousevat vain vihan. Myos
lainakorkojen lasku antaa velkaisille kotitalouksille lisda pelivaraa.

Kuvio 1.

Kauppasota jarruttaa talouskasvua

Kauppapolitiikka ja Tydmarkkinat toipuvat Inflaatio on

epavarmuus hidastavat viiveella maltillista
talouskasvua
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Talouskasvun kaynnistymista jarruttaa nyt etenkin kuluttajien ja yritysten heikko
luottamus tulevaisuuteen. Kotitalouksissa mielid painaa varsinkin ty6ttémyyden nopea
kasvu. Sitd mukaa kun maailmantilanne selkiytyy, luottamuksen odotetaan kuitenkin
vahitellen palautuvan ennalleen. Kotitaloudet tohtivat kuluttaa enemmén,
asuntomarkkinat piristyvat, ja yrityksetkin lisddvat investointejaan.

Talouskasvu padsee tukevammalle pohjalle vuosina 2026 ja 2027. Varsinkin yksityisen
kulutuksen ja investointien kasvu nopeutuu. Asuntomarkkinoiden lamaannus alkaa
hellitti4, ja uusienkin asuntojen kysynta piristyy. Tyottomyys on lisddntynyt
voimakkaasti. Kun noususuhdanne vahvistuu, tyopaikkojakin on taas paremmin tarjolla.
Vuodesta 2026 ldhtien ty6llisyys paranee ja tyottomyys vastaavasti vihenee.

Suhdannetilanteen paraneminen kasvattaa myds valtion ja kuntien verotuloja. Julkiset
menot pysyvit silti Idhivuosinakin tuloja suurempina, ja tita vajetta paikataan ottamalla
lisaa velkaa.
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